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Conclusion

Basado en mi revision, nada ha llamado mi: ncién que me haga suponer que la informacion
financiera intermedia condensada consolidade 30 de septiembre de 2018, no ha sido preparada,
en todos los aspectos de importancia materic  le acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colon 3, incluyendo los requerimientos de la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) - In*  macién Financiera Intermedia.

Willigjrgm%Malagén

Revisor Fiscal Suplente de Grupo Bolivar S.A.
T.P. 165679-T
Miembro de KPMG S.AS.
14 de noviembre de 2018
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GRUPO BOLIVAR S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Estado Condensado Consolidado de Situacion Financiera

Al 30 de Septiembre de 2018 con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2017

(Millones de pesos colombianos)

Diciembre 2017

8,021,842
1,446,439
12,141,122
2,894,497
352,186
75,472,491
2,670,472
1,709,976
130,123
954,219
420,879
914,432
71,019
1,634,882
179,449
16,680
352,615

109,383,323

62,930,110
23,679,212
8,988,437
29,325,103
937,358
1,563,009
417,025
10,391,123
12,611,701
1,672,946
249,702
108,212
1,145,319
4,255,850
1,093,658

96,438,655

8,034
504,589
4,878,505
1,059,992
613,786
1,065,130

(267,650)
305,772

8,168,158

4,776,510

12,944,668

Nota Septiembre 2018
ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo 9 8,194,465
Operaciones de mercado monetario y relacionados 1,326,560
Inversiones medidas a valor razonable 10 11,289,938
Inversiones medidas a costo amortizado, neto 10 3,342,393
Derivados 460,386
Cartera de créditos y operaciones de leasing financieros, neto 11 79,676,883
Cuentas por cobrar, neto 3,232,222
Inventarios 1,837,724
Activos no corrientes, mantenidos para la venta 87,144
Inversiones en asociadas 877,000
Inversiones en otras compafiias 405,794
Propiedades y equipo, neto 892,852
Propiedades de Inversion 90,004
Plusvalia 1,634,882
Intangibles 173,261
Impuesto diferido 33,223
Otros activos no financieros, neto 454,779
TOTAL ACTIVO 114,009,510
PASIVO
Depositos y Exigibilidades 12 65,874,963
Cuenta de ahorros 24,044,993
Depdsitos en cuenta corriente 8,024,710
Certificados de depésito a término 32,786,774
Otras exigibilidades 1,018,486
Operaciones de mercado monetario y relacionados 2,414,449
Derivados 520,406
Créditos de Bancos y otras obligaciones 12,329,926
Instrumentos de deuda emitidos 13 10,522,091
Cuentas Por Pagar 1,659,032
Beneficios a empleados 291,037
Impuestos por pagar 14 88,913
Impuesto diferido por pagar 1,080,207
Reservas técnicas 4,624,370
Otros pasivos no financieros y pasivos estimados 15 1,369,177
TOTAL PASIVO 100,774,571
PATRIMONIO
Capital social 8,034
Prima de emision 505,654
Reservas 5,907,055
Utilidad del periodo 700,184
Resultado de ejercicios anteriores 575,411
Otros resultados integrales 606,516
Defecto en el valor en libros en la adquisicion de acciones subsidiarias (267,650)
Ajustes en la aplicacion por primera vez 399,932
Total patrimonio atribuible a los tenedores de instrumentos de
patrimonio del Grupo 8,435,136
Participacion no controladora 4,799,803
TOTAL PATRIMONIO 13,234,939
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 114,009,510

"Las notas son parte integral de los Estados Financieros Condensados Consolidados"

MIGUEL CORTES KOTAL
Representante Legal

HILDA JANNETH ROZO BARRERA
Contador T.P. 34216-T ©)

109,383,323

WILLIAM FERNANDO CRUZ MALAGON
Revisor Fiscal Suplente T.P. 155679-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe de revision intermedia del 14 de
noviembre de 2018)

() Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas
en estos estados financieros condensados consolidados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de

la Compaiiia.



GRUPO BOLIVAR S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

Estado Condensado Consolidado de Resultados
Por los periodos de tres y nueve meses que terminaron al 30 de Septiembre de 2018 y 2017

(Millones de pesos colombianos, excepto la utilidad neta por accion)

Tres meses Nueve meses
Trimestre Trimestre Acumulado Acumulado
2018 Septiembre 2017 2018 Septiembre 2017
Nota
Ingresos Por Intereses e Inversiones 2,398,742 2,347,660 7,276,531 7,314,803
Intereses sobre cartera y leasing 2,173,109 2,156,714 6,591,541 6,514,450
Ingreso por inversiones 16 196,642 169,630 603,247 738,319
Posiciones en operaciones de mercado monetario y relacionadas 28,991 21,316 81,743 62,034
Gastos por Intereses 902,553 943,117 2,711,246 2,969,841
Depésitos y Captaciones 569,741 614,947 1,704,032 1,997,407
Créditos de bancos y otras obligaciones financieras 132,555 97,039 375,608 292,837
Titulos de inversion en circulacion 180,485 188,909 561,670 569,762
Otros 19,772 42,222 69,936 109,835
Margen Financiero Bruto 1,496,189 1,404,543 4,565,285 4,344,962
Primas netas 17 655,588 608,642 1,795,793 1,688,890
Cuotas de capitalizacion 2,494 2,459 8,563 8,360
Reservas, netas (147,020) (131,753) (268,422) (318,101)
Otros ingresos actividad aseguradora 105,015 75,339 281,490 224,487
Gastos de adquisicién y pagos a suscriptores (190,769) (178,152) (563,906) (544,801)
Siniestros netos (324,226) (281,080) (905,059) (784,660)
Margen Técnico de seguros y italizacion, neto 101,082 95,455 348,459 274,175
Ingresos por construccion 409,247 331,923 886,715 729,797
Ingresos Servicios hoteleros y otros 23,399 24,512 71,586 71,840
Costo de ventas (343,035) (273,196) (746,540) (608,523)
Margen Bruto Construccién 89,611 83,239 211,761 193,114
(Provisiones) y Reintegros, neto (536,999) (523,930) (1,627,255) (1,476,396)
Provisién para préstamos y otras cuentas por cobrar (635,196) (626,139) (1,955,194) (1,758,176)
Reintegro provisién de cartera de créditos operaciones de leasing ,cuentas por cobrar y otros activos 98,197 102,209 327,939 281,780
Margen Neto 1,149,883 1,059,307 3,498,250 3,335,855
Ingresos Operacionales 362,965 200,199 861,376 597,663
Ingreso Comisiones y Honorarios 153,554 188,262 610,089 554,476
Ingresos por servicios 196,504 1,779 201,289 3,498
Ingresos por dividendos 544 178 22,580 11,172
Ingreso por método de Participacion - Neto 12,363 9,980 27,418 28,517
Gastos Operacionales 1,038,326 899,942 3,013,510 2,780,325
Gastos de Personal 18 418,799 397,995 1,297,981 1,202,212
Gastos Administrativos y operativos 19 562,337 522,382 1,602,889 1,533,682
Amortizacion y depreciacién 33,367 31,462 97,024 88,586
Derivados (neto) 23,823 (51,897) 15,616 (44,155)
Otros Ingresos y Gastos Operacionales, netos 56,889 (27,227) 104,930 68,321
Utilidad Operacional 531,411 332,337 1,451,046 1,221,514
Ingresos y Gastos no Operacionales, netos (44,724) 97,478 148,764 296,270
Resultado antes de Impuesto a la renta y CREE y participacién no controladora 486,687 429,815 1,599,810 1,517,784
Impuesto de Renta y Complementarios y CREE (166,635) (119,214) (434,458) (387,769)
Utilidad del Periodo 320,052 310,601 1,165,352 1,130,015
Utilidad atribuible a los propietarios de la controladora 183,541 183,294 700,184 714,703
Utilidad atribuible a participaciones no controladoras 136,511 127,307 465,168 415,312
Total 320,052 310,601 1,165,352 1,130,015
Utilidad neta por accion 4,052 3,933 14,756 14,313
“Las notas son parte integral de los Estados Financieros C c
MIGUEL CORTES KOTAL HILDA JANNETH ROZO BARRERA WILLIAM FERNANDO CRUZ MALAGON

Representante Legal ) Contador T.P. 34216-T

Revisor Fiscal SuplenteT.P. 155679-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe de revisién intermedia del 14 de noviembre de 2018)

() Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros condensados consolidados y que los

mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compafiia.



GRUPO BOLIVAR S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

Estado Condensado Consolidado de Otro Resultado Integral
Por los periodos de tres y nueve meses que terminaron al 30 de Septiembre de 2018 y 2017

(Millones de pesos colombianos)

Tres meses Nueve meses
Trimestre Trimestre Acumulado Acumulado
Septiembre 2018 Septiembre 2017 Septiembre 2018 Septiembre 2017
Utilidad del periodo 320,052 310,601 1,165,352 1,130,015
Componente de otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del periodo,
neto de impuestos:

Método de participacién patrimonial, asociadas (64,946) 49,880 (82,086) 69,607

Diferencia entre el modelo de deterioro pérdidas incurrida, frente a pérdidas esperadas (35,053) (2,410) (339,157) (9,557)

Conversion diferencia en cambio subsidiarias del exterior (1,457) (39,183) (9,731) (23,386)

Otros movimientos patrimoniales 1,129 797 784 9,976
Componente de otro resultado integral que se clasificaran al resultado del periodo, neto
de impuestos:

Instrumentos financieros con cambio en otros resultado integral (20,785) 2,556 (28,423) (7,145)
Total otro resultado integral, neto de impuestos de la controladora (121,112) 11,640 (458,614) 39,495
Otro resultado integral, neto de impuestos participaciones no controladora (40,588) (28,243) (286,627) (21,800)
Otro Resultado Integral total, neto de impuestos (161,700) (16,603) (745,241) 17,695
Resultado integral total atribuible a:

Propietarios de la controladora 62,429 194,934 241,570 754,198
Participaciones no controladora 95,923 99,064 178,541 393,512
158,353 293,998 420,110 1,147,710

Total resultados y otro resultado integral

"Las notas son parte integral de los Estados Fi i C C

WILLIAM FERNANDO CRUZ MALAGON
Revisor Fiscal Suplente T.P. 155679-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe de revision intermedia del 14
de noviembre de 2018)

HILDA JANNETH ROZO BARRERA
Contador T.P. 34216-T (*)

MIGUEL CORTES KOTAL
Representante Legal (*)

0 Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros
condensados consolidados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compafiia.



GRUPO BOLIVAR S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

Estado Condensado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Por el periodo de nueve meses que termino el 30 de Septiembre de 2018 con cifras correspondientes por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2017
(Millones de pesos colombianos)

Adopcién por Resultados Defecto en el valor en Total Patrimonio Total

Patrimonio de
los accionistas

Prima en

Capital Reservas i Ganancia no Resultados del libros en la adquisicion de los Participaciones
P primera vez

PATRIMONIO ejercicios

anteriores

colocacién de Reserva Legal

. de acciones propietarios de la no controladas
acciones

subsidiarias controladora

Social Ocasionales Realizada (ORI) ejercicio

PATRIMONIO A 31 DE DICIEMBRE DE 2016 8,034 503,506 4,146 3,697,707 337,118 1,027,671 1,199,782 595,110 (267,650) 7,105,424 4,425,857 11,531,281
Traslado de utilidades (1,199,782) 1,199,782 0 (235,375) (235,375)
Apropiacién de la utilidad del ejercicio 1,176,703 (1,176,703) 0 0
Utilidades Distribuidas
- Dividendos decretados (18) (80,365) (80,383) (80,383)
Entrega de acciones de las propias readquiridas en calidad de premio. 1,083 145 1,228 1,228
Otro resultado integral, neto de impuesto a las ganancias

Realizaciones aplicacion NIIF por primera vez (211) 211 0 190 190

Diferencia entre el modelo de deterioro pérdidas incurrida, frente a pérdidas esperadas (9,557) 5,396 (4,161) (12,977) (17,138)

Método de participacion Patrimonial, asociadas 69,607 69,607 151 69,758

Conversion diferencia en cambio subsidiarias del exterior (23,386) (23,386) (17,751) (41,137)

Instrumentos financieros con cambio en otros resultado integral (7,145) (7,145) 501 (6,645)
Impuesto a la riqueza (179) (179) (179)
Otros movimientos patrimoniales 9,976 44,617 54,594 8,276 62,870
Utilidad del periodo 714,703 714,703 415,312 1,130,015
PATRIMONIO A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017 8,034 504,589 4,146 4,874,358 336,907 1,067,166 714,703 588,048 (267,650) 7,830,301 4,584,183 12,414,484
PATRIMONIO A 31 DE DICIEMBRE DE 2017 8,034 504,589 4,146 4,874,359 305,772 1,065,130 1,059,992 613,786 (267,650) 8,168,158 4,776,510 12,944,668
Traslado de utilidades (1,059,992) 1,059,992 0 (224,650) (224,650)
Apropiacion de la utilidad del ejercicio 1,073,282 (1,073,282) 0 0
Utilidades Distribuidas
- Dividendos decretados (44,876) (44,853) (89,729) (89,729)
Entrega de acciones de las propias readquiridas en calidad de premio. 1,065 144 1,209 1,209
Otro resultado integral, neto de impuesto a las ganancias

Realizaciones aplicacion NIIF por primera vez 94,160 (94,160) 0 69,403 69,403

Diferencia entre el modelo de deterioro pérdidas incurrida, frente a pérdidas esperadas (339,157) 36,161 (302,996) (256,314) (559,311)

Método de participacion Patrimonial, asociadas (82,086) (82,086) 192 (81,894)

Conversion diferencia en cambio subsidiarias del exterior (9,731) (9,731) (13,937) (23,668)

Instrumentos financieros con cambio en otros resultado integral (28,423) (28,423) (16,908) (45,332)
Otros movimientos patrimoniales 784 77,767 78,551 340 78,891
Utilidad del periodo 700,184 700,184 465,168 1,165,352
PATRIMONIO A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 8,034 505,654 4,146 5,902,909 399,932 606,516 700,184 575,411 (267,650) 8,435,136 4,799,803 13,234,939
“Las notas son parte integral de los Estados Financi Consoli

MIGUEL CORTES KOTAL HILDA JANNETH ROZO BARRERA WILLIAM FERNANDO CRUZ MALAGON
Representante Legal © Contador T.P. 34216-T © Revisor Fiscal Suplente T.P. 155679-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe de revisién intermedia del 14 de noviembre de 2018)

) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros condensados consolidados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de
contabilidad de la Compaiiia.



GRUPO BOLIVAR S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

Estado Condensado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el periodo de nueve meses que termino el 30 de Septiembre de 2018 con cifras correspondientes por el periodo terminado el 30 de
Septiembre de 2017
(Millones de pesos colombianos)

Nota Septiembre 2018 Septiembre 2017
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad del periodo 1,165,352 1,130,015

Conciliacion entre la utilidad del ejercicio y el efectivo neto provisto

las actividades de operacion:
(Reintegro) Deterioro de inversiones, neto 10 (3,623) 2,488
Deterioro de cartera de créditos y leasing financiero, neto 1,735,125 1,577,476
Deterioro (Reintegro) de cuentas por cobrar, neto 17,164 (110,799)
Deterioro para activos mantenidos para la venta 725 8,987
(Reintegro) Deterioro de otros activos (5,300) 732
Provisién para cesantias 45,902 29,543
Depreciaciones 69,353 62,711
Amortizaciones 27,671 25,876
Diferencia en cambio, neta (108,548) (55,667)
Utilidad en venta de inversiones, neta 16 (22,459) (20,222)
Ingresos por método de participacion patrimonial asociadas (27,418) (28,517)
Valoracion de Inversiones, neta (580,100) (718,096)
(Desvaloracién) Valoracion de derivados y operaciones de Contado, neta 15,616 (44,155)
Utilidad en venta de cartera 11 (5,767) (6,211)
Ultilidad en venta de propiedades, planta y equipo, neta (3,830) 0
Utilidad en venta de activos mantenidos para la venta, neta (3,933) (140)
Constitucion reserva técnica, neta 268,422 318,101
Acciones readquiridas entregadas como premio 1,209 1,228
Impuesto de renta y complementarios 434,458 387,769
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Disminucion (Aumento) en posiciones activas del mercado monetario y relacionadas 119,879 (427,569)
(Aumento) de aceptaciones, operaciones de contado y derivados (108,200) (67,939)
Disminucion (Aumento) en Inversiones medidas a valor razonable 860,927 (315,793)
(Aumento) de cartera de créditos y operaciones de leasing financiero (13,096,968) (12,371,092)
(Aumento) de inventarios (127,748) (135,557)
(Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar (478,816) 249,807
(Adiciones) activos mantenidos para la venta (27,570) (76,065)
Disminuci6n activos mantenidos para la venta 73,744 18,811
Producto de la venta de cartera de créditos 1 300,999 391,348
(Aumento) otros activos (78,112) (23,130)
Aumento depositos y exigibilidades 4,828,333 4,558,059
Aumento fondos interbancarios comprador ordinarios 851,440 388,061
(Disminucién) cuentas por pagar (32,370) (60,845)
Aumento beneficios a empleados 41,335 12,797
Impuesto a la riqueza pagado 0 (79)
Impuesto a las ganancias pagado (177,286) (12,242,248)
(Disminucién) Aumento impuestos por pagar (276,471) 11,801,122
Aumento pasivos estimados y provisiones 207,213 577,019
Aumento derivados pasivos 87,765 93,570
(Aumento) de propiedades y equipo (43,595) (97,466)
(Aumento) Disminucién de propiedades de inversion (21,152) 1,739
Intereses Recibidos 6,394,041 6,302,372
Intereses Pagados (1,897,387) (2,161,428)
Pago de cesantias (53,837) (12,138)
Efectivo neto Provisto por (Usado en) actividades de operacion 366,185 (1,035,626)

Contintia



GRUPO BOLIVAR S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Estado Condensado Consolidado de Flujos de Efectivo

Por el periodo de nueve meses que termino el 30 de Septiembre de 2018 con cifras correspondientes por el periodo terminado el 30 de

Septiembre de 2017
(Millones de pesos colombianos)

Nota Septiembre 2018 Septiembre 2017

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Dividendos recibidos 62,267 41,763

(Aumento) en inversiones medidas a costo amortizado (286,368) (250,757)

(Aumento) Disminucién de inversiones en asociadas y otras compariias (24,440) 5,490

Producto de la venta de propiedades y equipo 0 19,769

Producto de la venta de propiedades de inversién 1,781 2,050

Efectivo neto (Usado en) actividades de inversion (246,759) (181,685)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:

Nuevos préstamos de obligaciones financieras 9,647,935 5,003,030

Pagos obligaciones financieras (7,903,547) (4,826,436)

Emisiones en instrumentos de deuda 13 102,600 1,861,788

Redenciones en instrumentos de deuda emitidos 13 (2,136,716) (487,218)

Pago de dividendos (63,338) (40,190)

Efectivo neto (Usado en) Provisto por las actividades de financiacion (353,066) 1,510,975
(Disminucion) Aumento neto en efectivo y equivalente de efectivo (233,640) 293,665
Efecto por diferencia en cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 406,263 (14,557)
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del periodo 8,021,842 8,252,839
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 8,194,465 8,531,946
"Las notas son parte integral de los Financieros C C
MIGUEL CORTES KOTAL HILDA JANNETH ROZO BARRERA WILLIAM FERNANDO CRUZ MALAGON
Representante Legal Contador T.P. 34216-T © Revisor Fiscal Suplente T.P. 155679-T

Miembro de KPMG S.A.S
(Véase mi informe de revision intermedia del 14 de
noviembre de 2018)

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en
estos estados financieros condensados consolidados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la
Compafiia.



Grupo Bolivar S.A.y sus Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados
Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2018 y 2017 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresadas en millones de pesos)
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NOTA 1. Entidad que reporta

Grupo Bolivar S.A. y sus subsidiarias (en adelante la Compafiia) antes Sociedades Bolivar S.A, con domicilio
en Colombia, ubicada en la Avenida El dorado No. 68B — 31 Piso 10 en Bogota, con vigencia legal hasta el 10
de octubre de 2115. El objeto social de la Compafiia consiste en la inversion de sus fondos o disponibilidades en
bienes muebles e inmuebles con fines rentisticos y de valorizacion y particularmente, la conformacion,
administracion y manejo de un portafolio de inversiones propias, constituido por acciones, cuotas sociales y
partes de interés en sociedades comerciales o civiles, titulos de participacién o inversién, bonos emitidos por
entidades publicas o privadas Yy otros titulos valores de contenido crediticio o de participacién de libre circulacion
en el mercado, cédulas u otros documentos de deuda; marcas, patentes u otras formas de propiedad industrial.

El 24 de noviembre de 2003, la Junta Directiva de Sociedades Bolivar S.A. declar6 la existencia del Grupo
Empresarial Bolivar. La matriz del conjunto de empresas, es Grupo Bolivar S.A. con Escritura Publica 2473 del
18 de diciembre de 2015 de la Notaria 65 de Bogota, se efectio el cambio de la razén social de Sociedades
Bolivar S.A. por la de Grupo Bolivar S.A.

Estos estados financieros consolidados intermedios condensados al 30 de septiembre de 2018, correspondientes
con 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre de 2017 incluyen a la Compaifiiay a sus subsidiarias, las cuales
se indican a continuacion:

a. Compaiiias Inversionistas:

Compaiiia Domicilio Fecha de Constitucion
Inversora Anagrama Inveranagrama S.A.S. Bogota D.C. 9 de diciembre de 1987
Construccion y Desarrollo Bolivar S.A.S. Bogota D.C. 2 de febrero de 2009
Inversiones Financieras Bolivar S.A. S. Bogota D.C. 2 de febrero de 2009
Inversora Bolivar S.A.S. Bogota D.C. 2 de febrero de 2009
Multinversiones Bolivar S.A.S. Bogota D.C. 2 de febrero de 2009
Riesgos e Inversiones Bolivar Internacional S.A. Panama 5 de agosto del 2009
Riesgo e Inversiones Bolivar S.A.S. Bogota D.C. 2 de febrero de 2009
Sentido Empresarial Internacional S.A. Panama 8 de febrero de 2011
Sentido Empresarial S.A.S. Bogota D.C. 2 de febrero de 2011
Negocios e Inversiones Bolivar S.A.S. Bogota D.C. 11 de diciembre de 2012
Grupo del Istmo Costa Rica S.A. San José de Costa Rica 4 de septiembre de 1992
Corporacion Davivienda Costa Rica S.A. San José de Costa Rica 26 de diciembre de 1980
Inversiones Financieras Davivienda S.A. gzll\(/);(ljirsan Benito San 8 de diciembre de 1993
Inversiones Rojo Holdings S.A Ciudad de Panama 18 de marzo de 2018
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b. Compaiiias Constructoras ':

Compaiiia Domicilio Fecha de Constituciéon
C.B. Bolivar Inmobiliaria S.A. Bogota D.C. 18 de mayo de 1973
C.B. Hoteles y Resorts S.A. Santa Marta 15 de octubre de 1996
Constructora Bolivar Bogota S.A. Bogota D.C. 27 de abril de 1983
Constructora Bolivar Cali S.A. Cali 31 de agosto de 1973

c. Entidades Del Sector Financiero:

Compaiiia Domicilio Fecha de Constitucion
Banco Davivienda S.A. Bogota D.C. 16 de octubre de 1972
Banco Davivienda Panam& S.A. Ciudad de Panama 15 de enero de 1976
Fiduciaria Davivienda S.A. Bogota D.C. 14 de diciembre de 1992

Banco Davivienda Costa Rica S.A.

San José de Costa Rica

26 de enero de 1981

Davivienda Puesto de Bolsa Costa Rica S.A.

San José de Costa Rica

12 de enero de 1986

Banco Davivienda Salvadorefio S. A.

Colonia San Benito San
Salvador

5 de enero de 1985

Valores Davivienda El Salvador S.A. de C.V.

Colonia San Benito San
Salvador

2 de diciembre de 1993

Banco Davivienda Honduras S.A.

Tegucigalpa, Honduras

31 de marzo de 1948

Banco Davivienda Internacional S.A.

Ciudad de Panama

13 de septiembre 1966

Corredores Davivienda S A - Comisionista de Bolsa

Bogota D.C.

5 de diciembre de 1980

Corredores Davivienda Panama S.A.

Ciudad de Panama

24 de febrero de 2011

d. Compaiiias Aseguradoras y Capitalizadora:

Compaiiia Domicilio Fecha de Constituciéon
Capitalizadora Bolivar S.A. Bogota D.C. 2 de agosto de 1948
Comparfiia de Seguros Bolivar S.A. Bogota D.C. 5 de diciembre de 1939
Seguros Comerciales Bolivar S.A. Bogota D.C. 2 de agosto de 1948

Davivienda Seguros Costa Rica antes Seguros
Bolivar Aseguradora Mixta S.A.

San José, Costa Rica

4 de junio de 2010

Seguros Bolivar S.A. Seguros de Personas

Colonia San Benito San
Salvador

13 de julio de 2000

! Las subordinadas Constructora Bolivar S.A. y Constructora Bolivar Cali S.A., poseen el control sobre los fideicomisos relacionados mas

adelante, por esta razén se consolidan.
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Compaiiia

Domicilio

Fecha de Constitucion

Seguros Bolivar Honduras, S.A.

Tegucigalpa, Honduras

17 de enero de 1917

Costa Rica S.A.

Davivienda Corredora de Seguros Costa Rica S.A.,
antes Davivienda Sociedad Agencia de Seguros

San José de Costa Rica

10 noviembre de 1992

Seguros Comerciales Bolivar S.A (Sociedad
Salvadorefia de seguros)

Colonia San Benito el Salvador

6 de marzo de 1958

e. Otras Compaiiias:

Compaiiia Domicilio Fecha de Constitucion
Asistencia Bolivar S.A. Bogota D.C. 5 de diciembre de 1963
Cobranzas Sigma S.A.S. Bogota D.C. 3 de septiembre de 2010
Ediciones Gamma S.A. Bogota D.C. 15 de octubre de 1979
Investigaciones y Cobranzas El Libertador S.A. Bogota D.C. 27 de noviembre de 1972
Prevencion Técnica Ltda. Bogota D.C. 16 de diciembre de 1980
Promociones y Cobranzas Beta S.A. Bogota D.C. 22 de enero de 1987

Leasing Davivienda Costa Rica S.A.

San José de Costa Rica

Marzo de 2015

Factoraje Davivienda El Salvador S.A. de C.V.

Colonia San Benito el Salvador

15 de julio de 1998

Agencia de Seguros El Libertador Ltda. Bogota D.C. 06 de abril de 2016
Sociedades Bolivar S.A. S. Bogota D.C. 29 de abril de 2015
Delta International Holdings LLC Miami, Florida 12 de enero de 2012
Ekkoservicios S.A.S E.S.P Bogota D.C. 17 de marzo de 2016
Grupo Empresarial RICHNESTT S.A.S Bogota D.C. 9 de septiembre de 2009
Soluciones Bolivar S.A.S Bogota D.C. 9 de febrero de 2018

Fideicomisos Septiembre 2018

Fideicomiso Parque Campestre

Santa Helena

Campo Verde Vip

Campo Verde Vis

Fideicomiso Campo Verde Vip Il

Fideicomiso Castropolo
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Fideicomiso El Consuelo

Fideicomiso Bellavista Imperial

Fideicomiso Las Huertas

Fideicomiso Colinas Del Pinar-Altos Del Tibar

Fideicomiso Villas Del Oriente (Mirador Del Este)

Fideicomiso Parque De Bolivar Leandro Diaz

Fideicomiso La Estancia Oriente | Y Il

Fideicomiso Plan Parcial Rosales

Fideicomiso Parques De Bolivar

Fideicomiso Normandia

Fideicomiso Hacienda Pefalisa

Fideicomiso Alejandria

Fideicomiso Parques De Bolivar Cucuta

Fideicomiso Parques De Bolivar Santa Marta

Fideicomiso Arboleda Del Campestre Ibague 1

Fideicomiso Hacienda Madrid

Fideicomiso llarco

Fideicomiso Parques De Bolivar Soledad

Fideicomiso Casa Blanca Constructora Bolivar

Fideicomiso Americas Del Tintal

Fideicomiso Arboleda Campestre 2

Fideicomiso Paraiso Caribe

Fideicomiso Parques De Hatogrande

Fideicomiso Ciudad Del Puerto

Fideicomiso Entrelomas

Fideicomiso Living 127

Fideicomiso Linaria Sm 56-1 Ciudad Verde

Fideicomiso Amapola Sm 50 Ciudad Verde

Fideicomiso Ciudad Verde Menta

Fideicomiso Ciudad Verde Sandalo

Fideicomiso Ciudad Verde Feijoa

Fideicomiso Tucan

Fideicomiso Torcaza

Fideicomiso Gorrion

Fideicomiso Huertas Il
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Fideicomiso Cafa Real

Fideicomiso Las Flores

Fideicomiso Parques De Bolivar Armenia

Fideicomiso Ciudad Pacifica

Fideicomiso Brisas

Fideicomiso Ciudadela Victoria

Fideicomiso Surcos De Pangola

Fideicomiso Paisaje De Las Flores
Fideicomiso Aires De Pangola

NOTA 2. Hechos significativos.

Al 30 de septiembre de 2018, se registraron los siguientes hechos significativos en las operaciones de los
Estados Financieros Consolidados Condensados.

Dividendos Decretados

El 22 de Marzo de 2018 la Asamblea General de Accionistas aprobo el pago de un dividendo en efectivo de $ 87
(en pesos) por accién y por mes sobre 78.967.283 acciones en circulacion durante 12 meses a partir de Abril 2018
y pago de un dividendo extraordinario en efectivo $ 92 (en pesos) por accidon sobre 78.967.283 acciones en
circulacién. El dividendo se pagara el 16 de abril y el 15 de Octubre de 2018, en dos cuotas iguales de $ 46 cada
una, aplicando las normas del pago ex-dividendo.

Emisién bonos Costa Rica

El Banco Costa Rica realizé emisiéon de bonos ordinarios por valor ¢14.500 millones de colones equivalentes a
$74.385 el 24 de julio de 2018 y €5.500 millones de colones equivalentes a $28.215 el 24 de septiembre de 2018
a una tasa de 9,13% con vencimiento el 2020.

Dividendos decretados Davivienda

El 14 de marzo de 2018 la Asamblea General de Accionistas aprob6 el pago de $800 pesos de dividendos por
accion, para un total de $361.336, lo que representa una distribucion de 32,6% de las utilidades individuales. El
50% de este dividendo fue pagado el 04 de abril de 2018 y el 50% restante se pagara el 19 de septiembre de
2018.
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NOTA 3. Bases de preparacion de los estados financieros Consolidados.

a) Marco Técnico Normativo

Estos estados financieros consolidados intermedios han sido preparados de acuerdo con la NIC 34 informacion
financiera intermedia. No incluyen toda la informacién requerida para un conjunto completo o estados financieros
NIIF. Sin embargo, se incluyen notas explicativas seleccionadas para explicar los eventos y transacciones que
son significativos para la comprensién de los cambios en la situacién financiera y el desempefio del Grupo desde
los dltimos estados financieros consolidados anuales al 31 de diciembre de 2017.

Por efectos de practicidad las cifras de los Estados Financieros Consolidados Intermedios y sus notas, son
presentadas en millones de pesos.

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por
el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496 de 2015 y por los Decretos 2131
de 2016 y el 2170 de 2017. Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas
al espafiol y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de 2015. Salvo en el tratamiento de los siguientes rubros
exceptuados:

Rubro Normativa Excepcidn

En los estados financieros consolidados se
presenta el deterioro de cartera de créditos de
Decreto 1851 de | acuerdo con las NCIF y la diferencia entre el valor

] 2(_)13 del deterioro reconocido bajo NCIF respecto a las
Tratamiento de la cartera | Circular Externa provisiones calculadas bajo las normas

de créditos y su deterioro | 036 de 2014, establecidas por la SFC con la metodologia de
emitida por la perdidas esperadas se refleja en el Otro Resultado
SFC

Integral en los términos definidos en la Circular
Externa 36 de diciembre de 2014 y la Circular
Externa 37 de octubre de 2015.

_ '—_eY 1739 de Permite la causacién del impuesto a la riqueza en
Impuesto a la Riqueza diciembre de forma anual y la opcién de su reconocimiento con
2014.

cargo a reservas patrimoniales.
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De acuerdo con la legislacién colombiana, para cierre de ejercicio Grupo Bolivar S.A., debe preparar los estados
financieros consolidados y separados, los cuales son presentados, por la Junta Directiva, a la Asamblea General
de Accionistas para aprobarlos o improbarlos. Los estados financieros consolidados, son aquellos en los cuales
se presentan activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos, y flujo de efectivo de la Compafiia y sus Subsidiarias
como si se tratase de una sola entidad econémica, los cuales son puestos a consideracion del maximo érgano
social con la finalidad de informar la gestion de la matriz y sus Subsidiarias. De otra parte, los estados financieros
separados son aquellos en los cuales se contabilizan las inversiones en Subsidiarias aplicando el método de
participacién patrimonial.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros separados.

b) Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros Consolidados de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y pasivos
contingentes en la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afio. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacién afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Las mismas estimaciones vy juicios usados en los Estados Financieros Consolidados del Grupo Bolivar a
diciembre de 2017, han sido aplicadas en estos Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados,
excepto por NIIF 9 y 15.

c) Estacionalidad o Caracter Ciclico de las Transacciones del Periodo Intermedio:

Dadas las actividades a las que se dedican el Grupo y sus filiales, las transacciones del mismo no cuentan
con un caracter ciclico o estacional. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en las presentes
notas explicativas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados correspondientes al
periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2018.

d) Moneda funcional y de presentaciéon

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados del Grupo se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la compafiia la cual es el peso colombiano, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion, de acuerdo con la NIC 21. Toda la informacion es presentada en millones de pesos y
ha sido redondeada a la unidad mas cercana.
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e) Importancia Relativa:

Al determinar la informacion a revelar sobre las diferentes partidas de los estados financieros u otros asuntos,
se ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con los estados financieros del periodo.

f)  Reclasificaciones:
No se han realizado reclasificaciones significativas al cierre de septiembre 2018.

NOTA 4. Resumen de politicas contables significativas.

Las politicas contables se basan en las politicas reveladas al cierre anual, con corte a diciembre 31, 2017 y las
actualizadas en el informe intermedio con corte a septiembre 30 de 2018.

Contabilidad de coberturas

Las compafias del Grupo Bolivar designan ciertos instrumentos como de cobertura, los cuales incluyen
derivados y no derivados, ya sea como coberturas de valor razonable.

Al inicio de la cobertura, las subsidiarias documentan la relacién entre el instrumento de cobertura y la partida
cubierta, asi como los objetivos de la administracion de riesgos y su estrategia de administracion para emprender
diversas transacciones de cobertura. Adicionalmente, al inicio de la cobertura y sobre una base continua, las
compafiias documentan si el instrumento de cobertura es altamente efectivo para compensar la exposicion a los
cambios en el valor razonable de la partida cubierta.

* Coberturas de valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas de valor
razonable se reconocen de forma inmediata en los resultados, junto con cualquier cambio en el valor razonable
del activo o pasivo cubierto que se atribuya al riesgo cubierto. El cambio en el valor razonable del instrumento de
cobertura y el cambio en la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto se reconocen en el Estado de Resultados.

La contabilizacién de coberturas se discontinta cuando las subsidiarias revocan la relacién de cobertura, cuando
el instrumento de cobertura vence o se vende, termina, o se ejerce. El ajuste a valor razonable del valor en libros
de la partida cubierta que surge del riesgo cubierto, se amortiza contra resultados a partir de esa fecha.

Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Grupo se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

10
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Los activos y pasivos financieros se vallan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que
son directamente atribuibles a los pasivos se reducen del valor razonable de los pasivos financieros, en el
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos
financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activos Financieros

El Grupo ha clasificado sus activos financieros a costo amortizado o valor razonable de acuerdo con el modelo
de negocio definido para gestionar los riesgos y beneficios asi como las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero.

Las caracteristicas de los flujos de efectivo permiten identificar si, se tiene el instrumento para obtener los flujos
de efectivo contractuales, para la venta o para ambos.

Evaluacién del Modelo de Negocio

La evaluacién del modelo de negocio implica la evaluacién de las actividades que regularmente se llevan a cabo
en la entidad y el rol de los diferentes activos financieros dentro de los objetivos de la misma. El analisis de los
instrumentos se inicia de forma agregada como area y sub-area, para luego ir hacia un analisis individual para la
cartera, producto o linea de negocio que asi lo requiera, generando la posibilidad de tener sub-carteras, cada
una de ellas respondiendo a un modelo de negocio distinto.

Evaluacion de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales, SPPI Test

La evaluacion de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros se realiza
con el objetivo de determinar si cumplen la condicion de SPPI (Solo Pago de Principal e Intereses).

Grupo Bolivar establecié dos modelos de negocio para la administracion del portafolio de inversiones; i) gestion
estructural: inversiones cuyo propésito esta asociado a la intermediacion financiera, gestion de riesgos de
mercado del balance y por la necesidad de contar con un respaldo de activos liquidos en el proceso de
intermediacion financiera; y ii) gestion de negociacion: inversiones cuyo propdsito es maximizar las utilidades
generadas por la Tesoreria mediante la compra y venta de instrumentos financieros.

Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se reconocen y eliminan con
base a la fecha de negociacién. Las compras o ventas realizadas de forma habitual son aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro del marco de tiempo establecido por
norma o costumbre en dicho mercado.

11
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Activos financieros a costo amortizado.

El Grupo tiene instrumentos financieros que se miden al costo amortizado cuando su objetivo es mantenerlos
con el fin de recolectar los flujos de efectivo contractuales, y los términos contractuales del activo dan origen en
fechas especificas a flujos de efectivo que son sélo pagos de capital e interés sobre el capital pendiente y el
Grupo tiene la capacidad de mantenerlos hasta el vencimiento.

Los activos financieros se reconocen al costo amortizado neto de provisiones por deterioro. Los ingresos por
intereses se reconocen por el método de interés efectivo y se registran en resultados en el rubro de ingresos por
intereses.

Las inversiones que se miden al costo amortizado se evalian en cada periodo si existe evidencia de deterioro,
las pérdidas que se presenten por provisiones de deterioro se reconoceran en el estado de resultados.

Las reclasificaciones de instrumentos financieros solo se hacen cuando hay un cambio en el modelo de negocio
de Grupo.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros que se compran con el propésito de venderlos o recomprarlos en corto plazo se mantienen
para negociacion. Grupo Bolivar administra estas inversiones y toma decisiones de compra y venta con base en
sus valores razonables de acuerdo con la administracién de riesgo o la estrategia de inversion. Estos activos se
reconocen a su valor razonable en la fecha de negociacion, los cambios en el valor razonable y las utilidades o
pérdidas en venta se registran en resultados.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio

Los activos financieros que son designados a valor razonable con cambios en el patrimonio se reconocen a valor
razonable en la fecha de negociacion, mas los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion.
Los cambios en el valor razonable se registran en otros resultados integrales, los intereses se reconocen cuando
se causan en resultados, las utilidades o pérdidas generadas cuando se venden se calculan sobre el costo y se
reconocen en ingresos netos por utilidades (pérdidas) en otros ingresos.

Ciertas inversiones de patrimonio que complementan el negocio del Grupo se reconocen a valor razonable con
cambios en patrimonio, tomando la eleccion irrevocable de clasificarlos en esta categoria y son reconocidos a
valor razonable mas cualquier costo de transaccion en la fecha de negociacion. Los cambios en los valores
patrimoniales se reconocen en otros resultados integrales.

Deterioro de Instrumentos financieros al costo amortizado — Inversiones

El deterioro para estas inversiones se medira de la siguiente manera:
12
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Si el riesgo crediticio de la inversion activo ha aumentado de forma significativa desde su reconcomiendo inicial,
se reconocerd por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo, o si el riesgo
crediticio de la inversion no se ha incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial, se
reconocera por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas de los proximos 12 meses.

El Grupo revisa estas inversiones al menos anual o semestralmente, en funcion del tipo de compafiia de que se
trate, sin perjuicio que se revisen a nivel individual o de sectores situaciones que impacten las calidades
crediticias de las contrapartes.

Para las inversiones de patrimonio, una significativa y prolongada disminucién del valor razonable por debajo del
costo se considera como un evento de deterioro. Para las inversiones en titulos de deuda, un deterioro de la
calificacién de crédito es considerado evidencia objetiva de deterioro. Otros factores que se toman en cuenta en
la evaluacién de deterioro incluyen la posicion financiera, los principales indicadores financieros del emisor del
instrumento, significativas y continuadas pérdidas del emisor o incumplimientos contractuales, incluyendo el no
pago de intereses o incumplimientos a covenants pactados en préstamos.

Baja de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por el grado en que los
riesgos y beneficios asociados a los activos transferidos se traspasan a terceros.

« El Grupo deja de reconocer un activo financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Por ejemplo, la venta incondicional de los activos financieros, la
venta de activos financieros con la promesa de recompra por su valor razonable a la fecha de la recompra, las
titularizaciones de activos en las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo
de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares.

« En la baja de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por recibir y la ganancia o pérdida acumulada que haya sido reconocida en otros
resultados integrales y resultados acumulados se reconocen en resultados.

« Si el Grupo no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continta reteniendo el control del activo transferido, el Grupo reconocera su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Por ejemplo, ventas de activos financieros con la
promesa de recompra por un precio fijo o por el precio de venta méas un interés.

En este caso, se reconocen los siguientes elementos:

a) Un pasivo financiero asociado, que se reconoce por un importe igual a la contraprestacion recibida y se
valora posteriormente a su costo amortizado, salvo que cumpla los requisitos para la clasificacion en
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otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
b) Tanto los ingresos del activo financiero transferido no dado de baja como los gastos del nuevo pasivo
financiero, se mantienen sin compensacion

Si el Grupo retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, el Grupo continGa reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
colateral por los recursos recibidos. Por ejemplo, la titularizacion de activos en que el cedente asume una
financiacion subsidiaria u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido.

Cartera de créditos

La cartera de créditos esta conformada por activos con pagos fijos o determinables y de los cuales el Grupo no
tiene la intencién de venderlos en el corto plazo y no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos se
registran al costo amortizado, neto de provisiones por deterioro, castigos e ingresos no ganados, incluye los
intereses pagados, costos y comisiones de originacién, comisiones de créditos sindicados y descuentos o primas
no amortizados cuando se cumplan las condiciones.

Los ingresos por intereses se reconocen por el método de interés efectivo. Los costos y comisiones de originacion
son consideradas para ajustar la tasa de interés del préstamo y se reconocen en ingresos por intereses durante
el término del préstamo.

Las comisiones se reconocen por el método de la tasa de interés efectiva durante el término del crédito o como
ingresos por comisién cuando no existan desembolsos de acuerdo a lo pactado contractualmente.

Mediante los decretos 1143/09, 1190/12, 0701/13, 2480/14 y 161/14 emitidos por el gobierno se crea el
mecanismo de “cobertura condicionada” que facilita la adquisicion de vivienda. El Grupo implementa los
procedimientos para la aplicacion de este mecanismo en los desembolsos de cartera de vivienda y los contratos
de leasing habitacional para la adquisicion de vivienda nueva. Los préstamos otorgados a partir de julio de 2012
cuentan con una cobertura de tasa de interés otorgada por el gobierno nacional y hasta un cupo global
predefinido. El Grupo ofrecié a sus clientes un estimulo adicional a partir de la cuota 85 hasta maximo los
siguientes ocho (8) afios y asumira el valor que venia pagando el gobierno siempre y cuando el cliente cumpla
con las mismas condiciones. Para el cumplimiento de esta obligacion se estimé una provisién basada en un
modelo que contempla el comportamiento real de los créditos la cual debe ser ajustada en la medida en que se
da la cobertura por parte del Grupo.

Provisiones por deterioro

Con el objetivo de garantizar los recursos captados a los clientes, el Grupo de forma prudencial realiza
provisiones que buscan cubrir las pérdidas derivadas de la actividad crediticia.

Los préstamos o grupo de préstamos que son medidos al costo amortizado, se consideran deteriorados si existe
evidencia objetiva del deterioro de la calidad de crédito después del reconocimiento inicial (evento de pérdida) y
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el evento tiene un impacto sobre los flujos futuros de efectivo estimados del activo financiero que pueda ser
estimado con fiabilidad.

Esto implica que las provisiones generadas deben ser consistentes con las pérdidas incurridas de la cartera; que
las provisiones se generen por efecto de evidencias sustentables de deterioro; y que el célculo de los montos de
provisién se estime como efecto del menor valor de los flujos esperados de la cartera, en comparacién con los
flujos contractuales.

Los indicadores de deterioro, pueden incluir pero no estan limitados, a uno o mas de los siguientes eventos: a)
dificultad financiera significativa del prestatario o emisor, b) impagos o moras de parte del prestatario, c)
reestructuracion del préstamo, d) indicaciones de que un prestatario o emisor entre en bancarrota, €) la
desaparicién de un mercado activo para un instrumento, f) otros datos observables relacionados con un grupo
de activos tales como cambios adversos en el estado de los pagos de los prestatarios o emisores incluidos en el
grupo, o las condiciones econdmicas que se correlacionen con impagos en los activos del Grupo.

Los préstamos significativos medidos al costo amortizado que presenten deterioro son evaluados individualmente
y los que siendo significativos no presentan deterioro se evallan colectivamente en busca de cualquier signo de
deterioro en que se haya incurrido pero que aun no haya sido identificado. Los préstamos medidos a costo
amortizado que no sean individualmente significativos son evaluados colectivamente en busca de deterioro
agrupandolos por caracteristicas de riesgo similares.

El modelo de evaluacion de deterioro individual tiene en cuenta los flujos esperados del préstamo afectados por
factores como las moras presentadas, la antigiiedad de estas moras, la exposicién del préstamo, las garantias
asociadas y los costos en los que se incurre al hacer efectivas las garantias.

Por otra parte, el modelo de evaluacion de deterioro colectivo considera el comportamiento histérico de pagos
que presenta el cliente a la fecha de corte, lo que permite la construccién de matrices de transicién a partir de las
cuales se estima el punto en el cual se puede determinar de manera objetiva la existencia de deterioro
significativo en las obligaciones del portafolio. EI modelo de deterioro colectivo también tiene en cuenta la
exposicion del crédito y las recuperaciones que puedan presentar los créditos deteriorados.

Si las condiciones de un activo financiero medido al costo amortizado se re-negocian o se modifican de otra
forma por dificultades financieras del prestatario o emisor, el deterioro se medira utilizando la tasa de interés
efectiva original anterior a la modificacion de las condiciones.

Las estimaciones de provisiones por deterioro representan la mejor estimacion de la administracion para el
deterioro de los préstamos incluyendo las exposiciones fuera de balance, a la fecha de cierre del ejercicio. Las
provisiones para préstamos son presentadas como una deduccién de los préstamos en la presentacion de activos
en los estados financieros consolidados.

Las provisiones de cartera se incrementan con las provisiones de deterioro y se disminuyen con los castigos
netos de recuperaciones o ventas.
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Castigos

Un crédito se da de baja cuando no hay una probabilidad de recuperacién y se han hecho los esfuerzos
exhaustivos de recuperacién o las instancias legales han terminado. Los créditos de consumo no garantizados
con hipotecas y/o prenda son dados de baja cuando se han hecho los esfuerzos exhaustivos de recuperacion
y/o los pagos contractuales tienen una mora superior a los 180 dias y para los préstamos comerciales a los 570
dias. Los préstamos de vivienda que tengan mora superior a 900 dias son dados de baja.

Se podra aplicar castigos especificos menores a los parametros definidos por el Grupo cuando la Junta Directiva
lo autorice.

Los créditos de leasing habitacional no son objeto de castigo debido a que el inmueble es propiedad del Grupo.

El castigo no releva a la administracion del Grupo de continuar con las gestiones de cobro que se consideren
adecuadas.

NOTA 5. Nuevas normas e interpretaciones no adoptadas.

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2170 de diciembre de 2017, se relacionan a continuacién las normas
emitidas aplicables a partir de 2019. El impacto de estas normas esta en proceso de evaluacion por parte de la
administracion de Grupo Bolivar:

Norma de
informacioén Tema de la norma o
financiera enmienda Detalle

NIIF 16 — | Reconocimiento, La NIIF 16 de Arrendamientos establece
Arrendamientos medicion, presentacién e | los principios para el reconocimiento,
informacion a revelar de | medicion, presentacion e informaciéon a
los arrendamientos revelar de los arrendamientos. El objetivo
es asegurar que los arrendatarios y
arrendadores proporcionen informacion
relevante de forma que represente
fielmente esas transacciones. Esta
informacién proporciona una base a los
usuarios de los estados financieros para
evaluar el efecto que los arrendamientos
tienen sobre la situacion financiera, el
rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de la entidad.

NIC 40 — Propiedades | Transferencias de Modifica el parrafo 57 de forma que se
de inversién propiedades de inversion refleje el principio de que un cambio de
uso implicaria (a) una evaluacion de si
una propiedad cumple, o ha dejado de
cumplir, la definicion de propiedad de
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Norma de
informacion
financiera

Tema de la norma o
enmienda

Detalle

inversioén; y (b) contar con evidencia que
apoye que ha ocurrido ese cambio de
uso. Mediante la aplicacién de este
principio una entidad transferira
propiedades en  construccion 0
desarrollo a, o desde, propiedades de
inversion cuando, y solo cuando, exista
un cambio de uso de esta propiedad
apoyado por evidencia.

NIIF 2 — Pagos
basados en acciones

Clasificacion y medicién
de transacciones con
pagos basados en
acciones

Consideraciones para abordar la
contabilizacion de una modificacion de los
términos y condiciones de un pago basado
en acciones que cambia la clasificacién de
transaccion de liquidada en efectivo a
liquidada con instrumentos de patrimonio,
la clasificacion de una transaccién con
pagos basados en acciones con una
caracteristica de liquidacion por el neto por
la retencion de obligaciones fiscales y la
contabilizacion de los efectos de las
condiciones, para la irrevocabilidad de la
concesion sobre la medicién de un pago
basado en acciones que se liquida en
efectivo.

NIIF 4 — Contratos de
Seguro

Aplicacion de la NIIF 9
Instrumentos Financieros
con la NIIF 4 Contratos de
Seguro

Aborda las preocupaciones sugeridas de
las diferentes fechas de vigencia de la NIIF
9 y la proxima norma sobre contratos de
seguro. Las modificaciones incluyen una
exencion temporal de la NIIF 9 para las
aseguradoras que cumplan criterios
especificados y una opcion de que
apliquen el enfoque de la superposicion a
activos financieros designados.

Mejoras Anuales a las
Normas NIIF Ciclo
2014 - 2016

Modificaciones a la NIIF 1
Adopcion por primera vez
de las Normas
Internacionales de
Informaciéon Financiera.

Eliminacién de exenciones a corto plazo
para las entidades que adoptan por
primera vez las Normas NIIF.

Modificaciones a la NIIF
12 Informacién a revelar

Aclaracion del alcance de la norma.
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Norma de
informacion Tema de la norma o
financiera enmienda Detalle

sobre participaciones en
otras entidades.

Modificaciones ala NIC 28 | Medicibn a valor razonable de una
Inversiones en asociadas | asociada o negocio conjunto
Yy hegocios conjuntos

La aplicacion de la IFRS 15 en las subsidiarias de Grupo Bolivar no presenta un impacto importante o material
es sus estados financieros.

NOTA 6. Determinacion de valores razonables
A continuacién se presentan los activos y pasivos medidos de forma recurrente a valor razonable por tipo de
instrumento, indicando la jerarquia correspondiente para el 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de

2017.

Jerarquia del valor razonable

septiembre 30, 2018 Valor Razonable Jerarquia
Activo 1 2 3
Inversiones en titulos de deuda emitidos y
garantizados 10.340.338 7.130.771 2.902.620 306.947
En pesos colombianos 7.000.792 5.513.718 1.180.128 306.947
Gobierno colombiano 3.888.227 3.825.793 51.708 10.727
Gobiernos extranjeros - - - -
Instituciones Financieras 2.260.404 1.514.424 745.981 -
Entidades del Sector Real 407.581 37.734 369.846 -
Otros 444,580 135.767 12.593 296.220
En moneda extranjera 3.339.545 1.617.053 1.722.492 -
Gobierno colombiano 261.833 261.833 - -
Gobiernos extranjeros 1.831.585 740.496 1.091.089 -
Instituciones Financieras 726.063 160.479 565.584 -
Entidades del Sector Real 520.064 454.244 65.819 -
Otros - - - -
Inversiones en intrumentos de patrimonio 949.601 949.399 - 201
Con cambio en resultados 945.070 945.070 - -
Con cambio en ORI 4,530 4.329 - 201
Derivados de negociacion 453.096 - 453.096 -
Forward de moneda 231.505 - 231.505 -
Forward titulos 619 - 619 -
Swap tasa de interés 145.656 - 145.656 -
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Swap moneda
Otros

Derivados de cobertura

Forward de moneda
Swap moneda

Total activo
Pasivo
Derivados de negociacién
Forward de moneda
Forward titulos

Swap tasa de interés

Swap moneda

Otros
Derivados de cobertura
Swap tasa de interés
Forward de tasa de interés
Total pasivo

diciembre 31, 2017

Activo
Inversiones en titulos de deuda emitidos y
garantizados
En pesos colombianos
Gobierno colombiano
Instituciones Financieras
Entidades del Sector Real
Otros

En moneda extranjera
Gobierno colombiano
Gobiernos extranjeros
Instituciones Financieras
Entidades del Sector Real
Otros

Inversiones en intrumentos de patrimonio

Con cambio en resultados
Con cambio en ORI
Deterioro
Derivados de negociacién

Forward de moneda
Forward titulos

(Expresadas en millones de pesos)

19.042 - 19.042 -
56.274 - 56.274 -
7.290 - 7.290 -
1.002 - 1.002 -
6.288 - 6.288 -
11.750.324 8.080.170 3.363.005 307.148
509.845 - 509.845 -
236.288 - 236.288 -
985 - 985 -
152.230 - 152.230 -
69.502 - 69.502 -
50.840 - 50.840 -
10.561 - 10.561 -
10.414 - 10.414 -
147 - 147
520.406 - 520.406 -
Valor Razonable Jerarquia
1 2 3
11.263.023 7.235.549 2.907.544 926.821
8.239.500 6.183.787 1.329.197 726.517
4.129.822 4.077.578 52.245 -
2.731.715 1.918.883 812.832 -
449.965 13.719 436.246 -
927.998 173.607 27.873 726.517
3.023.523 1.244.873 1.578.347 200.304
282.692 282.692 - -
1.604.666 159.117 1.257.192 188.357
602.215 394.880 195.389 11.947
519.496 393.729 125.766 -
14.455 14.455 - -
830.864 830.799 - 66
819.200 819.200 - -
11.665 11.599 - 66
(20.101) - - -
352.120 - 352.120 -
87.993 - 87.993 -
225 - 225 -
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Swap tasa de interés 216.823 - 216.823 -

Swap moneda 18.250 - 18.250 -

Otros 28.829 - 28.829 -

Total activo 12.425.906 8.259.459 3.259.664 926.887

Pasivo

Derivados de negociacién 414.698 - 414.698 -

Forward de moneda 94.515 - 94.515 -

Forward titulos 1.086 - 1.086 -

Swap tasa de interés 229.828 - 229.828 -

Swap moneda 68.337 - 68.337 -

Otros 20.932 - 20.932 -
Derivados de cobertura 2.228 - 2.228
Forward de moneda 2.228 - 2.228

Total Pasivo 416.926 - 416.926 -

Para los periodos comprendidos a 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 no se presentaron
transferencias entre niveles de valor razonable.

Mediciones de valor razonable de instrumentos medidos a costo amortizado

A continuacion se presentan los activos y pasivos del Grupo a valor razonable y su valor en libros:

septiembre 30, 2018

Valor Razonable 1 2 3 Valor en Libros

Activos

Cartera de créditos (Bruto) 80.922.519 - - 80.922.519 83.191.835
Inversiones a costo amortizado 3.622.916 811.525 2.407.183 404.207 3.342.393
Total activos financieros 84.545.435 811.525 2.407.183 81.326.726 86.534.228
Pasivos

Certificados de Deposito a Término 32.909.048 - 32.909.055 - 32.786.774
Instrumentos de deuda emitidos 10.676.463 9.950.758 - 725.705 10.522.091
Créditos de bancos y otras obligaciones 12.333.191 - - 12.333.191 12.329.926
Total pasivos 55.918.702 9.950.758 13.058.896 54.261.641 55.261.641
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diciembre 31, 2017

Valor Razonable 1 2 3 Valor en Libros
Activos
Cartera de créditos (Bruto) 76.461.368 - - 76.461.368 77.783.141
Inversiones a costo amortizado 3.044.784 370.366 2.158.379 516.039 2.894.497
Total activos financieros 76.759.069 370.366 2.158.379 74.230.324 80.677.638
Pasivos
Certificados de Deposito a Término 29.325.103 - 29.325.103 - 29.325.103
Instrumentos de deuda emitidos 12.941.081 12.109.089 - 831.992 12.611.701
Créditos de bancos y otras obligaciones 9.046.054 - - 9.046.054 10.391.123
Total pasivos 51.312.238 12.109.089 29.325.103 9.878.046 52.327.927

NOTA 7. Segmentos de operacién

Los segmentos de operacion estan definidos como componentes del Grupo acerca de los cuales se posee
informacidn financiera que regularmente es utilizada por la administracion en la toma de decisiones para apropiar
recursos y evaluar su desempenio.

La gerencia maneja y mide el desempefio de sus operaciones a través de los segmentos de negocio utilizando
las mismas politicas contables descritas en el resumen de politicas contables significativas.

La estructura del consolidado de Grupo Bolivar incluye los siguientes segmentos por ente econémico:

Banco Davivienda S.A., integra las siguientes compaiiias:

Banco Davivienda Costa Rica S.A.

Banco Davivienda Honduras S.A.

Banco Davivienda Internacional S.A.

Banco Davivienda Panama S.A.

Banco Davivienda Salvadorefio S.A.

Corporacion Davivienda Costa Rica

Corredores Asociados Panama S.A.

Corredores Davivienda Colombia

Davivienda Corredora de Seguros Costa Rica S. A.
Davivienda Leasing Costa Rica S. A.

Davivienda Puesto de Bolsa Costa Rica S.A.
Davivienda Seguros Costa Rica antes Seguros Bolivar Aseguradora Mixta S.A.
Factoraje Davivienda El Salvador S.A. De C.V.
Fiduciaria Davivienda S.A.
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Grupo Del Istmo Costa Rica S.A.

Inversiones Financieras Davivienda S.A.

Seguros Bolivar Honduras, S.A.

Seguros Bolivar S.A. (Seguros De Personas-El Salvador)
Seguros Comerciales Bolivar S.A. (Sociedad Salvadorefia)
Valores Davivienda El Salvador S.A. De C.V.

Inversiones Rojo Holdings S.A

Seguros Bolivar, integra las siguientes compaiiias:

Compafiia De Seguros Bolivar S.A.

Seguros Comerciales Bolivar S.A.
Capitalizadora Bolivar S.A.

Riesgo E Inversiones Bolivar S.A.S.

Riesgo E Inversiones Bolivar Internacional S.A.
Asistencia Bolivar S.A.

Construccion y Servicios Hoteleros, integra las siguientes compaiiias:

Construccién Y Desarrollo Bolivar S.A.S.
Constructora Bolivar Bogota S.A.
Constructora Bolivar Cali S.A.

C.B. Bolivar Inmobiliaria S.A.

C.B. Hoteles Y Resorts S.A.
Ekkoservicios S.A.S E.S.P

Otras actividades, integra las siguientes compaiias:

Ediciones Gamma S.A.

Prevencion Técnica S.A.

Sociedades Bolivar S.A.S.

Inversora Anagrama Inveranagrama S.A.S.
Inversiones Financieras Bolivar S.A.S.
Multinversiones Bolivar S.A.S.
Negocios E Inversiones Bolivar S.A.S.
Sentido Empresarial S.A.S.

Sentido Empresarial Internacional S.A.
Inversora Bolivar S.A.S.

Delta International Holdings Llc
Promociones Y Cobranzas Beta S.A.
Cobranzas Sigma S.A.S.
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Investigaciones Y Cobranzas El Libertador S.A.

Agencia de Seguros El Libertador LTDA.

Grupo Empresarial Richnestt S.A.S.
Soluciones Bolivar S.A.S

Construccion y

B.a.nco Seguros Bolivar Servicios .Ot.ras Eliminaciones Total
Davivienda Actividades
septiembre 30, 2018 Hoteleros
ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo 8.089.197 128.198 50.706 407.538 (481.175) 8.194.465
Operaciones de mercado monetario y relacionados 1.326.560 - - - - 1.326.560
Inversiones medidas a valor razonable 7.840.211 3.174.591 255.821 52.353 (33.038) 11.289.938
Derivados 412.104 48.282 - - - 460.386
Cartera de créditos y operaciones de leasing financieros, neto  80.138.658 12.451 - 82 (474.308) 79.676.883
Cuentas por cobrar, neto 1.367.037 1.292.866 509.534 116.142 (53.357) 3.232.222
Inventarios - - 1.870.850 618 (33.744) 1.837.724
Activos no corrientes, mantenidos para la venta 80.336 6.808 - - - 87.144
Inversiones medidas a costo amortizado 1.769.965 1.571.858 - 570 - 3.342.393
Inversiones en asociadas 83.665 198.680 - 594.655 - 877.000
Inversiones en otras compaiias 364.312 1.845.908 148  8.205.464 (10.010.039) 405.794
Propiedades y equipo, neto 714.062 103.681 45.971 29.137 - 892.852
Propiedades de Inversion 52.621 28.794 - 8.590 - 90.004
Plusvalia 1.634.882 - - - - 1.634.882
Intangibles 158.941 5.347 2.577 6.397 - 173.261
Impuesto diferido 32.096 312 12 803 - 33.223
Otros activos no financieros, neto 468.014 1.852 231 1.797 (17.115) 454.779
TOTAL ACTIVO 104.532.661 8.419.628 2.735.851  9.424.145 (11.102.775) 114.009.510
PASIVO
Depésitos y Exigibilidades 66.358.639 - - - (483.678) 65.874.963
Cuenta de ahorros 24.466.394 - - - (421.401) 24.044.993
Depésitos en cuenta corriente 8.083.857 - - - (59.147) 8.024.710
Certificados de depdsito a término 32.789.903 - - - (3.130) 32.786.774
Otras exigibilidades 1.018.486 - - - - 1.018.486
Operaciones de mercado monetario y relacionados 2.107.561 306.888 - - - 2.414.449
Derivados 436.761 83.646 - - - 520.406
Créditos de Bancos y otras obligaciones 11.551.923 90.920 1.148.458 14.403 (475.777)  12.329.926
Instrumentos de deuda emitidos 9.919.815 - - 602.277 - 10.522.091
Cuentas Por Pagar 980.205 308.231 364.114 56.374 (49.891) 1.659.032
Beneficios a empleados 228.132 51.897 5.365 5.643 - 291.037
Impuestos por pagar 48.728 25.826 3.269 11.090 - 88.913
Impuesto diferido por pagar 1.022.338 38.437 1.734 17.698 - 1.080.207
Reservas técnicas 175.480 4.448.890 - - - 4.624.370
Otros pasivos no financieros y pasivos estimados 768.764 73.905 525.066 7.050 (5.609) 1.369.177
TOTAL PASIVO 93.598.346 5.428.640 2.048.007 714.534 (1.014.954) 100.774.571
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Segmento
Segme.nt.o Banco Segmentt.) Constru.cc.ién Y Otras Actividades .Eliminaciones TOTAL
Davivienda Seguros Bolivar Servicios intersegmentos

ptiembre 30, 2018 Hoteleros
RESULTADO INTEGRAL
Ingresos Por Intereses e Inversiones 7.083.523 198.581 2.679 10.537 (18.788) 7.276.531
Intereses sobre cartera y Leasing 6.600.294 - 1.051 - (9.803) 6.591.541
Ingreso por inversiones 404.984 195.993 109 2.254 (93) 603.247
Posit?iones en operaciones de mercado monetario y 78.246 2587 1519 8.283 (8.893) 81.743
relacionadas
Gastos por Intereses (2.647.109) (14.254) (33.339) (32.288) 15.743 (2.711.246)
Depésitos y Captaciones (1.713.057) - 0) - 9.025 (1.704.032)
Créditos de bancos y otras obligaciones financieras (342.622) (5.507) (33.338) (857) 6.718 (375.608)
Titulos de inversion en circulacion (530.240) - - (31.430) - (561.670)
Otros (61.190) (8.746) - - - (69.936)
Margen Financiero Bruto 4.436.414 184.327 (30.660) (21.751) (3.045) 4.565.285
Primas netas 153.639 1.690.864 - - (48.710) 1.795.793
Cuotas de capitalizacién - 8.535 28 - - 8.563
Resenas, netas (988) (267.434) - - - (268.422)
Otros ingresos actividad aseguradora 34.542 246.948 - - - 281.490
Gastos de adquisicion y pagos a suscriptores (47.268) (516.639) - - 0 (563.906)
Siniestros netos (82.198) (822.861) - - - (905.059)
Margen Técnico de segurosy capitalizacion, neto 57.728 339.413 28 - (48.709) 348.459
Ingresos por construccion - - 886.715 - - 886.715
Ingresos Senicios hoteleros y otros 1.874 24,574 29.701 22.377 (6.941) 71.586
Costo de \entas - (15.615) (729.555) (1.370) - (746.540)
Margen Bruto Construccién 1.874 8.959 186.861 21.008 (6.941) 211.761
(Provisiones) y Reintegros, neto (1.629.494) (7.043) 9.266 15 - (1.627.255)
Provisién para préstamos y otras cuentas por cobrar (1.943.823) (10.695) (641) (35) - (1.955.194)
Rem‘tegro provision de cartera de credlt.os operaciones de 314.330 3.653 9.907 50 : 327.939
leasing ,cuentas por cobrar y otros activos
Margen Neto 2.866.522 525.656 165.495 (728) (58.692) 3.498.250
Ingresos Operacionales 896.653 63.040 (815) 846.027 (943.529) 861.376
Ingreso Comisiones y Honorarios 676.193 (115.870) (798) 51.071 (507) 610.089
Ingresos por senicios 196.937 1.829 - 2.766 (242) 201.289
Ingresos por dividendos 18.925 3.652 7) 21 - 22.580
Ingreso por método de Participacion - Neto 4.598 173.429 0 792.170 (942.779) 27.418
Gastos Operacionales (2.540.308) (332.115) (110.248) (72.015) 41.175 (3.013.510)
Gastos de Personal (1.089.804) (153.630) (36.191) (42.275) 23.918 (1.297.981)
Gastos Administrativos y operativos (1.331.589) (188.211) (71.568) (28.778) 17.257 (1.602.889)
Amortizacién y depreciacion (88.200) (5.373) (2.488) (963) - (97.024)
Derivados (neto) (30.715) 15.099 - - - (15.616)
Otros Ingresos y Gastos Operacionales, netos 116.422 (9.288) 573 (1.975) (802) 104.930
Utilidad Operacional 1.339.290 247.293 55.005 771.309 (961.847) 1.451.046
Ingresos y Gastos no Operacionales, netos 70.251 95.777 8.037 727 (26.028) 148.764
,\R;s"".ad? antes de Impuesto a la renta y CREE e Interés 1.400.540 343.070 63.042 772.036 (987.875) 1.599.810

inoritario

Impuesto de Renta y Complementarios y CREE (385.479) (29.629) (6.106) (13.244) - (434.458)
Utilidad del Ejercicio 1.024.062 313.440 56.935 758.792 (987.875) 1.165.352

Utilidad atribuible a participaciones no controladoras (443.858) (5.276) (12.156) (3.877) - (465.168)
Utilidad atribuible a los propietarios de la controladora 580.204 308.164 44.779 754.915 (987.875) 700.184
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Construccién y

B-a.nco Seguros Bolivar Servicios F)t.ras Eliminaciones Total
Davivienda Actividades
diciembre 31, 2017 Hoteleros
ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo 7.889.381 137.434 63.357 311.880 (380.211) 8.021.842
Operaciones de mercado monetario y relacionados 1.446.439 - - - - 1.446.439
Inversiones medidas a valor razonable 9.058.966 3.080.452 193.589 23.368 (215.253) 12.141.122
Derivados 335.602 16.584 - - - 352.186
Cartera de créditos y operaciones de leasing financieros  75.910.005 21.354 - 57 (458.926) 75.472.491
Cuentas por cobrar, neto 1.080.142 1.132.988 439.427 75.177 (57.261) 2.670.472
Inventarios - - 1.747.110 473 (37.608) 1.709.976
Activos no corrientes, mantenidos para la venta 123.130 6.933 60 - - 130.123
Inversiones medidas a costo amortizado 1.530.802 1.363.572 - 124 - 2.894.497
Inversiones en asociadas 82.740 54.418 - 653.198 163.862 954.219
Inversiones en otras compafiias 368.531 1.933.533 17  8.130.062 (10.011.265) 420.879
Propiedades y equipo, neto 732.372 106.847 46.225 28.987 - 914.432
Propiedades de Inversién 35.376 27.028 - 8.615 - 71.019
Plusvalia 1.634.882 - - - - 1.634.882
Intangibles 169.452 5.936 2.743 1.318 - 179.449
Impuesto diferido 12.509 1.588 1.958 625 - 16.680
Otros activos no financieros, neto 360.957 1.603 117 1.753 (11.815) 352.615
TOTAL ACTIVO 100.771.288 7.890.271 2.494.604  9.235.638 (11.008.476) 109.383.323
PASIVO
Depésitos y Exigibilidades 63.310.595 - - - (380.485) 62.930.110
Cuenta de ahorros 23.961.123 - - - (281.912) 23.679.212
Depésitos en cuenta corriente 9.084.050 - - - (95.613)  8.988.437
Certificados de depdsito a término 29.328.063 - - - (2.960) 29.325.103
Otras exigibilidades 937.358 - - - - 937.358
Operaciones de mercado monetario y relacionados 1.349.895 213.114 - - - 1.563.009
Derivados 356.734 60.291 - - - 417.025
Créditos de Bancos y otras obligaciones 9.686.332 73.040 1.075.775 15.053 (459.077)  10.391.123
Instrumentos de deuda emitidos 12.008.969 - - 602.732 - 12.611.701
Cuentas Por Pagar 1.142.768 290.208 243.509 28.747 (32.286) 1.672.946
Beneficios a empleados 190.613 49.868 4.697 4.523 - 249.702
Impuestos por pagar 65.510 32.984 2.517 7.201 - 108.212
Impuesto diferido por pagar 1.086.861 38.149 - 20.309 - 1.145.319
Reservas técnicas 180.451 4.075.399 - - - 4.255.850
Otros pasivos no financieros y pasivos estimados 508.693 82.954 522.686 4.405 (25.078) 1.093.658
TOTAL PASIVO 89.887.422 4.916.008 1.849.184 682.970 (896.927) 96.438.655
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Segmento Segmen.t'o L B
Segmento Banco Construcciény Otras Eliminaciones
", Seguros L. .. . TOTAL
Davivienda Bolivar Servicios Actividades intersegmentos

septiembre 30, 2017 Hoteleros

RESULTADO INTEGRAL

Ingresos Por Intereses e Inversiones 9.356.296 395.232 5.817 14.705 (20.348) 9.751.700
Intereses sobre cartera y Leasing 8.684.861 - 2.122 - (9.856) 8.677.127
Ingreso por inversiones 593.041 387.529 379 6.351 (856) 986.444
Posiciones en operaciones de mercado monetario y relacionadas 78.393 7.703 3.316 8.353 (9.636) 88.129
Gastos por Intereses (3.844.051) (14.228) (5.360) (49.970) 10.910 (3.902.699)
Depdsitos y Captaciones (2.605.940) - - - 9.679 (2.596.261)
Créditos de bancos y otras obligaciones financieras (382.655) (9.458) (5.360) (1.190) 1.244 (397.418)
Titulos de inversiéon en circulacion (722.014) - - (48.780) - (770.794)
Otros (133.443) (4.770) - - (13) (138.226)
Margen Financiero Bruto 5.512.244 381.004 457 (35.265) (9.438) 5.849.001
Primas netas 207.157 2.138.458 - (56.895) 2.288.719
Cuotas de capitalizacién - 11.222 127 - 11.349
Reservas, netas (12.016) (343.563) - - (355.580)
Otros ingresos actividad aseguradora 27.947 279.663 - 307.610
Gastos de adquisicién y pagos a suscriptores (65.908) (677.301) - (743.209)
Siniestros netos (86.911) (1.006.798) - - (1.093.709)
Margen Técnico de seguros y capitalizacion, neto 70.268 401.680 127 - (56.895) 415.180
Ingresos por construccion - - 1.231.647 - - 1.231.647
Ingresos Servicios hoteleros y otros 1.797 31.140 40.399 29.785 (8.556) 94.564
Costo de ventas - (20.596) (993.487) (2.932) - (1.017.015)
Margen Bruto Construccion 1.797 10.544 278.559 26.853 (8.556) 309.196
(Provisiones) y Reintegros, neto (2.031.085) 1.740 17.060 (723) - (2.013.008)
Provision para préstamos yotras cuentas por cobrar (2.390.052) (11.567) (182) (794) - (2.402.595)
iﬁgﬂt&:ﬁ;i)g:i\gzg:;zt::::s:lrce;is:scrednos operaciones de leasing 358.967 13.307 17242 7 ) 389.587
Margen Neto 3.553.224 794.967 296.203 (9.135) (74.889) 4.560.369
Ingresos Operacionales 1.126.593 80.409 (1.080) 1.243.791 (1.364.319) 1.085.393
Ingreso Comisiones y Honorarios 1.113.455 (145.556) (986) 59.984 (5.276) 1.021.621
Ingresos por servicios 1.153 - - 4.950 (1.192) 4.910
Ingresos por dividendos 7.262 3.892 - 42 - 11.196
Ingreso por método de Participacion - Neto 4.724 222.072 (94) 1.178.815 (1.357.851) 47.666
Gastos Operacionales (3.215.179) (451.625) (163.512) (87.465) 61.649 (3.856.133)
Gastos de Personal (1.358.562) (190.798) (42.922) (46.757) 28.896 (1.610.144)
Gastos Administrativos y operativos (1.744.678) (271.405) (118.426) (38.936) 32.750 (2.140.695)
Amortizacién y depreciacién (110.385) (7.170) (2.164) (1.772) 3 (121.488)
Derivados (neto) (1.554) 17.748 - - 16.194
Otros Ingresos y Gastos Operacionales, netos 104.455 3.542 594 (33) (1.109) 107.449
Utilidad Operacional 1.569.093 427.293 132.205 1.147.157 (1.378.669) 1.897.078
Ingresos y Gastos no Operacionales, netos 118.884 108.386 7.151 975 (28.770) 206.625

1.687.978 535.679 139.356 1.148.132 (1.407.439) 2.103.703

Resultado antes de Impuesto a la renta y CREE e Interés Minoritario

Impuesto de Rentay Complementarios y CREE (404.995) (32.860) (7.581) (15.103) - (460.540)
Utilidad del Ejercicio 1.282.983 502.818 131.775 1.133.029 (1.407.439) 1.643.163

Utilidad atribuible a participaciones no_controladoras (556.128) (6.330) (15.853) (4.860) - (583.171)

Utilidad atribuible a los propietarios de la controladora 726.855 496.488 115.922 1.128.169 (1.407.439) 1.059.992
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NOTA 8.

Gestion de Riesgos

Exposicion al riesgo de Crédito - Composicion de la Cartera

Al corte del 30 de septiembre de 2018 la cartera presenta un valor de $83.191.835 millones de pesos de los
cuales Davivienda Colombia aporta el 80% y Davivienda Internacional el 20% distribuida de la siguiente manera.

Diciembre 31, 2017
Septiembre 30, 2018 iciembre

B Comercial Col.

B Consumo Int.
Al tercer trimestre de 2018, la cartera de Grupo presentd un crecimiento del 6.9% con respecto al cierre de
diciembre de 2017, impulsado por la cartera de Davivienda Colombia que crecié el 7.7%, en donde el mayor
crecimiento porcentual se presento en la cartera de vivienda con una variacion del 11.2%, seguido de la cartera
comercial que aumentd 7.1%. Por su parte la cartera de consumo mostré una variacion del 5,8%, como se

muestra en la siguiente tabla:

Millones de pesos

B Comercial Int.

B Consumo Col.

Vivienda Int.

Modelo de

%

. . . o
Negocio Septiembre 30, 2018 diciembre 31, 2017 $ %o Part

Davivienda 66.839.550 62.036.079 (4.803.471( 7,7%| 80,3%
Colombia

Comercial 33.045.344 30.854.186|2.191.158( 7,1%| 39,7%
Consumo 17.501.423 16.537.410| 964.013| 58%| 21,0%
Vivienda 16.292.783 14.644.483(1.648.300| 11,3% | 19,6%
Davivienda 16.352.285 15.747.061| 605.224| 3,.8%| 19,7%
Internacional

Comercial 8.947.360 8.687.747( 259.613| 3,0%| 10,8%
Consumo 3.902.169 3.695.619( 206.550| 5,6% 4.7%
Vivienda 3.502.756 3.363.695| 139.061| 4,1% 4.2%
TOTAL 83.191.835 77.783.141]5.408.694| 6,9% | 100,0%
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La cartera de Davivienda Internacional se distribuye por pais al corte de septiembre de 2018 de la siguiente

manera:

Millones de Pesos

Pais Comercial Consumo Vivienda Total

Costa Rica 3.268.912 961.159 1.640.064 5.870.135
El salvador 2.463.929 2.024.065 915.834 5.403.828
Honduras 1.061.669 824.467 677.018 2.563.154
Panama 2.152.849 92.478 269.841 2.515.168
Total general 8.947.360 3.902.169 3.502.756 16.352.285

Exposicion Riesgo de Crédito del Portafolio de Inversiones.

El portafolio de inversiones se concentra principalmente en titulos de deuda soberana de naciones donde tiene
operacion Davivienda, atendiendo el mandato principal del portafolio de constituir una reserva de liquidez. En
este orden, el portafolio se concentra en activos de bajo riesgo de crédito y alta liquidez. Se cuenta también
con posiciones en titulos de deuda corporativa, en su mayoria emisores reconocidos y recurrentes, de altas
calidades crediticias, Y titularizaciones de cartera hipotecaria. En términos de participacion para septiembre de
2018, el 53% corresponde a deuda publica, en su mayoria colombiana, seguido por deuda privada con un 39%
y finalmente titularizaciones con 8% de participacién. La composicion del portafolio refleja una administracion
del riesgo de crédito conservadora y adecuada, de acuerdo con las politicas definidas por los 6rganos de

administracién del Banco.

Segmento Davivienda
Activo

Depésito en bancos diferentes al
Banco de la Republica
Instrumentos de deuda a valor
razonable
Gobierno colombiano
Gobiernos extranjeros
Instituciones Financieras
Entidades del Sector Real
Otros
Instrumentos derivados
Instrumentos de deuda a costo
amortizado
Inversiones en titulos de
deuda
Cartera de Créditos

septiembre 30, 2018

Con Garantia

44.176.250

Sin Garantia

9.992.483

3.363.667
1.673.787
3.193.108
599.139
756.099
406.683

1.773.643

1.773.643
39.015.585

diciembre 31, 2017

41.452.973

Con Garantia Sin Garantia

9.282.930

3.704.816
1.511.374
2.507.296
398.151
839.072
322.221

1.530.802

1.530.802
36.330.167
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Comercial 21.534.593 20.458.111| 20945413  18.596.520
Consumo 2.846.118 18.557.474 2499382  17.733.647
Vivienda 19.795.539 - 18.008.178
Total Activos Financieros con 44.179.299 50.782.063| 41.902.788  47.143.899
Riesgo de Crédito
Riesgo de Credito fuera de 10.471.200 18.374.247| 14.013.479  8.007.192
Balance
Cupos de Crédito 10.471.200 18.374.247 14.013.479 8.007.192
Total Maxima Exposicion al riesgo 54.650.499 69.156.310| 55.916.267  55.151.091
de crédito

Al cierre del tercer trimestre del afio 2018, el 53% de la exposicién de cartera cuenta con el respaldo de una
garantia: La cartera comercial cuenta con garantias como hipotecas, prendas, colaterales financieros, contratos
de fiducia, garantias otorgadas por el Fondo Nacional de Garantias (FNG) y el Fondo Agropecuario de Garantias
(FAG) entre otras, cubriendo el 52% de la exposicion.

La cartera de consumo se encuentra en su mayoria sin garantia a excepcion de los créditos de vehiculo con
prenda, los créditos de libre inversion con garantia hipotecaria (11% de la exposicion de consumo). Vale la pena
aclarar que dentro de la cartera no garantizada de consumo se encuentran los créditos de libranza, los cuales
cuentan con garantia de recaudo. El saldo de créditos de Libranza constituye aproximadamente el 39% de los
créditos de consumo sin garantia.

Los resultados de la aplicaciéon de los modelos para la estimacion del deterioro se presentan continuacion:

Modelos de septiembre 30, 2018 diciembre 31, 2017

Negocio Saldo Provision % Det. Saldo Provision % Det
23{2’5;2’6‘ 66.839.550 3.070.137 4,6% | 62.036.079 1.996.570 3,2%
Comercial 33.045.344 1.663.453 5,0% | 30.854.186 1.109.770 3,6%
Consumo 17.501.423 1.199.609 6,9% | 16.537.410 812.032 4,8%
Vivienda 16.292.783 207.075 1,3% | 14.644.483 74.768 0,5%
:::ﬁr\llill\{:fx;gNAL 16.352.285 444.815 2,7%| 15.747.061 314.080 2,0%
Comercial 8.947.360 136.087 1,5% | 8.687.746 112.122 1,3%
Consumo 3.902.169 255.331 6,5% | 3.695.620 177.580 4,8%
Vivienda 3.502.756 53.397 1,5% | 3.363.695 24.378 0,7%
TOTAL 83.191.835 3.514.952 4,2% | 77.783.141 2.310.650 3,0%

El efecto por cambio de modelos de pérdida incurrida a pérdida esperada en la cartera de créditos tuvo un costo
de $768 mil millones de pesos a 1 de enero de 2018. El nuevo nivel de pérdidas corresponde al 4,2% de la
cartera total a diciembre de 2017. A 30 de septiembre de 2018, el deterioro total de la cartera del Banco alcanzé
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$3.514 mil millones de pesos que equivalen al 4,2% de la cartera total, lo cual implica un aumento de 120 puntos
béasicos sobre el observado al cierre del afio inmediatamente anterior (Bajo NIIF 9 versién 2013) o 30 puntos
béasicos con respecto a la nueva medicion bajo pérdidas esperadas.

Para las Subsidiarias internacionales, al cierre del tercer trimestre del afio 2018 el deterioro alcanz6 un nivel de
$444 mil millones de pesos, que corresponde al 2,7% del deterioro total del Banco. Frente al cierre diciembre de
2017 el deterioro tuvo un incremento de $130 mil millones de pesos, de los cuales $95 mil millones corresponde
a cambio normativo que se dio a partir del 1 de enero. De igual manera el segmento Corporativo muestra
incremento en el deterioro explicado principlamente por la subsidiaria de Panama a causa de unas empresas
dedicadas al sector Comercio. En cuanto al segmento de Consumo se han presentado deterioros en el portafolio
de Costa Rica y Honduras los cuales ya fueron corregidos y se espera que al finalizar el afio las medidas tomadas
sean efectivas.

Segmento Compaiiias de Seguros

A continuacién revelamos los emisores en los que se encuentra concentrado el portafolio de inversiones del

segmento de Seguros:

septiembre -18

diciembre-17

Seguros Seguros
Emisor Comerciales Emisor Comerciales
Gobierno de Colombia 37.2% Gobierno de Colombia 18,4%
Republica de México 6,9% Bancolombia 5,4%
Patrimonio Estrategias
Inmobiliarias 5,8% ISA 4,8%
Titularizadora de Colombia 5,5% Patrimonio Estrategias Inmobiliarias 4,2%
Banco ITAU 3,5% Ecopetrol 4,1%
Seguros Seguros
Emisor Bolivar Emisor Bolivar
Gobierno de Colombia 20,4% Gobierno de Colombia 37,5%
ISA 4,4% Patrimonio Estrategias Inmobiliarias 6,7%
Bancolombia 4,4% Titularizadora Colombiana 6,1%
Ecopetrol 4,1% Banco BBVA 5,9%
Patrimonio Estrategias
Inmobiliarias 3,8% CAF 4,0%

30




Grupo Bolivar S.A.y sus Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados

Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2018 y 2017 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresadas en millones de pesos)

Capitalizadora

Capitalizadora

Emisor Bolivar Emisor Bolivar

Gobierno de Colombia 19,8% Gobierno de Colombia 18,4%
B. Cent. Americano de Integracion B. Cent. Americano de Integracion

Econdémica 9,3% Econdmica 10,5%
Titularizadora Colombiana 8,0% Titularizadora Colombiana 9,1%
Bancoldex 6,9% Ecopetrol 7,3%
Patrimonio Estrategias

Inmobiliarias 6,9% Patrimonio Estrategias Inmobiliarias 7,1%

La totalidad de las inversiones que respaldan la reserva cuentan con calificacién otorgada por entidades
calificadoras reconocidas internacionalmente.

CVA (Credit Value Adjustment)

El calculo de CVA reportado para las comparfiias de seguros se presenta a continuacion:

CVA/DVA
Tipo de Contrato septiembre 30, 2018 diciembre 31, 2017
Contratos de Opciones (79) (110)
Contratos de Swaps 920
Contratos Forwards (405) (37)
Total (485) 773

Riesgo de Mercado y Riesgo de Liquidez

Modelo de Negocio y Estructura de Portafolio

El portafolio bruto de inversiones, con corte a septiembre de 2018, se ubicaba en 14,7 billones de pesos, segun

los modelos de negocio expuestos:

Segmento Davivienda

Millones de Pesos Variacion
Modelo de Negocio septiembre 30, 2018 diciembre 31, 2017 $ %
Trading 1.132.924 1.221.757 (88.833) -7,3%
Estructural 8.480.930 9.375.312 (894.382) -9,5%
Reserva de Liquidez 6.901.517 7.717.403 (815.886) -10,6%
Gestion Balance 1.579.413 1.657.909 (78.496) -4, 7%
Total 9.613.854 10.597.069 (983.215) -9,3%
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Segmento Seguros

Millones de Pesos Variacion
Modelo de Negocio septiembre 30, 2018 diciembre 31, 2017 $ %
Estructural

Gestion Balance 4.719.666 4.232.537 487.129 11,51%
Total 4.719.666 4.232.537 487.129 11,51%

El monto mas significativo de las inversiones corresponde a la reserva para atender demandas de liquidez; en
segunda instancia, inversiones con proposito de gestién de riesgos del balance, y finalmente el portafolio de

trading.

Las reglas de clasificacién contable de las inversiones estan asociadas a los modelos de negocio con los que se
administran los portafolios. A septiembre de 2018, los portafolios brutos se clasificaban de la siguiente manera:

Segmento Davivienda

Millones de Pesos Variacién
Clasificacion septiembre 30,2018  diciembre 31, 2017 $ %
Contable

Valor Razonable 3.879.155 9.054.668 -5.175.513 -57,2%
Valor razonable  con 3.961.056 11599  3.949.457  34050,0%
cambios en Ori

Costo Amortizado 1.773.643 1.530.802 242.841 15,9%
Total 9.613.854 10.597.069 -083.215 -9,3%
Segmento Seguros Variaciéon
Clasificacion septiembre 30,2018  diciembre 31, 2017 $ %
Contable

Valor Razonable 3.147.808 2.860.891 286.917 10,03%
Costo Amortizado 1.571.857 1.371.646 200.211 14,60%
Total 4.719.666 4.232.537 487.129 11,51%

La mayor parte de las inversiones se clasifican a valor razonable, pues la reserva de liquidez y los portafolios de
trading, dada su naturaleza de eventual venta a precios de mercado, deben reflejar el precio de liquidacion o

valor razonable.

Con relacién a diciembre de 2017, se observa una reduccién del portafolio de Davivienda del 9,3%, explicada
principalmente por la reduccién de los excesos de liquidez del portafolio de reserva. En particular, resulta
relevante mencionar que la reserva de liquidez, mayor parte del portafolio de inversiones, se ajusta a la estructura

32



Grupo Bolivar S.A.y sus Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados
Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2018 y 2017 y al 31 de diciembre de 2017

(Expresadas en millones de pesos)

del pasivo, de manera que se conserve el perfil de riesgo tolerado por el Banco y sus subsidiarias. Por su parte,
el portafolio de trading varia, en términos de magnitudes, en funcion de las condiciones de mercado y
expectativas que prevalezcan en la fecha de analisis.

A nivel de subsidiarias y jurisdiccion de operacion, el portafolio de inversiones es explicado en mayor parte por
la operacion en Colombia, seguido por Costa Rica, Panama y El Salvador.

Segmento Davivienda

Millones de Pesos Variacién
Pais septiembre 30, 2018 diciembre 31, 2017 $ %
Colombia 6.354.860 7.339.685 (984.825) -13,4%
Costa Rica 1.229.700 1.240.778 (11.078) -0,9%
El Salvador 821.580 800.018 21.562 2, 7%
Panama 731.562 651.831 79.731 12,2%
Honduras 263.475 364.887 (101.412) -27,8%
Estados Unidos 212.677 199.870 12.807 6,4%
Total 9.613.854 10.597.069 (983.215) -9,3%
Segmento seguros
Variaciéon
Pais septiembre 30, 2018 diciembre 31, 2017 $ %
Colombia 4,719.666 4,232.537 311.638 7,36%
Total 4.719.666 4.232.537 311.638 7,36%

Medicion del Riesgo de Mercado

Riesgo de tasas de interés y tasa de cambio

De acuerdo con el modelo estandar, el valor en riesgo para el portafolio de inversiones del balance consolidado,
a 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 fue el siguiente:
Valores maximos, minimos y promedios del Valor en Riesgo.

Segmento Davivienda

septiembre 30, 2018

Minimo Promedio Maximo Ultimo
Tasa de Interés 181.072 194.693 215.028 192.922
Tasa de Cambio 112.318 130.914 153.869 151.303
Acciones 2.125 3.187 3.744 3.194
Carteras Colectivas 10.996 11.631 12.817 11.691
VeR 312.982 340.425 368.855 359.110
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diciembre 31, 2017

Minimo Promedio Maximo Ultimo
Tasa de Interés 171.274 192.503 210.078 210.078
Tasa de Cambio 57.886 77.709 120.955 120.955
Acciones 2.194 2.915 3.274 3.123
Carteras Colectivas 9.760 10.687 11.357 10.349
VeR 242.194 283.814 344.505 344.505

Riesgo de variacion en las tasas de cambio

A continuacion se presenta las posiciones netas (activo menos pasivo) en monedas. (Cifras expresadas en
millones.)

Segmento Davivienda

septiembre 30, 2018 diciembre 31, 2017
Saldo Moneda Saldo Pesos Saldo Moneda Saldo Pesos
Délar Americano (50) (148.827) (75) (224.244)
Lempira 2.314 285.935 2.666 337.298
Colon 100.469 515.703 85.384 449.699
Otros 3) (9.438) (9) (27.100)
Total - 643.373 - 535.653

Cifras expresadas en USD en la columna "Saldo Moneda"

El efecto estimado por el aumento o disminuciéon en un 1% en la tasa de cambio del délar americano a pesos
colombianos vigente al 30 de septiembre de 2018, manteniendo los demas tipos de cambio constantes, seria de
+/- $9.504,65 millones de pesos para el total de las posiciones mas relevantes del balance en moneda extranjera
(Dodlar Americano, Lempira y Colon). Por otra parte, el mismo ejercicio para el 31 de diciembre de 2017 genera
un impacto de +/- 5.627,52 millones de pesos.

Riesgo de tasa de interés de estructura de balance

Los activos y pasivos financieros del Banco se encuentran expuestos a posibles fluctuaciones de las tasas y
precios del mercado. Estas variaciones tienen una incidencia directa en el margen financiero y resultados de la
entidad. Por esta razon, se emplean metodologias para sensibilizar los instrumentos financieros frente a cambios
en las tasas, y se realiza un seguimiento de los calces del activo y el pasivo, sus respectivas duraciones y
reprecio.
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A continuacion se presenta la sensibilidad de los activos que devengan intereses y los pasivos con costo
financiero. De esta forma, para septiembre 30 de 2018, un aumento o disminucion de 50 puntos basicos en las
tasas de interés, podria haber causado una disminucidon o aumento, respectivamente, de 4.692 millones en los
resultados del Banco a lo largo del afio. Para septiembre 30 de 2017 esta sensibilidad habria sido de 32.069
millones. Se debe considerar que hubo una reestimacion para septiembre de 2017 al no existir aplicacion de NIIF

9, la cual entr6 en vigencia a partir de enero de 2018.

septiembre 30, 2018
Promedio Tasa Impacto A50 pb
. Ingreso/gasto . — —
trimestral promedio Aumento Disminucién
Activos Financieros que devengan intereses

Operaciones de mercado monetario 1.246.860 43.850 3,5% 6.234 (6.234)
Moneda Legal 988.686 35.354 3,6% 4.943 (4.943)
Moneda Extranjera 258.174 8.495 3,3% 1.291 (1.291)
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados y con cambios en ORI 8.296.783 324.689 3,9% (4.419) 4.419
Moneda Legal 5.684.056 231.668 4,1% (6.573) 6.573
Moneda Extranjera 2.612.726 93.021 3,6% 2.154 (2.154)
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 5.470.534 233.417 4,3% (18.551) 18.551
Moneda Legal 4.563.007 140.940 3,1% (12.179) 12.179
Moneda Extranjera 907.528 92.477 10,2% (6.372) 6.372
Inversiones a valor razonable con cambios en ORI 2.826.248 91.272 3,2% 14.131 (14.131)
Moneda Legal 1.121.050 90.728 8,1% 5.605 (5.605)
Moneda Extranjera 1.705.198 544 0,0% 8.526 (8.526)
Inversiones a costo amortizado 1.669.974 120.400 7,2% 8.350 (8.350)
Moneda Legal 1.143.514 76.329 6,7% 5.718 (5.718)
Moneda Extranjera 526.460 44.071 8,4% 2.632 (2.632)
Cartera de Créditos 80.473.682 8.780.628 10,9% 285.045 (285.045)
Moneda Legal 59.808.881 7.066.392 11,8% 187.294 (187.294)
Moneda Extranjera 20.664.802 1.714.236 8,3% 97.751 (97.751)
Total Activos en moneda legal 67.625.136 7.409.743 11,0% 191.381 (191.381)
Total Activos en moneda extranjera 24.062.163 1.859.824 7,7% 103.828 (103.828)
Total Activos que devengan intereses 91.687.299 9.269.567 10,1% 295.210 (295.210)

Pasivos Financieros con costo financiero - - 0,0% - -
Captaciones del Publico 64.033.688 2.314.883 3,6% 211.516 (211.516)
Moneda Legal 48.181.481 1.886.285 3,9% 165.888 (165.888)
Moneda Extranjera 15.852.207 428.598 2,7% 45.628 (45.628)
Bonos 10.445.302 723.793 6,9% 29.443 (29.443)
Moneda Legal 7.805.560 571.448 7,3% 29.443 (29.443)

Moneda Extranjera 2.639.742 152.345 5,8% - -
Operaciones de mercado monetario 1.458.237 68.950 4,7% 7.291 (7.291)
Moneda Legal 1.207.818 57.500 4,8% 6.039 (6.039)
Moneda Extranjera 250.419 11.450 4,6% 1.252 (1.252)
Préstamos Entidades 10.330.301 444.289 4,3% 51.652 (51.652)
Moneda Legal 2.120.047 119.235 5,6% 10.600 (10.600)
Moneda Extranjera 8.210.255 325.053 4,0% 41.051 (41.051)
Pasivos en moneda legal 59.314.907 2.634.469 4,4% 211.971 (211.971)
Pasivos en moneda extranjera 26.952.622 917.446 3,4% 87.931 (87.931)
Total Pasivos con costo financiero 86.267.528 3.551.915 4,1% 299.902 (299.902)
Total Activos financieros netos sujetos a riesgo de tasa de interés 5.419.770 5.717.652 0,0% (4.692) 4.692
Moneda Legal 8.310.230 4.775.274 0,0% (20.589) 20.589
Moneda Extranjera (2.890.459) 942.378 0,0% 15.897 (15.897)
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septiembre 30, 2017
Promedio Tasa Impacto A50 pb
. Ingreso/gasto . — —
trimestral promedio Aumento Disminucién
Activos Financieros que devengan intereses

Operaciones de mercado monetario 718.747 35.903 5,0% 3.594 (3.594)
Moneda Legal 556.938 29.425 5,3% 2.785 (2.785)
Moneda Extranjera 161.809 6.478 4,0% 809 (809)
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados y con cambios en ORI 7.618.488 255.601 3,6% (26.453) 26.453
Moneda Legal 5.399.963 204.323 4,1% (13.353) 13.353
Moneda Extranjera 2.218.525 51.278 2,3% (13.101) 13.101
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 7.618.488 255.601 0,0% (26.453) 26.453
Moneda Legal 5.399.963 204.323 3,8% (13.353) 13.353
Moneda Extranjera 2.218.525 51.278 2,3% (13.101) 13.101

Inversiones a valor razonable con cambios en ORI - - 0,0% - -

Moneda Legal - - 0,0% - -

Moneda Extranjera - - 0,0% - -
Inversiones a costo amortizado 1.494.119 142.747 9,6% 7.471 (7.471)
Moneda Legal 885.178 99.031 11,2% 4.426 (4.426)
Moneda Extranjera 608.941 43.716 7,2% 3.045 (3.045)
Cartera de Créditos 75.040.149 8.547.957 11,4% 273.287 (273.287)
Moneda Legal 54.594.785 6.927.549 12,7% 177.994 (177.994)
Moneda Extranjera 20.445.364 1.620.408 7,9% 95.293 (95.293)
Total Activos en moneda legal 61.436.864 7.260.328 11,8% 171.851 (171.851)
Total Activos en moneda extranjera 23.434.640 1.721.880 7,3% 86.046 (86.046)
Total Activos que devengan intereses 84.871.504 8.982.208 10,6% 257.898 (257.898)

Pasivos Financieros con costo financiero - - 0,0% - -
Captaciones del Publico 60.920.821 2.720.508 4,5% 205.540 (205.540)
Moneda Legal 44.965.376 2.302.250 5,1% 158.624 (158.624)
Moneda Extranjera 15.955.446 418.258 2,6% 46.915 (46.915)
Bonos 10.277.056 740.150 7,2% 28.887 (28.887)
Moneda Legal 6.638.731 569.204 8,6% 28.887 (28.887)

Moneda Extranjera 3.638.325 170.946 4,7% - -
Operaciones de mercado monetario 2.409.057 111.747 4,6% 12.045 (12.045)
Moneda Legal 2.133.148 102.315 4,8% 10.666 (10.666)
Moneda Extranjera 275.909 9.433 3,4% 1.380 (1.380)
Préstamos Entidades 8.698.967 371.907 4,3% 43.495 (43.495)
Moneda Legal 1.741.537 127.839 7,3% 8.708 (8.708)
Moneda Extranjera 6.957.430 244.068 3,5% 34.787 (34.787)
Pasivos en moneda legal 55.478.792 3.101.608 5,6% 206.885 (206.885)
Pasivos en moneda extranjera 26.827.109 842.704 3,1% 83.082 (83.082)
Total Pasivos con costo financiero 82.305.901 3.944.313 4,8% 289.967 (289.967)
Total Activos financieros netos sujetos a riesgo de tasa de interés 2.565.603 5.054.656 0,0% (32.069) 32.069
Moneda Legal 5.958.072 4.175.481 0,0% (35.033) 35.033
Moneda Extranjera (3.392.469) 879.176 0,0% 2.964 (2.964)

Compafias Asequradoras

Para el tercer trimestre del 2018 y el afio 2017; en éste portafolio se evidencian exposiciones importantes a
activos de mayor rentabilidad esperada en el largo plazo como es el caso de los titulos participativos. La
administracion ha adelantado estrategias de diversificacion que le permiten mitigar los efectos de las variaciones
de los factores de riesgo a los que se encuentra expuesto.
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Riesgo de Liquidez

Segmento Davivienda

Los principios estratégicos bajo los cuales se rige la gestion de riesgo de liquidez consisten en:

v" Disponibilidad de forma permanente de activos liquidos de alta calidad, de acuerdo con la estructura de
balance y apetito de riesgo.

v" Debe prevalecer la autosuficiencia del balance de Davivienda y cada una de sus filiales en una crisis de
liquidez.

v" No sobreestimar la disponibilidad de activos liquidos; esto es, evaluar de forma constante el nivel de
liquidez de los activos que conforman las reservas y anticiparse a cambios.

v Mitigar el riesgo reputacional, de manera que con recursos propios se tenga la capacidad de atender
situaciones adversas sin comprometer el cumplimiento de la normatividad vigente y reducir la
probabilidad de requerir apoyos transitorios de entidades estatales.

Para cumplir con dichos principios, el esquema de gestion de riesgo, que complementa los modelos estandar de
los Entes Supervisores, cuenta con una serie de indicadores, limites y alertas de corto y de largo plazo que son
gestionadas diariamente por la Tesoreria y periédicamente por las areas encargadas de la estructura de balance,
segln se expone a continuacion:

Horizonte I
De tiempo } I J
1 Aiio t
Calce Plazos
Esquema

- Act. Lig. / Salidas Efectivo
Supervisores - 30, 60, 90 Dias

Indicador Corto Plazo
Indicadores - Activos Liquidos / Salidas Efectivo
Internos - 4 Escenarios
- 30, 90 Dias (Pasivos Estables / Activos
Estructurales)

Indicador Largo Plazo

Reserva de Reserva de activos de alta liquidez
Liquidez equivalente a las necesidades
estructurales del Balance

v Equilibrio en la relacion entre los
activos de largo plazo y el Fondeo
Estable.

Propésito v Autosuficiencia de Liguidez en
. situaciones de tension. Evita recurrir a
Indicador

apoyos transitorios de liquidez (ATL's) o
Desencaje.

Compaiias Aseguradoras

A continuacion se presenta el nivel de encaje de la Compafiia por ramo para los cierres 2017 y septiembre 2018
(Informacién no auditada):

37



Grupo Bolivar S.A.y sus Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados

Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2018 y 2017 y al 31 de diciembre de 2017

(Expresadas en millones de pesos)

septiembre 30, 2018

diciembre 31, 2017

Capitalizadora Bolivar 131,46% 129,89%
Compafiia de Seguros Bolivar 118,14% 119,41%
Seguros Comerciales Bolivar 118,26% 108,39%

La compaifiia tiene los flujos de sus obligaciones derivadas de sus operaciones swap cubiertas a través de los

flujos de efectivo que recibe de los titulos de deuda que respaldan estas operaciones derivadas.

Cabe destacar que para el tercer trimestre de 2018, se atendieron de forma holgada todas las necesidades de

liquidez requeridas por la compafiia.

NOTA 9. Efectivo y Equivalente de Efectivo

El disponible a 30 de septiembre de 2018 esta conformado como se detalla a continuacion:

Caja

Banco de la republica

Bancos y otras entidades financieras
Canje

Administracion de liquidez

Remesas en transito

Fondos especiales

septiembre 30, 2018

diciembre 31, 2017

Llamado al margen entregado en dinero en operaciones

Total Efectivo y Equivalente de Efectivo

$ 2.204.396 2.043.022
1.829.527 1.202.232

3.980.173 4.677.556

171.354 86.318

39 38

6.614 9.007

2.361 2.318

- 1.350

$ 8.194.465 8.021.842

Los saldos en Caja y Bancos Centrales de moneda legal, son parte del encaje requerido que la subsidiaria Banco
Davivienda, debe mantener sobre los depésitos recibidos de clientes, de acuerdo con las disposiciones legales.

A continuacidn se presentan los saldos de efectivo y equivalentes del efectivo requerido:
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septiembre 30, 2018 diciembre 31, 2017
Requerido (*)  Disponible (*) Requerido (*)  Disponible (*)
Colombia 3.379.601 3.398.620 3.389.598 4,196.469
Filiales del exterior 2.415.907 3.005.346 2.018.306 2.545.306

(*) Corresponde a los saldos promedios de encaje y/o peaje para el periodo reportado.

Adicionalmente de acuerdo con la regulacién vigente, la Sucursal de Miami debe mantener una reserva en
efectivo en el Federal Reserve Bank. El monto promedio fue aproximadamente de US$ 10 y US$ 106 para
septiembre de 2018 y diciembre 31 de 2017, respectivamente.

Calidad Crediticia

El detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo independientes, de las
principales instituciones financieras en la cual el Banco mantiene fondos en efectivo, se muestra a continuacion
(no auditado):

septiembre 30, 2018 diciembre 31, 2017

Garantizado Nacion Banco Republica 1.874.005 1.202.232

Grado de Inversién 6.215.192 6.687.149

Total 8.089.197 7.889.381
NOTA 10. Inversiones Medidas a Valor Razonable y Costo Amortizado

. Inversiones por clasificacion y especie.

septiembre 30, 2018 diciembre 31, 2017

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados

Gobierno Nacional 2.488.535 4.501.684
Instituciones Financieras 1.914.310 3.184.241
Bancos del exterior 495.065 476.293
Gobiernos extranjeros 171.822 1.604.666
Organismos multilaterales de crédito 26.833 14.455
Corporativo 1.843.208 1.440.221
Titulos Participativos Negociables 02.688 103.381
Titularizaciones 296.220 824.617

7.328.681 12.149.558
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Inversiones a valor razonable con
cambios en ORI

septiembre 30, 2018

diciembre 31, 2017

Gobierno Nacional 1.392.435 -
Instituciones Financieras - 1.114
Bancos del exterior 2.497.398 1
Corporativo 15.752 10.550
Titularizaciones 55.672 -
3.961.257 11.665
Inversiones a costo amortizado

Gobierno Nacional 423.374 -
Instituciones Financieras 1.197.484 840.284
Bancos del exterior 508.229 -
Gobiernos extranjeros - 409.250
Organismos multilaterales de crédito 3.169 96.244
Corporativo 781.423 1.544.936
Titularizaciones 432.392 3.784
3.346.071 2.894.497

Deterioro (3.678) (20.101)
14.632.330 15.035.619

| Clasificacion por moneda
A continuacién se presenta el detalle de la clasificacion de instrumentos financieros de inversion por moneda
septiembre 30 2018 diciembre 31, 2017

Pesos 8.158.190 9.039.027
usD 3.405.949 3.375.590
USD Canadiense 15.657 17.621
UVR 2.336.633 2.013.985
Euro 117.702 44.002
Lempiras 211.225 292.307
Colones 281.932 273.189
Pesos Mexicanos 108.721 -
Total 14.636.008 15.055.720
Deterioro (3.678) (20.101)
Total Inversiones 14.632.330 15.035.619
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lil. Clasificacion por Maduracién

(Expresadas en millones de pesos)

A continuacion se presenta los instrumentos financieros de inversion por maduracion (no incluye instrumentos

de patrimonio):

septiembre 30, 2018

DeNO al De 1 a5 afios De ? alo Mas~de 10 Total
afios - afios afios -
Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados ( No incluye
acciones) 2.415.198 1.697.904 1.483.677 786.832 6.383.611
Inversiones a costo amortizado 1.212.980 280.432 496.487 1.356.172 3.346.071
Inversiones a valor razonable con
cambios en ORI 3.232.422 562.634 161.671 - 3.956.727
Total 6.860.600 2.540.970 2.141.835 2.143.005 13.686.409
diciembre 31, 2017
DeNO al De 1 a5 afios De ? alo MasNde 10 Total
afios - afios afios -
Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados ( No incluye
acciones) 5.731.724 3.603.788 1.333.379 661.467 11.330.358
Inversiones a costo amortizado 1.344.399 313.904 442.803 793.392 2.894.497
Total 7.076.122 3.917.692 1.776.182 1.454.859 14.224.855
V. Deterioro de las inversiones

A continuacion se presenta el detalle de la provision de los instrumentos financieros de inversion:

Saldo Inicial
Mas:
Provision
Reintegro

Reclasificaciéon

Saldo Final

septiembre 30,2018

diciembre 31,2017

20.101 17.470
1.546 4.547
(5.168) (1.916)
(12.801)
(3.678) 20.101
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V. Calidades crediticias

El siguiente es el detalle de las calidades crediticias de las Inversiones medidas a valor razonable y costo

amortizado:

septiembre 30, 2018

Calidad Crediticia

Grado de inversion

Emitidos y garantizados por la Nacién
y/o Banco Central

Grado de Especulacion

Sin calificacién o no disponible

diciembre 31, 2017

Calidad Crediticia

Grado de inversion

Emitidos y garantizados por la
Nacién y/o Banco Central
Grado de Especulacion

Sin calificacion o no disponible

Vr Razonable

Titulos de deuda

Instrumentos de

Costo Amortizado

Patrimonio
4.254.185 - 2.534.764
5.777.589 - 370.653
248.384 - -
60.179 949.601 440.654
10.340.337 949.601 3.346.071

Vr Razonable

Titulos de deuda

Instrumentos de

Costo Amortizado

Patrimonio
3.444.437 - 2.233.562
5.983.558 - 369.800
41.499 - 91.584
1.860.864 830.865 199.552
11.330.358 830.865 2.894.497
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NOTA 11. Cartera de Créditos y operaciones de leasing financieros, neto

Cartera de creditos y operaciones de leasing financiero por modalidad
septiembre 30, 2018 diciembre 31, 2017

Cartera Comercial

Corporativos y constructores 28.304.983 26.745.987
Otras lineas comerciales 10.077.861 9.027.048
Leasing financiero 2.155.372 1.821.038
Tarjeta de Crédito 495.105 446.890
Vehiculos 571.205 767.837
Descubiertos en cuenta corriente 319.113 170.987
41.923.639 38.979.787
Cartera Vivienda
Cartera Vivienda 11.402.769 10.530.579
Leasing Habitacional 8.392.771 7.477.599
19.795.540 18.008.178
Cartera Consumo
Tarjeta de Crédito 4.842.204 4.717.957
Otras lineas de consumo 14.089.947 13.376.601
Vehiculos 2.371.228 2.519.809
Descubiertos en cuenta corriente 38.588 33.436
Leasing financiero 61.625 44.118
21.403.591 20.691.921
Cartera Microcrédito
Microcrédito 68.705 102.695
Leasing Financiero 360 560
69.065 103.255
Cartera Bruta 83.191.835 77.783.141
Menos Deterioro (3.514.952) (2.310.650)
Cartera Neta 79.676.883 75.472.491
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il Cartera por garantia y nivel de deterioro

A continuacién se presenta la cartera por garantia y nivel de deterioro:

septiembre 30, 2018

Con Garantia
Comercial

Consumo

Vivienda y Leasing
Habitacional

Microcrédito

Leasing Financiero

Sin Garantia
Comercial

Consumo
Microcrédito

Subtotal sin garantia

Saldo al corte Provision
Vencida No .
Saldo’al corte deteriorada Deteriorada Total Colectiva  Individual Total
Al dia (1) ?3)
(2

18.059.286 79.635 1.171.176 19.310.097 298.281 504.693 802.974
2.515.182 904 268.408 2.784.494 139.835 799 140.634
18.043.299 484 1.751.756 19.795.539 260.430 44 260.474
57.352 - 11.059 68.411 6.026 - 6.026
1.988.325 9.646 219.386 2.217.357 102.176 17.651 119.827
40.663.444 90.669 3.421.784 44.175.898 806.748 523.188 1.329.936
19.507.275 9.053 941.842 20.458.170 233.140 639.548 872.688
17.469.240 2.538 1.085.696 18.557.474 1.312.268 - 1.312.268
200 - 93 293 59 - 59
36.976.715 11.591 2.027.631 39.015.937 1.545.467 639.548 2.185.015
77.640.159 102.260 5.449.415 83.191.835 2.352.215 1.162.736 3.514.952
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diciembre 31, 2017

Con Garantia
Comercial

Consumo

Vivienda y Leasing
Habitacional
Microcrédito

Leasing Financiero

Sin Garantia
Comercial
Consumo
Microcredito

Subtotal sin garantia

Grupo Bolivar S.A.y sus Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados
Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2018 y 2017 y al 31 de diciembre de 2017

(Expresadas en millones de pesos)

Saldo al corte Provision
Vencida No
Saldoalcorte — . . —— _Deteriorada . .
—AI dia (1 deteriorada —@)_ Total Colectiva Individual Total
Aldia(l) 2
17.773.624 94.929 697.273 18.565.826 238.426 422.533 660.959
2.672.028 13.722 228.405 2.914.156 77.238 3.542 80.780
16.617.683 244.986 1.145.509 18.008.178 81.348 17.798 99.146
85.914 255 12.928 99.097 4,151 0 4,151
1.692.758 40.687 132.272 1.865.717 35.634 7.601 43.235
38.842.007 394.579 2.216.388 41.452.974 436.797 451.474 888.271
18.071.232 1.174 520.516 18.592.922 162.373 351.009 513.382
16.702.085 1.312 1.030.250 17.733.647 907.834 528 908.362
3.272 13 313 3.598 164 - 164
34.776.589 2.499 1.551.079 36.330.167 1.070.371 351.537 1.421.908
73.618.596 397.078 3.767.467 77.783.141 1.507.168 803.011 2.310.650
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Stage 1 Stage 2 Stage 3
Pérdidas Pérdidas Pérdidas
crediticias crediticias crediticias
esperadas esperadas esperadas Total
en los _durante el _durante el
préximos tiempodela tiempo dela
12 meses vida del vida del activo
activo con deterioro
Comercial
Saldo inicial a 01 de enero de 2018 232.619 602.799 669.660  1.505.078
Transferencias a pérdidas crediticias esperadas
en los préximos 12 meses (34.284) 59.677 107.315 132.708
Transferencias a pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de la vida del activo (no
deteriorado) 2.187 (361.114) 382.325 23.398
Transferencias a pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de la vida del activo
(deteriorado) 181 1.366 47.941 49.488
Deterioro de nuevos activos financieros
comprados u originados 73.812 131.004 144.089 348.905
Recuperacion deterioro (39.484) (119.521) 5.158  (153.847)
Préstamos castigados (330) (820) (113.999)  (115.149)
Reexpresion de cartera en moneda extranjera (1.080) 81 3.826 2.827
Neto conciliacion provision cartera 233.621 313.472 1.246.315 1.793.408
comercial = I I : :
Consumo
Saldo inicial a 01 de enero de 2018 545.078 414.688 406.925 1.366.691
Transferencias a pérdidas crediticias esperadas 288 586
en los préximos 12 meses (14.615) 177.731 125.470 '
Transferencias a pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de la vida del activo (no 24.713
deteriorado) 46.245 (119.241) 97.709
Transferencias a pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de la vida del activo (3.630)
(deteriorado) 451 2.821 (6.902)
Deterioro de nuevos activos financieros 1191.955
comprados u originados 165.654 203.887 822.414 B
Recuperacioén deterioro (100.579) (75.336) (15.909) (191.824)
Préstamos castigados (35.762) (154.527) (1.046.321) (1.236.610)
Reexpresion de cartera en moneda extranjera (261) 444 14.077 14.260
Neto conciliacion provisién cartera consumo 606.211 450.467 397.463 1.454.141
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Vivienda

Saldo inicial a 01 de enero de 2018
Transferencias a pérdidas crediticias esperadas
en los proximos 12 meses

Transferencias a pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de la vida del activo (no
deteriorado)

Transferencias a pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de la vida del activo
(deteriorado)

Deterioro de nuevos activos financieros
comprados u originados

Recuperacioén deterioro

Préstamos castigados

Reexpresion de cartera en moneda extranjera

Neto conciliacion provisién cartera vivienda

Microcrédito

Saldo inicial a 01 de enero de 2018
Transferencias a pérdidas crediticias esperadas
en los proximos 12 meses

Transferencias a pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de la vida del activo (no
deteriorado)

Transferencias a pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de la vida del activo
(deteriorado)

Deterioro de nuevos activos financieros
comprados u originados

Recuperacioén deterioro

Préstamos castigados

Reexpresion de cartera en moneda extranjera

Neto conciliacion provisién cartera microcrédito

14.507

3.692

1.851

90

2.931
(796)
(136)

1.181

(74)

34

17
(165)
(5)

95

46.476

24.724

(27.011)

1.676

1.024
(2.485)
(801)
(154)
43.449

2.591

1.407

(1.635)

105

5
(121)
(15)

2.337

149.489 210.472
(18.289) 10.127
36.270 11.110
12.879 14.645
65.203 69.158
(12.176) (15.457)
(35.745) (36.682)
(2.864) (2.945)
194.767 260.428
3.825 7.597
(781) 552
1.922 321
(493) (381)
1.755 1.777
152 (134)
(3.580) (3.600)
2.800 6.132

Importe sin descontar de cartera originada con deterioro crediticio en el momento del reconocimiento inicial

Saldo a 30 de septiembre de 2018

3.514.109
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v Cartera con accionistas y empleados

Los préstamos a accionistas y préstamos de vivienda otorgados a empleados con beneficio de tasa:
septiembre 30, 2018 diciembre 31, 2017

Accionistas (*)

Empleados
Consumo
Vivienda

Leasing Vivienda

(*) Accionistas con participacion mayor al 5%

343

422.596
81.977
249.953
90.666
422.939

97

437.780
83.989
262.718
91.073
437.877

El Banco dando cumplimiento a la aplicacion de NIIF 9 y NIC 19, incorporé en sus estados financieros el beneficio
de tasa que otorga a sus funcionarios en los créditos para adquisicion de vivienda reconociendo el ingreso de
Carteray el gasto de personal por $7.796 millones para septiembre de 2018 y $7.087 millones para el mismo

periodo del 2017.

\"/ Ventas de cartera

A continuacién se presenta el detalle de las ventas de cartera:
septiembre 30, 2018

Fecha Numero Tasa Capital Intereses Otros Total  Utilidad Prloducto de Recupe_racu’)n
a Venta provisiones
Feb-27-2018 2,504 7,10% 157.884 985 189 159.058 3.926 163.732 3.176
Jul-19-2018 2.421 3,40% 90.990 382 130 91.503 1.841 92.894 1.824
4.925 248.874 1.367 319 250.561 5.767 256.626 5.000
diciembre 31, 2017
Titularizadora Colombiana S.A.
Fecha Numero Tasa Capital Intereses Otros Total Utilidad PI]OdUCtO de Recupgramén
a Venta provisiones
Mar-02-2017 3.278 8,20% 205.792 984 228 207.004 2.675 210.173 4.179
Jun-20-2017 1.834 7,00% 175.999 864 168 177.031 3.536 181.175 3.549
Oct-30-2017 4554 3,50% 183.930 911 297 185.138 5.666 191.164 3.745
Nov-29-2017 1.699 7,10% 105.789 594 136 106.519 2.534 109.307 2.135
11.365 671.510 3.353 829 675.692 14.411 691.819 13.608
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Ventas de cartera castigada

A continuacion se presenta el detalle de la cartera castigada.

septiembre 30, 2018

Banco Davivienda

Numero de Otros Producto de
Fecha créditos Capital Intereses Conceptos Total la venta
09/04/2018 48.502 403.962 13.603 60.779 478.344 22.083
25/06/2018 23.790 266.158 6.958 21.822 294.938 17.670
31/08/2018 449 1.411 54 23 1.488 85
18/09/2018 11.422 86.978 2.816 13.598 103.392 4.535
84.163 758.509 23.431 96.222 878.162 44.373
Subsidiaria Banco Davivienda
diciembre 31, 2017
Banco Davivienda
Numero de Otros Producto de
Fecha créditos Capital Intereses Conceptos Total la venta
14/02/2017 44 1.087 15 1271  2.373 282
25/04/2017 9.740 61.017 2.204 10.371 73.594 4.332
25/07/2017 40.135 274.541 9.725 24.538 308.804 13.876
09/11/2017 2.666 5.847 688 556  7.091 234
24/11/2017 31.870 235.684 7.445 15.963 259.089 13.578
84.455 578.176 20.077 52.699 650.951 32.302
El Salvador
Producto
Numero de de la
Fecha créditos Capital Intereses Total venta
23/01/2017 80 404 70 474 104
24/02/2017 102 471 145 616 92
24/03/2017 206 851 370 1.221 150
23/04/2017 59 268 45 313 59
25/05/2017 165 919 395 1.314 148
21/06/2017 28 326 41 367 59
23/07/2017 62 425 72 497 87
24/08/2017 133 757 134 891 143
22/09/2017 66 383 62 445 82
20/10/2017 206 780 292 1.072 125
25/11/2017 52 307 48 355 53
22/12/2017 43 164 37 201 29
1.202 6.055 1.711 7.766 1.131

49



Grupo Bolivar S.A.y sus Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidado Intermedios Condensados
Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2018 y 2017 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresadas en millones de pesos)

Compras y participaciones de cartera

A septiembre 30 de 2018, el saldo de la cartera vendida a la subsidiaria de Panama por parte de la Sucursal de
Miami fue de USD 73 millones que en pesos colombianos equivale a $216.467 milones.

septiembre 30, 2018 diciembre 31, 2017

Namero de Créditos 20 10
Capital 464.202 251.632
Intereses 5.634 3.802
Total Capital e

Intereses 469.836 255.434

NOTA 12. Depésitos y Exigibilidades
A continuacién se presentan los depoésitos y exigibilidades:

Septiembre 30, 2018 Diciembre 31, 2017

Depositos y Exigibilidades Saldo Saldo
Pasivos que generan intereses

Cuenta corriente 3.676.483 4.197.366
Cuentas de ahorro 23.971.162 23.563.815
Depositos a término 32.786.774 29.325.103
Total pasivos que generan intereses 60.434.419 57.086.284
Pasivos que NO generan intereses

Cuenta corriente 4.348.227 4.791.071
Cuentas de ahorro 73.831 115.397
Exigibilidades por servicios 366.913 589.465
Depositos electrénicos 88.227 86.330
Otros* 563.346 261.563
_Total pasivos que no generan 5 440.544 5 843.826
intereses

Total Depésitos y Exigibilidades 65.874.963 62.930.110

*Otros: Bancos y Corresponsales - Depdsitos Especiales - Servicios de Recaudos - Establecimientos Afiliados-
Cuentas Canceladas.

50



Grupo Bolivar S.A.y sus Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidado Intermedios Condensados
Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2018 y 2017 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresadas en millones de pesos)

A continuacién se presentan los depésitos por moneda y tasa:

Moneda Legal
Depositos y
Exigibilidades
Cuenta Corriente
Cuenta de Ahorros
Depositos a término
(CDT)
Exigibilidades por
servicios
Depdsitos Electrénicos
Otros

Total Moneda Legal

Moneda Extranjera
Depositos y
Exigibilidades
Cuenta Corriente
Cuenta de Ahorros
Depositos a término
(CDT)
Exigibilidades por
servicios
Otros
Total Moneda
Extranjera
Total Depésitos y
Exigibilidades

septiembre 30, 2018

Saldo

Capital

4.498.868
20.379.591

23.630.397

201.407

88.227
482.855

49.281.345

3.525.842
3.665.402

9.156.377

165.506
80.491

16.593.618

65.874.963

diciembre 31, 2017

Saldo

% Tasa Capital

Implicita =apital
0,72% 4.409.899
2,25% 19.786.184
6,04% 21.074.363
439.159
86.330
216.840
46.012.775
0,40% 4.578.538
1,40% 3.893.028
2,50% 8.250.740
150.306
44.723
16.917.335
62.930.110

% Tasa

Implicita
1,75%

3,61%
6,68%

0,63%
0,72%

1,34%
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NOTA 13.

Saldo a diciembre 31,2017

Nuevas emisiones
Redenciones

Otros movimientos
Costo por amortizar
Intereses por pagar
Reexpresion

Otros

Saldo a septiembre 30, 2018

Saldo a diciembre 31,2016

Nuevas emisiones

Redenciones

Otros movimientos
Costo por amortizar
Intereses por pagar
Reexpresion

Saldo a diciembre 31, 2017

Grupo Bolivar S.A.y sus Subsidiarias

Instrumentos de deuda emitidos

Moneda

Colones
Pesos
Pesos

Ddélares

Colones

Lempiras

Moneda

Pesos

Pesos

Pesos
Ddélares
Colones

Pesos
Pesos
Ddélares
Colones
Lempiras

Notas a los Estados Financieros Consolidado Intermedios Condensados
Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2018 y 2017 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresadas en millones de pesos)

) i ~
Rango de tasa interés Rango afno de

vencimiento

6.63% - 8.533% 2016 - 2018
TF 5.94% 2018

IPC 3.88% - 3.99% 2018
2.95% - 4,78% 2015 - 2018
6.63% - 8.533% 2016 - 2018
0,055-0,15% 2016 - 2017

. ) o
Rango de tasa interés Rango afio de.

vencimiento
IPC + 3,13 - IPC + 3,83 2024 - 2027
TF 6,48% - TF 7,5% 2020 - 2024
IBR + 2,13 2.027
4% - 5,15% 2017 - 2019
7,55% - 8,10% 2017 - 2021
IPC+3,63 - IPC+5,25 2.017
IBR+1,25 - IBR + 2,05 2.017
4% - 4,25% 2015 - 2017
5,07% - 7,99% 2015 - 2017
0,05%-0,15% 2016 - 2017

Saldo

12.611.701

102.600
(378.756)
(235.285)

(1.482.690)

(39.612)
(372)

12.188
34.664
(105.025)
2.678

10.190.042
542.732
2.024.111
433.000
187.995
215.016

(334.547)
(523.342)
(56.426)
(38.154)
(2.265)

(14.520)
5.020

(25.521)
8.467

12.611.701
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NOTA 14. Impuestos por pagar

septiembre 30, 2018

diciembre 31, 2017

Renta y complementarios 60.060 43.483
Industria y comercio 3.577 27.778
Timbres 8 13
Cree 40 18
A las ventas retenido 8 15
Sobre las ventas por pagar 22.265 35.186
Sobretasas y otros 2.955 1.719
Total Impuestos por pagar $ 88.913 108.212
NOTA 15. Otros pasivos no financieros y pasivos estimados

septiembre 30, 2018

diciembre 31, 2017

Aportes sociales - 174
Contribuciones y afiliaciones 2.369 3.525
Obligaciones legales 15.461 6.673
Mantenimiento y reparaciones 2.512 2.700
Multas y sanciones, litigios, indemnizaciones 25.643 27.033
Diversas 52.581 60.514
Obligaciones a favor de intermediarios de seguros 23.171 22.821
Otras provisiones 306.288 153.521
En operaciones conjuntas 1.031 542
Ingresos anticipados 158.402 164.022
Cartas de crédito de pago diferido 126.366 35.451
Retenciones a terceros sobre contratos 175.207 93.289
Anticipos y avances recibidos 292.345 342.860
Abonos diferidos 3.940 4.198
Abonos para aplicar a obligaciones al cobro 101.683 98.389

53



Grupo Bolivar S.A.y sus Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidado Intermedios Condensados
Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2018 y 2017 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresadas en millones de pesos)

Sobrantes en caja 55.374 42.672
Sobrantes de primas 1.833 927
Ingresos recibidos para terceros 870 564
Otros 24.101 33.784
Total Otros pasivos no financieros y pasivos estimados $ 1.369.177 1.093.658
NOTA 16. Ingreso por Inversiones
Trimestralizado Acumulado
septiembre  septiembre  septiembre  septiembre
2018 2017 2018 2017
Valoracion de Instrumentos Financieros
ggrDaeuun;Znto en el valor razonable Instrumentos 250.786 125.432 790,031 833.309
Por disminucion en el valor razonable
Instrumentos de Deuda (126.173) (72.499) (442.571) (435.703)
dpgrPZl:rTrsg;[w?oen el valor razonable Instrumentos 153.846 195 317 511338 369 234
ggrp(g;srmr(;lrj%on en el valor razonable Instrumentos (143.218) (146.512) (441.682) (199.869)
Por Valoracién a costo amortizado 54.458 60.281 161.608 147.402
189.699 162.020 578.725 714.373
Resultados en ventas de Inversiones
I;’;ﬂgﬁ%ﬁﬂ) ‘S’ed';ta(‘j'erl‘f(j;“me”tos a valor razonable - 11.244 12.255 34.291 34.289
Utilidad en venta Instrumentos a valor razonable - 170 307 3.403 1,072
instrumentos de Patrimonio ) )
Otros 1.730 (787) 1.819 2.646
Pérdida en venta Instrumentos a valor razonable
- instrumentos de deuda $ (5.768) (3.766) (12.093) (12.772)
Pérdida en venta Instrumentos a valor razonable
- instrumentos de Patrimonio $ (573) (640) (3.142) (2.366)
Instrumentos de patrimonio con efectos en el ori - - (364) -
Rendimientos otros 140 242 609 1.077
6.943 7.611 24.522 23.946
Resultado Neto de las Inversiones 196.642 169.630 603.247 738.319
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(Expresadas en millones de pesos)

NOTA 17. Primas netas

A continuacion se relaciona el detalle de las primas emitidas:

Riesgos laborales

Seguros con célculo de reserva matematica
Seguros de dafios

Seguros de personas

Seguros previsionales

Coaseguro aceptado

Cancelaciones y/o anulaciones

Total Primas Emitidas

NOTA 18. Gastos de personal

Sueldos y Prestaciones

Incentivos
Beneficios al personal
Otros beneficios a empleados

Total Gastos de Personal

Trimestralizado Acumulado
septiembre septiembre septiembre septiembre
2018 2017 2018 2017
62.562 51.099 179.108 150.734
104.084 94.785 309.289 256.486
215.006 197.611 607.794 599.781
209.368 201.095 504.187 491.100
78.208 76.690 232.088 219.279
1.460 1.776 4.858 6.352
(15.100) (14.414) (41.530) (34.842)
655.588 608.642 1.795.793 1.688.890
Trimestralizado Acumulado
septiembre septiembre septiembre septiembre
2018 2017 2018 2017
352.961 335.720 1.106.521 1.002.928
35.876 36.336 108.480 112.900
9.853 8.885 24.839 24.659
20.109 17.055 58.142 61.726
418.799 397.995 1.297.981 1.202.212
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Grupo Bolivar S.A.y sus Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidado Intermedios Condensados
Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2018 y 2017 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresadas en millones de pesos)

NOTA 19.

Servicios de Administracion e Intermediacion
Gastos Legales

Honorarios

Impuestos

Arrendamientos

Contribuciones y Afiliaciones

Seguros

Mantenimientos y Reparaciones

Diversos riesgos laborales

Adecuacion e Instalacion

Servicio de aseo, vigilancia y Temporales
Publicidad, propaganda y relaciones publicas
Servicios Publicos

Procesamiento electronico de datos
Gastos de viaje y transporte

Utiles y papeleria

Publicaciones y suscripciones
Donaciones

Gastos bancarios

Calificacion de riesgos

Otros

Casino y Restaurante

Riesgo operativo

Elementos de Aseo y Cafeteria

Total Gastos Administrativos y Operativos

Gastos administrativos y operativos

Trimestralizado Acumulado

Septiembre septiembre septiembre septiembre
2018 2017 2018 2017
1.018 1.649 2.922 4.294
1.972 1.843 4.966 3.577
80.125 72.280 220.360 205.818
71.208 53.745 201.831 176.823
53.551 50.059 158.851 142.252
21.296 30.556 83.130 88.736
51.278 48.643 155.059 142.294
37.802 38.070 109.854 102.165
567 677 1.793 1.722
12.091 10.681 36.630 44.345
23.964 22.163 68.874 66.455
37.429 36.810 98.855 98.896
18.739 20.954 52.829 61.295
20.949 17.294 59.042 49.659
30.359 30.667 88.895 88.276
7.513 7.296 20.730 20.876
11.276 111 11.637 305
9.083 8.170 21.725 17.166
4.620 8.256 6.806 29.687
8 - 23 -
66.089 61.513 194.662 185.555
58 - 231 -
1.407 947 3.436 3.487
19 - 51

562.337 522.382 1.602.889 1.533.682
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NOTA 20. Partes relacionadas.

Al tercer trimestre de 2018 no se presentaron variaciones importantes en transacciones entre partes relacionadas,
ni en los pagos por beneficios realizados a los administradores de Grupo Bolivar respecto a los ultimos estados
financieros publicados.

NOTA 21. Impacto aplicacion NIIF 9.
Segmento Seguros

El principal efecto de la aplicacion de la NIIF 9 es el reconocimiento de 942 millones, en el deterioro de las
inversiones de la compafiia Seguros Bolivar S.A.

Segmento Davivienda
Cambios en politicas contables significativas

El Banco adopt6 desde el 01 de enero de 2018 la NIIF 9 emitida en julio de 2014, que incorpora:

e El valor razonable con cambios en ORI como nueva clasificacién y medicién posterior aplicable a activos
financieros de deuda simples, en relacion con la NIIF 9 (2013);

¢ Nuevos requerimientos de deterioro de valor relacionados con la contabilidad de pérdidas esperadas, para
la cual se aplicaba los requerimientos de NIIF 9 (2013) sobre la contabilidad de pérdidas crediticias bajo
el modelo de pérdidas incurridas.

e Para estados financieros consolidados, se aplicaran los requerimientos del Capitulo 6 la NIIF 9 para las
coberturas vigentes en la fecha de transiciéon. Posterior a la fecha de transicién, todos los criterios de
contabilidad de coberturas contenidos en la NIIF 9 seréan aplicables a las nuevas coberturas efectuadas.

Clasificacion de activos y pasivos financieros

En la fecha de aplicacion inicial, el Banco evalué el modelo de negocio a través del cual se gestiona cada grupo
de activos financieros, identificando si se gestionan en un modelo cuyo propdésito se logra obteniendo los flujos de
caja contractuales hasta su vencimiento (HTC, por sus siglas en inglés); en un modelo cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de caja contractuales y/o vendiendo los instrumentos (HTC&S, por sus siglas en inglés) o si los
instrumentos se gestionan bajo otro modelo.

Los instrumentos se valorizaran contablemente dependiendo del modelo de negocio y el test SPPI (Solo Pago de
Principal e Intereses). Todos aquellos instrumentos cuyos ingresos se correspondan con sélo pagos de capital e
intereses (test SPPI) y sean clasificados bajo un modelo HTC o HTC&S, seran valorizados a Costo Amortizado
(CA) y a Valor Razonable con impacto en Otros Resultados Integrales (VRORI) respectivamente; de lo contrario,
seran valorizados contablemente a Valor Razonable con impacto en Resultados (VRRes)

57



Grupo Bolivar S.A.y sus Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidado Intermedios Condensados
Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2018 y 2017 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresadas en millones de pesos)

La evaluacién de los instrumentos financieros y la aplicacion de las politicas contables definidas resultaron en
las reclasificaciones que se detallan a continuacion:

Conciliacion del valor en libros por la aplicacidon por primera vez de la NIIF 9 revisada (version junio de
2014)

La siguiente muestra la conciliacién de los valores en libros (netos de deterioro) de los activos y pasivos
financieros a 31 de diciembre de 2017 medidos de acuerdo a la NIIF 9 version 2013 a el valor en libros de la
NIIF 9 version 2014 a 01 de enero de 2018:

NIIF 9 NIIF 9
Versién Aiustes por Aiustes por Deterioro Version
2013 recllasificapt):ién rjnedicic'?n enero 01, 2014
diciembre 2018 enero 01,
31, 2017 2018
Activos Financieros
Costo amortizado
Efectivo 7.889.381 - - - 7.889.381
Inversiones 1.523.501 104.584 - 667 1.628.752
; Cartera de créditos y operaciones de leasing 78.219 574 _ ) (760.026)  77.459.548
inanciero
Cuentas por cobrar 1.117.920 - - - 1.117.920
Valor razonable con cambios en resultados - - -
Operamones de mercado monetario y 1.446.439 i i i 1.446.439
relacionados
Inversiones 9.054.668 (3.921.809) (515) - 5.132.344
Derivados 335.602 - - - 335.602
Valor razonable con cambios en ORI - -
Inversiones 11.599 3.817.225 15.695 4.761 3.849.280
99.598.684 = 15.180 (754.598) 99.461.836
Pasivos Financieros
Costo amortizado
Depositos y exigibilidades 63.310.594 - - - 63.310.594
. Crednos de bancos y otras obligaciones 9.686.332 i i i 9.686.332
financieras
Instrumentos de deuda emitidos 12.008.969 - - - 12.008.969
Cuentas por pagar 1.333.382 - - - 1.333.382
Valor razonable con cambios en resultados
Op_eramones de mercado monetario y 1.349.895 i i i 1.349.895
relacionados
Derivados 356.734 - - - 356.734
88.045.906 = = - 88.045.906
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Conciliacion del deterioro por cambio de modelo a pérdidas esperadas:

A continuacion se presenta la conciliacion de la provisién por deterioro de cierre de 2017, bajo el modelo de
pérdida incurrida, de acuerdo con la NIIF 9, version 2013, y la provision por deterioro de apertura determinada
de acuerdo con la NIIF 9, version 2014, al 01 de enero de 2018. Los cambios en la provision se deben,
principalmente, a la reclasificacion de inversiones en instrumentos de deuda que pasan de Valor razonable con
cambios en resultados a Valor razonable con cambios en ORI, asi como la remedicion del deterioro por riesgo
de crédito de la cartera de créditos y operaciones de leasing financiero, Instrumentos de deuda al costo
amortizado y al valor razonable con cambios en ORI, utilizando el modelo de pérdidas crediticias esperadas de
la NIIF 9.

Ajuste del deterioro por cambio de modelo a pérdidas esperadas segun NIIF 9, version 2014

NIIF 9 NIIF 9

version Ajustes por  Ajustes por version

2013 o ) 2014
diciembre reclasificacion ~ medicion enero OL,
31, 2017 2018
Activos Financieros
Inversiones medidas a costo amortizado (7.301) 4.761 667 (1.873)
Cartera de créditos y operaciones de leasing
financiero (2.309.569) - (760.026) (3.069.595)
(2.316.870) 4.761 (759.359) (3.071.468)
NOTA 22. Impuesto a las ganancias.

El gasto por impuesto a las ganancias se reconoce basado en la mejor estimacion de la administracion, tanto del
impuesto de renta corriente como del impuesto de renta diferido.

La tasa tributaria efectiva del Grupo respecto de las operaciones contintias para el periodo de tres meses terminado
el 30 de septiembre de 2018 fue de 34,24% (periodo de tres meses terminado al 30 de septiembre de 2017 fue de
27,74%).

La variacion de la tasa efectiva de tributacion en 6,5% se origina principalmente por la recuperacion de deducciones
en la venta del bien inmueble Edificio el Café, mayores impuestos no deducibles en Colombia y la disminucion de
las rentas exentas por efecto de la variacion de la UVR en el trimestre terminado a 30 de septiembre de 2018
frente al mismo periodo del afio 2017.

La tasa tributaria efectiva del Grupo respecto de operaciones continuas al corte del 30 de Septiembre de 2018 es
de 27,16% (periodo al corte del 30 de Septiembre de 2017: 25,55%). La variacion en 1,61% no es significativa.
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NOTA 23. Hechos posteriores.

No se presentan hechos posteriores que deban revelarse.
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