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INFORME DEL REVISOR FISCAL

AUDFINBOG-IES2015-7255

Sefiores Accionistas
Sociedades Bolivar S.A.:

He auditado los estados financieros consolidados de Sociedades Bolivar S.A. y sus subordinadas
gue se indican en la nota la a los estados financieros consolidados los cuales comprenden los
balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los estados consolidados de:
resultados, cambios en el patrimonio, cambios en la situacion financiera y de flujos de efectivo, por
los afios que terminaron en esas fechas y sus respectivas notas que incluyen el resumen de las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa. Los estados financieros de las
entidades poseidas en mas del 50% por Sociedades Bolivar S.A., que se indican en la nota 1b a los
estados financieros consolidados, fueron auditados por otros revisores fiscales y auditores externos.
Dichos estados financieros incluyen activos totales que representan 1.59% y 1.58% e ingresos
operacionales que representan el 1.91% y 2.67% en relacion con los activos totales consolidados e
ingresos operacionales consolidados de 2014 y 2013, respectivamente. Los informes sobre los
estados financieros de las subordinadas consolidadas que se indican en la nota 1b a los estados
financieros consolidados, me han sido suministrados y no presentan salvedades y, mi opinién en lo
gue se refiere a estos valores se basa solamente en los informe de otros revisores fiscales y auditores
externos.

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos estados financieros
consolidados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia e
instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacion de estados financieros
consolidados libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros consolidados con base en
mis auditorias y en los informes de los otros revisores fiscales y auditores externos. Obtuve las informaciones
necesarias para cumplir mis funciones y efectué mis exdmenes de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y
efectlie la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados estan
libres de errores de importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del criterio del revisor fiscal, incluyendo la
evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los estados financieros. En dicha evaluacion del
riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacion y presentacion de los
estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad
de los estimados contables realizados por la administracién, asi como evaluar la presentacion de los estados
financieros consolidados en general. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve y los informes de los
otros revisores fiscales y auditores externos, proporciona una base razonable para fundamentar la opiniéon que
expreso a continuacion.
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En mi opinidn, con base en mis auditorias y en los informes de los otros revisores fiscales y auditores externos,
los estados financieros consolidados mencionados, adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en
todos los aspectos de importancia material, la situacién financiera consolidada de Sociedades Bolivar S.A. al
31 de diciembre de 2014 y 2013, los resultados consolidados de sus operaciones, los cambios consolidados
en su situacion financiera y sus flujos consolidados de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia, aplicados de manera uniforme.

Pedro Angel Preciado Villarraga
Revisor Fiscal de
Sociedades Bolivar S.A.
T.P.30723-T
Miembro de KPMG Ltda.

26 de febrero de 2015



Sociedades Bolivar S.A. y Subordinadas

Balances Generales Consolidados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en millones de pesos)

2014 2013
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3)
Cajay Bancos 5,447,054 4,634,053
Posiciones activas en operaciones de mercado 531,122 458,308
5,978,176 5,092,361
Inversiones, neto (Nota 4)
Inversiones en titulos de deuda
Negociables 4,661,314 4,656,383
Disponibles para la venta 3,096,949 2,640,653
Para mantener hasta el vencimiento 2,850,588 3,009,400
Negociables 422,152 458,448
Disponibles para la venta 945,556 919,465
Menos: Provision (28,818) (28,014)
11,947,741 11,656,335
Cartera de créditos y operaciones de leasing, neto (Nota 5)
Cartera comercial 31,592,636 24,859,069
Cartera de consumo 13,637,619 11,257,437
Créditos de vivienda 6,521,042 5,490,678
Otros 90,628 74,824
Menos: Provision (2,020,853) (1,746,578)
49,821,072 39,935,430
Cuentas por cobrar, neto (Nota 6)
Intereses sobre cartera de créditos y leasing financiero 377,945 306,412
Pago por cuenta de clientes de cartera 55,912 61,514
Provision Intereses y pagos por cuenta de clientes (57,232) (52,638)
Otras Cuentas por cobrar 1,142,600 609,777
Provision de otras cuentas por cobrar (38,301) (52,747)
1,480,924 872,318
Bienes realizables y recibidos en pago, neto 345,770 325,456
Propiedades y equipo y bienes dados en leasing operativo, neto (Nota 7) 576,319 550,372
Intangibles, diferidos y gastos pagados por anticipado (Nota 8) 1,760,496 1,894,409
Otros activos, neto (Nota 9) 1,131,481 821,862
Valorizaciones y desvalorizaciones (Nota 10) 1,119,066 909,461
Total Activo 74,161,045 62,058,004
Cuentas contingentes y de orden (Nota 21)
Cuentas contingentes deudores 3,995,599 5,960,105
Cuentas de orden deudoras 109,908,067 100,517,426
Cuentas contingentes acreedoras contra 758,014,639 717,177,483
Cuentas de orden acreedoras contra 150,921,414 128,160,584
Cuentas de orden Fiduciarias 39,359,073 28,157,018




Sociedades Bolivar S.A. y Subordinadas

Balances Generales Consolidados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en millones de pesos)

Pasivo 2014 2013
Depositos y exigibilidades
Depositos de ahorro 19,735,774 16,819,096
Certificados de depdsito a término 16,914,264 13,534,740
Depositos en cuenta corriente bancaria 6,992,630 5,891,368
Otros 485,084 421,417
44,127,752 36,666,621
Posiciones pasivas en operaciones de mercado (Nota 11) 1,285,004 1,323,186
Créditos de bancos y otras obligaciones financieras (Nota 12) 6,603,454 5,228,751
Cuentas por pagar (Nota 13) 1,857,300 1,398,631
Bonos y papeles comerciales (Nota 14) 8,280,881 6,647,209
Pasivos estimados y provisiones (Nota 15) 234,733 215,847
Reservas técnicas (Nota 16) 2,844,221 2,864,010
Otros pasivos (Nota 17) 840,784 673,946
Interés minoritario (Nota 18) 3,150,776 2,898,281
Total Pasivo $ 69,224,905 57,916,482
Patrimonio

Capital Social

Capital Autorizado 9,438 9,438
Capital suscrito y pagado (1,404) (1,404)
8,034 8,034

Reservas (Nota 19) 3,352,413 3,119,729
Superavit (Nota 20 724,396 578,447
Utilidad del ejercicio 851,297 435,312
Total Patrimonio $ 4,936,140 4,141,522
Total Pasivo y patrimonio $ 74,161,045 62,058,004

Cuentas contingentes y de orden (Nota 21)

Cuentas contingentes deudores contra $ 3,995,599 5,960,105
Cuentas de orden deudoras contra 109,908,067 100,517,426
Cuentas contingentes acreedoras 758,014,639 717,177,483
Cuentas de orden acreedoras 150,921,414 128,160,584
Cuentas de orden Fiduciarias 39,359,073 28,157,018

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros consolidados
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Miguel Cortés Kotal Hilda Janneth Rozo Barrera Pedro Angel Preciado Villarraga
Representante Legal Contador Revisor Fiscal de Sociedades Bolivar S.A.
T.P. 34216-T TP 30723-T

Miembro de KMPG Ltda.
(Véase mi informe del 26 de febrero de 2015)



Sociedades Bolivar S.A. y Subordinadas

Estados Consolidados de Resultados

Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014y 2013
(Expresados en millones de pesos)

| 2014 | | 2013 |

Ingresos por intereses e inversiones $ 5,612,281 4,837,944
Intereses sobre cartera 4,402,265 3,840,977
Ingreso por inversiones 691,575 588,457
Posiciones en operaciones de mercado monetario y relacionadas 16,405 18,102
Leasing Financiero 502,036 390,408
Gastos por Intereses 1,779,901 1,558,787
Depositos y Captaciones 1,064,900 892,500
Créditos de bancos y otras obligaciones financieras 246,886 234,007
Titulos de inversion en circulacion 391,607 375,881
Otros 76,508 56,399
Margen Financiero Bruto 3,832,380 3,279,157
Primas netas 1,174,509 1,121,935
Cuotas de capitalizacion 337,214 460,651
Reservas, netas 44,995 16,857
Otros ingresos actividad aseguradora 43,208 41,858
Gastos de adquisicion y pagos a suscriptores (633,647) (770,398)
Gastos Siniestros, neto (612,446) (617,703)
Margen Técnico de seguros y capitalizacion, neto 353,833 253,200
Ingresos construccion 91,295 92,956
Proyectos de construccion en fideicomiso 108,171 91,680
Costo de ventas (78,848) (79,814)
Margen Bruto Construccién 120,618 104,822
(Provisiones) y Reintegros, neto (979,749) (955,230)
Provision para préstamos y otras cuentas por cobrar (1,718,962) (1,726,629)
Provision otros activos (19,823) (25,648)
Reintegro provision de cartera de créditos operaciones de leasing ,cuentas por cobrar y

otros activos 785,913 820,728
Provision inversiones y bienes recibidos en pago, realizables y restituidos (65,174) (46,731)
Reintegro provision de inversiones y bienes recibidos en pago, realizables y restituidos 38,297 23,050
Margen Neto 3,327,082 2,681,949
Ingresos operacionales 1,041,643 914,712
Ingreso Comisiones y Honorarios 786,363 720,817
Ingresos por servicios 183,985 150,131
Ingresos por dividendos 71,295 43,764
Gastos operacionales (3,108,479) (2,863,295)
Gastos de Personal (1,171,867) (1,072,782)
Gastos Administrativos y operativos (Nota 23) (1,740,771) (1,603,832)
Amortizacion y depreciacion (195,841) (186,681)
Otros ingresos y (gastos) operacionales, netos (Nota 24) 470,970 328,531
Utilidad operacional 1,731,216 1,061,897
Ingresos y (gastos) no operacionales, netos (Nota 25) (22,110) (15,404)
Utilidad antes de impuesto a la renta y CREE e interés minoritario 1,709,106 1,046,493
IMPUESTO DE RENTA Y COMPLEMENTARIOS Y CREE (407,609) (261,667)
INTERES MINORITARIO (450,200) (349,514)
Utilidad del ejercicio $ 851,297 435,312

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros consolidados
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Miguel Cortés Kotal
Representante Legal
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Pedro Angel Preciado Villarraga
Revisor Fiscal de Sociedades Bolivar S.A.
T.P. 30723-T
Miembro de KMPG Ltda.

(Véase mi informe del 26 de febrero de 2015)

Hilda Janneth Rozo Barrera
Contador
T.P. 34216-T



SOCIEDADES BOLIVAR S.A. Y SUBORDINADAS

ESTADOS CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en millones de pesos, excepto la informacion por accion)

Reservas Superavit de Capital Ganancias o
Capital . Prima en . : e Valorizaciones y A Utilidad del | Patrimonio de los
. Estatutarias y L. Ajuste por Revalorizacion - L. pérdidas no L -
social Legal . colocacion de . ) N Desvalorizacion . ejercicio accionistas, neto
ocasionales . conwersion del patrimonio realizadas
acciones
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 8,034 331,584 2,437,044 5,456 4,747, 60,88§| 335,784 58,880 521,990 3,764,404
Apropiacién de la utilidad del ejercicio 387,079 (387,079) [0]
Pago de un dividendo en efectivo de $51 (en pesos) por accién y por mes sobre
78.865.223 acciones en circulacon durante 12 meses a partir de abril de 2013. (48,265) (48,265)
Pago de un dividendo extraordinario en efectivo de $50 (en pesos) por accion sobre
78.865.223 acciones en circulacion pagaderos el 15 de abril y el 15 de octubre de 2013, (3,943) (3,943)
en dos cuotas iguales de $25 cada una.
Entrega de 14.600 acciones de las propias readquiridas en calidad de premio, por un 91 558 649
valor de $6.262,63 (en pesos) cada una.
Pago de un dividendo en efectivo de $51 (en pesos) por accion y por mes sobre 14.600 ®) ®)
acciones entregadas como premio durante 8 meses a partir de agosto de 2013
Entrega de 3.085 acciones de las propias reaquiridas en calidad de premio, por un valor 19 118 137
de $6.262,63 (en pesos) cada una.
Pago de un dividendo en efectivo de $51 (en pesos) por accion y por mes sobre 3.085 ™) ™)
acciones entregadas como premio durante 8 meses a partir de agosto de 2013
Entrega de 2.503 acciones de las propias reaquiridas en calidad de premio, por 16, %6 112
$6.262,63 (en pesos) cada una.
Pago de un dividendo en efectivo de $51 (en pesos) por acciéon y por mes sobre 5.503 ™) ™)
acciones entregadas como premio durante 7 meses a partir de septiembre de 2013
Valorizacién y des valorizacién de activos 174,870 174,870
Apropiacion de reservas subordinadas 300,872 (336,968) (82,703) (118,799)|
Ganancias o (pérdidas) no realizada en inversiones disponibles para la venta (62,209) (62,209)|
Ajuste por convesion. 3,239 3,239
Revalorizacion del patrimonio (3,977)] (3,977)
Utilidad el ejercicio 2013 435,312 435,312
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 8,034 632,456 2,487,273 6,228 7,986 56,908 510,654 (3,329) 435,312 4,141,522
Apropiacion de la utilidad del ejercicio 391,376 (391,376) [0}
Pago de un dividendo en efectivo de $56(en pesos) por accion y por mes sobre (53,011) (53,011),
78.885.411 acciones en circulacén durante 12 meses a partir de abril de 2014 i ’
Pago de un dividendo extraordinario en efectivo de $55 (en pesos) por accién sobre
78.885.411 acciones en circulacion pagaderos el 15 de abril y el 15 de octubre de 2014, (4,339)| (4,339)
en dos cuotas iguales de $27,5 cada una.
Entrega de 11.863 acciones de las propias reaquiridas en calidad de premio, por un 74 414 488
valor de $6.262,63 (en pesos) cada una.
Pago de un dividendo en efectivo de $56 (en pesos) por accion y por mes sobre 11.863 5) (5)
acciones entregadas como premio durante 8 meses a partir de agosto de 2014
Entrega de 6.819 acciones de las propias reaquiridas en calidad de premio, por un valor 43 238 281
de $6.262,63 (en pesos) cada una.
Pago de un dividendo en efectivo de $56 (en pesos) por accion y por mes sobre 6.819 3) @)
acciones entregadas como premio durante 8 meses a partir de agosto de 2014
Entrega de 3.405 acciones de las propias reaquiridas en calidad de premio, por un valor 21 118 139
de $6.262,63 (en pesos) cada una.
Pago de un dividendo en efectivo de $56 (en pesos) por acciéon y por mes sobre 3.405 @ @
acciones entregadas como premio durante 7 meses a partir de septiembre de 2014
Valorizacién y desvalorizacién de activos 116,679 116,679
Apropiacion de reservas subordinadas 170,415 (329,235), 13,414 (145,406)
Ganancias o (pérdidas) no realizada en inversiones disponibles para la venta 12,863 12,863
Ajuste por convesion. 19,730 19,730
Revalorizacién del patrimonio (4,093)| (4,093)
Utilidad el ejercicio 2014 851,297 851,297
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 8,034 802,892 2,549,521 6,998 27,716 52,815 627,333 9,534 851,297 4,936,140
Véanse las notas que acompaiian los estados financieros.consolidados N
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Miguel Cortés Kotal
Representante Legal

Contador
T.P. 34216-T

Hilda Janneth Rozo Barrera

Pedro Angel Preciado Villarraga
Revisor Fiscal de Sociedades Bolivar S.A.
T.P. 30723-T
Miembro de KMPG Ltda.
(Véase mi informe del 26 de febrero de 2015)




SOCIEDADES BOLIVAR S. A. Y SUBORDINADAS
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En millones de pesos)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad del ejercicio
Conciliacion entre la utilidad del ejercicio y el efectivo neto
usado en las actividades de operacion:
Liberacion y constitucion de reservas técnicas
Depreciacion
Utilidad en venta de inversiones, neta
Utilidad en venta de cartera
Utilidad en venta de propiedades y equipo, neta
Reintegro y provisiones de inversiones, neta
Reintegro y provisiones operaciones de Leasing, neta
Reintegro y provisiones de cartera de créditos, neta
Reintegro y provisiones cuentas por cobrar, neta
Reintegro y provisiones otros activos, neta

Reintegro y provisiones bienes realizables y recibidos en pago, neta

Reintegro y provisiones de propiedades y equipo, neto
Reintegro y provisiones pasivos estimados y otros, neto
Amortizacion crédito mercantil

Amortizacion de diferidos

Pérdida (utilidad) en valoracién de derivados, neta

Utilidad en valoracion de inversiones,neta

Utilidad en venta de bienes realizables y recibidos en pago, neta
Utilidad en venta de otros activos, neta

Cambios en activos y pasivos operacionales:
Disminucion (aumento) inversiones
(Aumento) cartera de créditos y operaciones de Leasing
(Aumento) disminucidén cuentas por cobrar
Disminucion (aumento) diferidos
(Aumento) otros activos
Adiciones bienes realizables y recibidos en pago
Producto de la venta de bienes recibidos en pago
Aumento depdsitos y exigibilidades
Aumento (disminucion) cuentas por pagar
Aumento pasivos estimados y provisiones
Aumento reservas técnicas
Aumento otros pasivos
Aumento Interés minoritario
Efecto patrimonial de la consolidacion

FEfectivo neto usado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Producto de la venta de propiedades y equipo
Adiciones a propiedades y equipo

Ffectivo neto usado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:

(Disminucion) aumento en operaciones pasivas en operaciones de mercado

Aumento (disminucion) en créditos de bancos y otras obligaciones
Producto de la venta de cartera de créditos
Aumento en bonos y papeles comerciales
Dividendos pagados en efectivo
FEfectivo neto provisto por las actividades de financiacion

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Véanse las notas que acompanan los estados financieros consolidados
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Miguel Cortés Kotal
Representante Legal Contador
T.P. 34216-T

Hilda Jénneth Rozo Barrera

2014 2013
$ 851,297 435312
(44,995) (16,841)
68,729 66,401
(28,346) (37,247)
(8,245) (15,296)
(3,666) (2,050)
5,823 7,512
251,734 227,585
689,314 689,705
26,292 37,879
@211) (26,281)
21,054 16,195
(1,905) 1,401
(11,705) (28)
79,799 65,483
47313 54,797
4,546 (14,885)
(675,572) (465,055)
(6,878) (5,763)
(1,638)
406,689 (1,245,047
(11,480,155) (7,921,642)
(639,444) 34,560
6,801 (28,340)
(519,013) (325,758)
(74,468) (54,524)
43,643 19,302
7,461,131 6,335,167
458,669 (167,475)
30,591 16,374
25,206 26,247
166,838 120,483
252,495 148,814
681 (5,977)
(2,595,957) (2,030,630)
10,003 6,557
(102,774) (61,830)
(92,771) (55,273)
(38,182) 1,237,632
1,374,703 (51,017)
661,710 363,673
1,633,672 1,284,118
(57,360) (52,217)
3,574,543 2,782,189
885,815 696,286
5,092,361 4,396,075
$ 5,978,176 5,092,361

Pedro Angel Preciado Villarraga
Revisor Fiscal de Sociedades Bolivar S.A.

T.P.30723-T

Miembro de KMPG Ltda.
(Véase miinforme del 26 de febrero de 2015)



SOCIEDADES BOLIVAR S.A. Y SUBORDINADAS

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

Aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados millones de pesos)

Fuentes de capital de trabajo:

Utilidad del ejercicio

Partidas que no utilizan (no proveen) capital de trabajo:
Liberacion y constitucion de reservas técnicas
Depreciacion
Utilidad en venta de inversiones, neta
Utilidad en venta de cartera
Utilidad en venta de propiedades y equipo, neta
Reintegro y provisiones de inversiones, neta
Reintegro y provisiones operaciones de Leasing, neta
Reintegro y provisiones de cartera de créditos, neta
Reintegro y provisiones cuentas por cobrar, neta
Reintegro y provisiones otros activos, neta
Reintegro y provisiones bienes realizables y recibidos en pago, neta
Reintegro y provisiones de propiedades y equipo, neto
Reintegro y provisiones pasivos estimados y otros, neto
Amortizacion crédito mercantil
Amortizacion de diferidos
Pérdida (utilidad) en valoracion de derivados, neta
Utilidad en valoracion de inversiones,neta
Utilidad en venta de bienes realizables y recibidos en pago, neta
Utilidad en venta de otros activos, neta

Capital de trabajo provisto por las operaciones

Producto de la venta de:
Producto de la venta de bienes recibidos en pago
Producto de la venta de propiedades y equipo
Producto de la venta de cartera de créditos
Disminucioén (aumento) inversiones
Aumento depdsitos y exigibilidades
Aumento bonos y papeles comerciales
Aumento (disminucion) créditos de bancos y otras obligaciones
(Disminucion) aumento posiciones pasivas en operaciones de mercado

Total fondos provistos

Usos de capital de trabajo:
Aumento cartera de Créditos y operaciones de Leasing
Adquisicion de propiedades y equipo
Dividendos pagados en efectivo

Cambios en los componentes del capital de trabajo:
Aumento (disminucién) en el activo y pasivo:
Cuentas por Cobrar
Bienes realizables y recibidos en pago
Diferidos
Otros activos
Cuentas por pagar
Pasivos estimados y provisiones
Reservas técnicas
Otros pasivos
Efecto patrimonial de la consolidacion
Interés minoritario
Total fondos utilizados

Aumento en el capital de trabajo

Véanse las notas que acompafan a los Estados Financieros Consolidados.

Miguel Cortés Kotal
Representante Legal

Hilda Jar:meth Rozo Barrera
Contador
T.P. 34216-T

2014 2013
$ 851,297 435,312
(44,995) (16,841)
68,729 66,401
(28,346) (37,247)
(8,245) (15,296)
(3,666) (2,050)
5,823 7,512
251,734 227,585
689,314 689,705
26,292 37,879
(211) (26,281)
21,054 16,195
(1,905) 1,401
(11,705) (28)
79,799 50,372
47313 54,940
4,546 (14,885)
(675,572) (465,055)
(6,878) (5,763)
- (1,638)
1,264,379 1,002,218
43,643 19,302
10,003 6,557
661,710 363,673
406,689 (1,245,047)
7,461,131 6,335,167
1,633,672 1,284,118
1,374,703 (51,017)
(38,182) 1,237,632
12,817,748 8,952,603
11,480,155 7,921,642
102,774 61,830
57,360 52217
11,640,289 8,035,689
639,444 (34,560)
74,468 54,524
(6,801) 13,372
519,013 325,758
(458,669) 167,475
(30,591) (16,374)
(25,206) (26,247)
(166,838) (120,483)
(681) 5977
(252,495) (148,814)
$ 291,644 220,628
$ 885,815 696,286

Pedro Angel Preciado Villarraga
Revisor Fiscal de Sociedades Bolivar S.A.

T.P. 30723-T

Miembro de KMPG Ltda.
(Véase mi informe del 26 de febrero de 2015)
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NOTA 1.A - ENTIDAD REPORTANTE

Sociedades Bolivar S.A., se constituyo el 23 de diciembre de 1996 por escritura pablica No. 4715 de la Notaria Séptima de
Bogota, producto del proceso legal denominado escision el cual fue aprobado por la Superintendencia
Financiera de Colombia mediante la resolucién No. 1798 de diciembre de 1996 y su duracion es hasta el 23 de diciembre del
afio 2096, pero podra disolverse o prorrogarse antes de dicho término; de nacionalidad Colombiana y con domicilio en la
ciudad de Bogota D.C.

El objeto social de la Sociedad consiste en la inversion de sus fondos o disponibilidades en bienes muebles e inmuebles con
fines rentisticos y de valorizacion y particularmente, la conformacion, administracion y manejo de un portafolio de
inversiones propias, constituido por acciones, cuotas sociales y partes de interés en sociedades comerciales o civiles; titulos
de participacién o inversion, bonos emitidos por entidades publicas o privadas y otros titulos valores de contenido
crediticio o de participacion de libre circulacion en el mercado, cédulas u otros documentos de deuda; marcas, patentes u
otras formas de propiedad industrial.

Mediante escritura publica No 3336 del 30 de diciembre 1998, de la Notaria Séptima, del Circulo de Bogota, Sociedades
Bolivar S.A. formalizé la absorcién mediante fusién de Cobracar Ltda., Inversora Santa Renata S.A., Computo Bolivar S.A.,
Compaiifa de Administracion y Servicios Generales S.A. Casesa, Grupo Bolivar Ltda., Estudios y Servicios Especializados
S.A., Inversora Santa Pilar S.A., Impresiones Técnicas S.A., Importaciones Exportacion Representaciones 82 S.A., Inversora
San Raul del Nare S.A., Inversora Santa Marcela S.A., Trugar Estudios Ltda., Cardesan Ltda., MEDBEC Asesores Ltda.,
Talleres y Reparaciones Industriales S.A., Sociedad de Construcciones Industriales Ltda. y se escinden constituyendo a
Inversora 2005 S.A., Inversora 2010 S.A., Inversora 2015 S.A., Inversora 2020 S.A. e Inversora 2025 S.A.

(1) COMPANIAS INVERSIONISTAS:

Compaiiia Domicilio Fecha de Constitucion
Inversora Anagrama Inveranagrama S.A.S. Bogota D.C. 9 de diciembre de 1987
Construccion y Desarrollo Bolivar S.A.S. Bogota D.C. 2 de febrero de 2009
Inversiones Financieras Bolivar S.A.S. Bogot4 D.C. 2 de febrero de 2009
Inversora Bolivar S.A.S. Bogot4 D.C. 2 de febrero de 2009
Multinversiones Bolivar S.A.S. Bogot4 D.C. 2 de febrero de 2009
Riesgo e Inversiones Bolivar Internacional S.A. Panama 5 de agosto del 2009
Riesgo e Inversiones Bolivar S.A.S. Bogot4 D.C. 2 de febrero de 2009
Sentido Empresarial Internacional S.A. Panama 8 de febrero de 2011
Sentido Empresarial S.A.S. Bogot4 D.C. 2 de febrero de 2011
Negocios e Inversiones Bolivar S.A.S. Bogota D.C. 11 de diciembre de 2012
Grupo del Istmo Costa Rica S.A. San José de Costa Rica 4 de septiembre de 1992
Corporacién Davivienda Costa Rica S.A. San José de Costa Rica 26 de diciembre de 1980
Inversiones Financieras Davivienda S.A. Colonia San Benito San Salvador | 8 de diciembre de 1993

(2) COMPANIAS CONTRUCTORAS:

Compaiiia Domicilio Fecha de Constitucién
C.B. Bolivar Inmobiliaria S.A. Bogota D.C. 18 de mayo de 1973
C.B. Hoteles y Resorts S.A. Santa Marta 15 de octubre de 1996
Constructora Bolivar Bogota S.A. Bogota D.C. 27 de abril de 1983

Constructora Bolivar Cali S.A.

Cali

31 de agosto de 1973
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(3) ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO:

Compaiiia Domicilio Fecha de Constitucion
Banco Davivienda S.A. (1) Bogota D.C. 16 de octubre de 1972
Banco Davivienda Panama S.A. Ciudad de Panama 15 de enero de 1976
Davivalores S.A. Bogota D.C. 19 de septiembre de 1974
Fiduciaria Davivienda S.A. Bogota D.C. 14 de diciembre de 1992
Leasing Bolivar S.A. Compaiiia de Financiamiento Bogota D.C. 7 de septiembre de 1978
Bogota D.C. 10 de junio de 1964

Seguridad Compafiia Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Banco Davivienda Costa Rica S.A.

San José de Costa Rica

26 de enero de 1981

Davivienda puesto de Bolsa Costa Rica S.A.

San José de Costa Rica

12 de enero de 1986

Banco Davivienda El Salvador S. A.

Colonia San Benito San Salvador

5 de enero de 1885

Valores Davivienda El Salvador S.A. de C.V.

Colonia San Benito San Salvador

2 de diciembre de 1993

Banco Davivienda Honduras S.A.

Tegucigalpa, Honduras

31 de marzo de 1948

Corredores Asociados S A Comisionista de Bolsa

Bogota D.C.

5 de diciembre de 1980

Corredores Asociados Panama

Ciudad de Panama

24 de febrero de 2011

(4) COMPANIAS ASEGURADORAS Y CAPITALIZADORA:

Compaiiia Domicilio Fecha de Constitucion
Capitalizadora Bolivar S.A. Bogota D.C. 2 de agosto de 1948
Compafiia de Seguros Bolivar S.A. Bogota D.C. 5 de diciembre de 1939
Seguros Comerciales Bolivar S.A. Bogota D.C. 2 de agosto de 1948
Compafiia de Seguros de Vida Colvida S.A. Quito, Ecuador 2 de agosto de 1999

Seguros Bolivar Aseguradora Mixta S.A.

San José, Costa Rica

4 de junio de 2010

Seguros Bolivar S.A. Seguros de Personas

Colonia San Benito San Salvador

13 de julio de 2000

Seguros Bolivar Honduras, S.A.

Tegucigalpa, Honduras

17 de enero de 1917

Davivienda Sociedad Agencia de Seguros Costa Rica S.A.

San José de Costa Rica

10 noviembre de 1992

Seguros Comerciales Bolivar S.A (Sociedad Salvadorefia de seguros)

Colonia San Benito el Salvador

6 de marzo de 1958

(5) OTRAS COMPANIAS:

Compaiiia Domicilio Fecha de Constitucién
Asistencia Bolivar S.A. Bogota D.C. 5 de diciembre de 1963
Cobranzas Sigma S.A.S. Bogota D.C. 3 de septiembre de 2010
Ediciones Gamma S.A. Bogota D.C. 15 de octubre de 1979
Investigaciones y Cobranzas El Libertador S.A. Bogota D.C. 27 de noviembre de 1972
Prevencién Técnica Ltda. Bogota D.C. 16 de diciembre de 1980
Promociones y Cobranzas Beta S.A. Bogota D.C. 22 de enero de 1987
Soft Bolivar S.A. (2) Bogota D.C. 27 de julio de 1994

Almacenadora Davivienda El salvador S.A.

Colonia San Benito el Salvador

2 de enero de 1998

Factoraje Davivienda El Salvador S.A. de C.V.

Colonia San Benito el Salvador

15 de julio de 1998

Delta International Holdings LLC

Miami, Florida

12 de enero de 2012

(@ El 28 de febrero de 2013, Banco Davivienda, subsidiaria de Sociedades Bolivar S.A., adquiri6 el 100% de acciones de la firma
Corredores Asociados-Comisionista de Bolsa con una filial en Panaméa Corredores Asociados Panama S.A.

@ Mediante el acta No 34 de la asamblea de accionistas del 28 de noviembre de 2014 se aprobé la cuenta final de liquidacion de la

sociedad Soft Bolivar S.A.
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El objeto social de las subordinadas: Construccion y Desarrollo Bolivar S.A.S., Inversiones Financieras
Bolivar S.A.S., Inversora Anagrama Inveranagrama S.A.S., Inversora Bolivar S.A.S., Multinversiones
Bolivar S.A.S., Riesgo e Inversiones Bolivar S.A.S. y Sentido Empresarial S.A.S. consiste principalmente en:

a) El aporte en sociedades, entidades o corporaciones comerciales de cualquier tipo, mediante la compra o
adquisicion de acciones, partes de interés, cuotas o participaciones.

b) La inversion y negociacion en todo tipo de titulos o documentos de renta fija o variable sean o no titulos
valores y en cualquier clase de bienes.

c) La inversion o participacion en el negocio de finca raiz o la realizacién del mismo directamente o0 a
través de apoderados especiales.

d) La prestacion del servicio de asesoria de caracter técnico - financiero pudiendo brindar a sus clientes
cualquier tipo de cooperacion.

Riesgos e Inversiones Bolivar Internacional, S.A. fue incorporada bajo la ley de sociedades anénimas de la
Republica de Panama el 5 de agosto de 2009. La compafiia tiene como actividad principal dedicarse al
comercio y a cualquier acto mercantil.

Sentido Empresarial Internacional S.A. fue incorporada bajo la ley de sociedades anénimas de la Republica de
Panama el 8 de febrero de 2011. La sociedad tiene por objeto social dedicarse al comercio de bienes muebles
e inmuebles de cualquier indole y realizar todo tipo de operaciones comerciales.

Negocios e inversiones Bolivar S.A.S., fue constituida el 11 de diciembre de 2012 mediante escritura pdblica No.
5440, de la Notaria 47 de Bogota D.C. en virtud de la escision de la sociedad Fiduciaria Davivienda S.A. Su duracién
es hasta el 11 de diciembre de 2016, Su domicilio principal es Bogota D.C. y no posee sucursales ni agencias.

El objeto social es la inversion en toda clase de bienes muebles e inmuebles los cuales tendran el caracter de activos
fijos, con el objeto de obtener de ellos utilidades periddicas, tales como dividendos, participaciones, arrendamientos,
rendimientos financieros, etc.

Grupo del Istmo Costa Rica S.A., fue organizado como sociedad andnima de acuerdo a las leyes de la Republica de
Costa Rica, su actividad principal es la tenencia de acciones, con domicilio principal en San José, Costa Rica

Corporacion Davivienda (Costa Rica),S.A. (Antes Corporacion HSBC (Costa Rica), S.A.), en adelante la
Corporacion, fue autorizada a operar como Grupo Financiero por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero desde el 15 de abril de 1999, mediante el articulo 23, del acta 86-99.

Corporacion Davivienda (Costa Rica), S.A., se dedican principalmente a actividades de intermediacidn financiera.
Inversiones Financieras Davivienda S.A. (El Salvador), tiene como finalidad exclusiva la inversion en el capital
accionario de Sociedades salvadorefias o Sociedades constituidas en el exterior, dedicadas a la intermediacién
financiera o con finalidad complementaria a los negocios bancarios y financieros permitidos por las leyes de la
Republica de El Salvador, previa aprobacion de la Superintendencia del Sistema Financiero.

La actividad econémica de sus subordinadas Constructora Bolivar Bogota S.A., Constructora Bolivar Cali S.A.,
C.B. Bolivar Inmobiliaria S. A., y C.B. Hoteles y Resorts S. A., es adquirir bienes raices a titulo oneroso, con el fin
de mejorarlos, fraccionarlos, construirlos, urbanizarlos y enajenarlos al mismo titulo. La promocion de negocios de
construccion y urbanizacion de inmuebles, turisticos, hoteleros, recreacionales, y enajenarlos al mismo titulo, y la
ejecucion, administracion y ventas de proyectos de igual naturaleza por cuenta propia, por cuenta de terceros o en
participacion con estos.

(Continta)
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Banco Davivienda S.A., tiene por objeto celebrar y ejecutar todas las operaciones y contratos legalmente
permitidos a los establecimientos bancarios de cardcter comercial con sujecion a los requisitos y limitaciones de la
Ley Colombiana.

El 31 de julio de 2012 se formalizd por medio de la escritura publica No. 9557 la absorcion mediante la fusion de
Confinanciera S.A., en consecuencia Confinanciera S.A. se disolvi6 sin liquidarse y la empresa y patrimonio fueron
absorbidos por el Banco Davivienda S.A. el 1 de agosto de 2012, extinguiéndose la personeria juridica de
Confinanciera S.A..

Banco Davivienda Panama S.A. fue constituido el 15 de enero de 1976 bajo las leyes de la Republica de Panama,
inicio operaciones al amparo de una Licencia General otorgada por la Superintendencia de Bancos de
Panamd, lo cual le permite efectuar transacciones bancarias en Panama y en el extranjero.

El 3 de mayo de 1998, mediante Resolucién No. 34-88, dicha entidad le otorgd adicionalmente una licencia
internacional, con la cual el Banco puede conducir exclusivamente, desde una oficina establecida en Panama
transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan efecto en el exterior, sin perjuicio de permitirle
efectuar otras actividades autorizadas por la Superintendencia de Bancos de Panama. Con domicilio principal en
ciudad de Panama, Republica de Panama.

Las operaciones bancarias en la ReplUblica de Panama son reguladas y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos, de acuerdo al Decreto Ley 9 del 26 de febrero de 1998 y las deméas normas legales
vigentes.

Davivalores S.A., suobjeto social es el desarrollo del contrato de comision para la compra y venta de valores.
Asi mismo, prestar asesoria en actividades relacionadas con el mercado de valores.

Fiduciaria Davivienda S.A., su objeto social es la celebracion de fiducia mercantil y de mandatos fiduciarios no
traslativos de dominio, conforme a disposiciones legales.

El 13 de diciembre de 2012 se registré en la Camara de Comercio de Bogota la Escritura Publica No. 5440 del 11 de
diciembre de 2012 mediante la cual se formaliz6 la fusion por absorcién entre Fiduciaria Cafetera S.A. como entidad
absorbida y Fiduciaria Davivienda S.A. como entidad absorbente, conto con la aprobacién de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Leasing Bolivar S.A. Compafiia de Financiamiento, tiene por objeto social el arrendamiento financiero o leasing
en todas sus modalidades.

Seguridad Compafiia Administradora de Fondos de Inversién S.A., su objeto social es administrar carteras
colectivas.

Banco Davivienda (Costa Rica), S.A. (antes Banco HSBC (Costa Rica), S.A.) fue constituido en San José, Costa
Rica como sociedad an6nima el 26 de enero de 1981, de acuerdo con las leyes de la Republica de Costa Rica. De
acuerdo con la Ley Orgénica del Sistema Bancario Nacional est constituido como un banco comercial privado por
un periodo de 30 afios, prorrogables por periodos sucesivos iguales, previa autorizacion del Banco Central de Costa
Rica.

La actividad principal del Banco es la intermediacion financiera. Como intermediario financiero se encuentra
regulado por la Ley Orgénica del Sistema Bancario Nacional, la Ley Orgéanica del Banco Central de Costa Rica y por
la Superintendencia General de Entidades Financieras.

Davivienda Puesto de Bolsa (Costa Rica), S.A. (antes HSBC Puesto de Bolsa (Costa Rica), S.A.), (en adelante el
puesto), fue organizada como Sociedad Andnima el 13 de enero de 1986, de acuerdo con las leyes de la Republica de
Costa Rica. Su actividad principal es la correduria de valores.

El Puesto, es una subsidiaria propiedad total de corporacion Davivienda (Costa Rica), S.A. (antes corporacién HSBC
(Costa Rica), S.A.), domiciliada en Costa Rica.

(Continta)
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El Banco Davivienda Salvadorefio, S. A., es una sociedad salvadorefia de naturaleza anénima de capital fijo, que
tiene por objeto principal dedicarse a todos los negocios bancarios y financieros permitidos por las leyes de la
Republica de El Salvador. El Banco forma parte del conglomerado financiero, cuya sociedad controladora de
finalidad exclusiva es Inversiones Financieras Davivienda, S.A., quien a su vez es subsidiaria de Banco Davivienda,
S. A. (Colombia).

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de julio de 2012, acord6é modificar el nombre de Banco
HSBC Salvadorefio, S. A. a Banco Davivienda Salvadorefio, S. A., y con fecha 29 de noviembre de 2012, la
Superintendencia del Sistema Financiero autorizé la modificacion del pacto social, el cual fue inscrito en el Registro
de Comercio, el 30 de noviembre de 2012.

Valores Davivienda El Salvador S.A. de C.V. La actividad principal de la Casa Corredora es la intermediacion en
el mercado bursétil a través de la Bolsa de Valores que opera Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. Las
principales operaciones realizadas por la Casa Corredora son: la prestacion de servicios de compra y venta de titulos
valores en mercado bursatil primario y secundario, operaciones de reporto, tramites y asesoria financiera.

Banco Davivienda Honduras, S. A. Fue constituido en la ciudad de Tegucigalpa M.D.C. mediante instrumento
publico N. 12 del 31 de marzo de 1948, con la denominacion social de Banco la Capitalizadora Hondurefia S.A.

Durante el afio 2004, el Banco se convirtié en compafiia subsidiaria del Primer Banco del Istmo, S.A. (BANITSMO),
una institucion financiera Panamefia, en julio de 2006, La Junta Directiva de BANITSMO decidié firmar acuerdo de
compra-venta con HSBC Asia Holdings, realizando la venta del 99.985 de las acciones de la casa matriz.

La Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 27 de febrero de 2007 aprobd el cambio de
denominacion social del Banco Grupo el Ahorro Hondurefio S.A. a Banco HSBC Honduras, S.A. mediante escritura
ntmero 265 del 9 de Mayo de 2007, la cual fue efectiva a partir del 23 de julio de 2007.

El 7 de diciembre de 2012 el Banco Davivienda Colombia adquiri6 la filial Banco HSBC Honduras S.A, mediante
escritura nimero 198, modificdndose la denominacion social de esta sociedad mercantil ahora “Banco
DAVIVIENDA Honduras S.A., bajo matricula nimero 63.147, asiento nimero 16.077 del Registro de Comerciantes
Sociales del Registro de la Propiedad Mercantil, Centro Asociado.

Corredores Asociados S A Comisionista de Bolsa la compafiia tiene como objeto social exclusivo el desarrollo del
contrato de comision para la compra y venta de valores.

Corredores Asociados Panama la compafiia se dedica al negocio de la Casa Valores y opera bajo licencia otorgada
por la Comision Nacional de Valores.

Capitalizadora Bolivar S.A. tiene por objeto principal la celebracién de contratos de capitalizacién o formacién
de capitales.

Las subordinadas Compafiia de Seguros Bolivar S.A. y Seguros Comerciales Bolivar S.A., tienen como
objeto social la celebracién de contratos de seguros, coaseguros y reaseguros asumiendo o traspasando los
riesgos, que de acuerdo con la ley, puedan ser objeto de tales contratos en desarrollo del reaseguro.

Compariia de Seguros de Vida Colvida S.A. fue constituida en Quito, Ecuador, el 2 de agosto de 1999, su
actividad principal es realizar negocios de seguros y reaseguros en los ramos de seguros de vida individual en
grupo, deudores, renta hospitalaria y accidentes personales.

Seguros Bolivar Aseguradora Mixta S.A., tiene como objeto social la celebracion de contratos de seguros fue

constituida el 40 de junio de 2010 y para el afio 2010 no se incluyé dentro del consolidado porque se
encontraba en etapa pre operativo, situacion que cambio a partir del afio 2011.

(Continta)
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Seguros Bolivar, S. A., Seguros de Personas, es una Sociedad salvadorefia de naturaleza an6nima de capital fijo, que
tiene por objeto principal la realizacion de operaciones de seguros de personas, explotando los seguros de vida en sus
diferentes modalidades, reaseguros y la inversion de las reservas de acuerdo a lo establecido por la Ley de Sociedades
de Seguros.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de julio de 2012, se acordé modificar la denominacion
social de HSBC Vida, S. A., Seguros de Personas a Seguros Bolivar S.A. Seguros de Personas, y con fecha 29 de
noviembre de 2012, la Superintendencia del Sistema Financiero autorizd la modificacion del pacto social, el cual fue
inscrito en el Registro de Comercio el 5 de diciembre de 2012. Han cesado temporalmente sus operaciones como
consecuencia de la transferencia de sus activos y pasivos relacionados con la pdliza de invalidez y sobrevivencia de
AFP Crecer, S.A., a la Sociedad de seguros ASESUISA Vida, S.A. Seguros de Personas. La Administracion se
encuentra en proceso de definir las actividades futuras de la Sociedad.

Seguros Bolivar Honduras S.A., La compafiia se constituyd mediante testimonio de escritura pablica No. 21 del 17
de enero de 1917, la finalidad principal de la compafiia es la aceptacion de las coberturas de riesgos, para cubrir
indemnizaciones por pérdidas sufridas por los bienes o patrimonio del contratante y que se conocen como seguros de
dafios y de personas incluyendo los contratos de accidentes.

Davivienda Sociedad Agencia de Seguros (Costa Rica), S.A., (antes HSBC Sociedad Agencia de Seguros (Costa
Rica), S.A.), en adelante la Compaiiia, fue organizada como sociedad anénima el 10 de noviembre de 1992, de
acuerdo con las leyes de la Republica de Costa Rica, por un periodo de 99 afios. La actividad principal es brindar
servicios como sociedad agencia de seguros.

La Compaiiia se encuentra supervisada por la Superintendencia General de Seguros (SUGESE), creada mediante
Ley Reguladora del Mercado de Seguros No 8653, de 7 de agosto de 2008. Esta Superintendencia es la entidad
responsable de la autorizacién, regulacion y supervision de las personas, fisicas o juridicas, que intervengan en los
actos o contratos relacionados con la actividad aseguradora, reaseguradora, la oferta pablica y la realizacién de
negocios de seguros. Es un érgano de maxima desconcentracidon y adscrito al Banco Central de Costa Rica.
Funciona bajo la direccion del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF).

Seguros Comerciales Bolivar, S. A. (Sociedad Salvadorefia de Seguros), es de naturaleza anénima de capital fijo,
que tiene por objeto principal la realizacion de operaciones de seguros, reaseguros, fianzas, garantia y préstamos, en
el mercado salvadorefio. Seguros Comerciales Bolivar, S.A.

Asistencia Bolivar S.A., tiene como objeto social la prestacion de servicios de asistencia. Dichos servicios
podra prestarlos directamente dentro y fuera del territorio nacional, el aporte en sociedades, entidades o
corporaciones comerciales de cualquier tipo, mediante la compra o adquisicion de acciones, partes de
interés, cuotas o participaciones.

Cobranzas Sigma S.A.S. tiene por objeto social realizar el cobro judicial o extrajudicial de cartera. En
desarrollo de su objeto, la Comparfiia ademas podra: prestar servicios de asesoria de caracter técnico y /o financiero,
pudiendo brindar a sus clientes cualquier tipo de colaboracion; realizar toda clase de actos de administracion y
disposicion de establecimientos de comercio y en general realizar todos los actos y celebrar todos los contratos
necesarios para el apropiado desarrollo del objeto social, con sujecién a los requisitos y limitaciones de la Ley
Colombiana.

Ediciones Gamma S.A., tiene por objeto la edicion de revistas, libros, folletos y material de carcter cultural y
cientifico.

Investigaciones y Cobranzas El Libertador S.A., su objeto social es el de la prestacion de servicios de
investigacion, informacion, estudios especializados, andlisis de créditos y seriedad.

Prevencion Técnica Ltda., tiene como objeto social la prestacion remunerada de servicios de vigilancia y
seguridad privada en la modalidad de vigilancia fija, movil y/o escoltas.

Promociones y Cobranzas Beta S.A., su objeto social estd representado principalmente en la cobranza de

cartera juridica y prejuridica, promocion y venta de loterias y lotes de cementerio, cobro de pagarés, letras de
cambio, celebrar toda clase de contratos y operaciones con entidades financieras.
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Soft Bolivar S.A., su objeto social es asesorar en &reas administrativas y técnicas, actividades propias de
outsourcing especialmente en aspectos tecnoldgicos relacionados con los sistemas de informacion.

Soluciones Bolivar S.A., La subordinada se liquidd mediante Acta No. 14 de Asamblea General de Accionistas
del 30 de junio de 2012. En la cual se aprobo la cuenta final de liquidacion, este tramite qued6 formalizado en la
Camara de Comercio de Bogota el 12 de octubre de 2012.

Almacenadora Davivienda el Salvador Hasta marzo del afio 2010 la actividad principal de la Compaiiia era el
servicio de almacenaje, guarda, custodia y conservacion de mercancias. A partir de esa fecha, la Compafiia suspendio
esos servicios. Actualmente se dedica al arrendamiento de inmuebles. La Compafiia esta sujeta a la vigilancia y
fiscalizacion por parte de la Superintendencia del Sistema Financiero, y fue autorizada por la Ex Superintendencia de
Valores, para iniciar sus operaciones a partir del 1° de mayo de 1998, segun sesion del Consejo Directivo N° CD-
21/98 del 2 de abril de 1998.

Factoraje Davivienda el Salvador S.A., La actividad principal de la Compafiia al 31 de diciembre de 2007 era el
financiamiento, adquisicién y cobro de facturas o cualquier otra clase de documentos de cobro emitidos a favor de
sus titulares, identificado comercialmente como operaciones de factoraje. En el afio 2008, la actividad principal de la
compafiia fue suspendida por acuerdo de la administracién de vender la cartera a su valor en libros. Actualmente se
dedica al arrendamiento de locales y a la inversion en acciones de otras Compafiias.

La Compaifiia es subsidiaria de Inversiones Financieras Davivienda S. A. y, por lo tanto, esta sujeta a la vigilancia y
fiscalizacion de la Superintendencia del Sistema Financiero y le son aplicables en lo pertinente, las disposiciones a
que se refieren los articulos 41, 42, 197 y 203 de la Ley de Bancos, asi como las referidas a la constitucion de
provisiones o reservas de saneamiento, las relacionadas con los encajes sobre obligaciones y otras disposiciones de
la ley que le sean aplicables.

Delta Internacional Holdings LLC, DELTA International Holdings, LLC, de Florida Estados Unidos de Norte
América, sociedad de responsabilidad limitada adquirida el 12 de enero de 2012, su finalidad es llevar a cabo
operaciones administraciéon de finca raiz y tener y ejercer las facultades que le otorga a una compafiia de
responsabilidad limitada por la Ley de Florida en cualquier estado, territorio, distrito o posesion de los Estados
Unidos o en cualquier pais extranjero la realizacion de los fines de la Sociedad.
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La siguiente tabla muestra los Activos, Pasivos, Patrimonio y Utilidad de todas las subsidiarias consolidadas por Sociedades
Bolivar S.A, por el afio terminado en 2014 y 2013.

2014
Totales
Nombre de la Entidad Activo Pasivo Patrimonio Rezﬁt&?&zdd Porc(!;r;::é :od: ii?iri?;é?;uon
Inversora Anagrama Inveranagrama S.A.S. 1,138,973 38,788 1,100,185 164,017 100.00%
Construccién y Desarrollo Bolivar S.A.S. 361,273 372 360,901 55,207 100.00%
Inversiones Financieras Bolivar S.A.S. 1,137,241 22,177 | 1,115,064 165,596 100.00%
Inversora Bolivar S.A.S. 5,637 2,234 3,403 49 100.00%
Multinversiones Bolivar S.A.S. 107,324 4,160 103,163 13,085 100.00%
Riesgo e Inversiones Bolivar Internacional S.A. 30,089 30,089 -4 100.00%
Riesgo e Inversiones Bolivar S.A.S. 1,422,920 2,262 1,420,658 153,360 100.00%
Sentido Empresarial Internacional S.A. 11,910 11,910 -2 100.00%
Sentido Empresarial S.A.S. 12,045 2,651 9,394 -174 100.00%
Negocios e Inversiones Bolivar S.A.S. 34,892 361 34,531 938 100.00%
Grupo del Istmo Costa Rica S.A. 443,651 13 443,638 41,059 55.61%
Corporacion Davivienda Costa Rica S.A. 447,640 3,923 443,717 41,054 55.58%
Inversiones Financieras Davivienda S.A. 718,898 51,049 667,849 63,104 53.45%
C.B. Bolivar Inmobiliaria S.A. 27,287 2,250 25,037 199 100.00%
C.B. Hoteles y Resorts S.A. 10,432 5,255 5177 662 99.97%
Constructora Bolivar Bogota S.A. 945,335 574,440 370,895 54,816 100.00%
Constructora Bolivar Cali S.A. 217,340 159,280 58,060 14,900 100.00%
Banco Davivienda S.A. 54,633,274 | 47,694,492 6,938,783 1,001,151 55.61%
Banco Davivienda Panama S.A. 3,054,087 | 2,715,114 338,974 31,358 55.61%
Davivalores S.A. 19,299 786 18,513 1,302 64.93%
Fiduciaria Davivienda S.A. 146,852 16,385 130,467 23,345 57.96%
Leasing Bolivar S.A. Compaiiia de Financiamiento | 1,050,269 923,210 127,059 19,603 99.54%
f:\?:r:i%ids?zwpama Administradora de Fondos de 10,556 286 10,270 1283 82.86%
Banco Davivienda Costa Rica S.A. 4,192,975 | 3,766,341 426,634 37,920 55.58%
Davivienda puesto de Bolsa Costa Rica S.A. 32,980 19,487 13,493 2,431 55.58%
Banco Davivienda Salvadorefio S. A. 5,012,718 | 4,330,181 682,537 55,695 52.51%
Valores Davivienda El Salvador S.A. de C.V. 2,077 356 1,721 -98 52.51%
Banco Davivienda Honduras S.A. 2,323,848 | 2,075,946 247,902 18,080 55.09%
Corredores Asociados Panama S.A. 2,001 121 1,880 684 55.73%
Corredores Asociados S.A. Comisionista de Bolsa 125,781 78,949 46,832 1,492 55.73%
Capitalizadora Bolivar S.A. 449,954 318,773 131,182 10,835 100.00%
Compaiiia de Seguros Bolivar S.A. 3,549,889 | 2,388,523 1,161,366 186,679 100.00%
gz&;‘;g;reéod“;iféi'f;) Bolivar S.A ~ (Sociedad 73,672 36,655 37,017 8,527 53.45%
(éé)l?;zirsla de Seguros de Vida Colvida S.A. - 27,693 10,969 7723 a1 100.00%
;(iecg:ros Bolivar Aseguradora Mixta S.A. - Costa 36,725 7,981 27.432 191 100.00%
gzﬂijarggr Bolivar S.A. Seguros de Personas - El 2759 30 2729 12 53.45%
Seguros Bolivar Honduras, S.A. 176,556 105,383 71,173 10,252 49.87%
gizic\g\gfeAn.(ja Sociedad Agencia de Seguros Costa 2506 483 2113 598 55.58%
Seguros Comerciales Bolivar S.A. 1,171,192 501,743 669,449 26,451 95.03%
Asistencia Bolivar S.A. 9,993 5,598 4,395 412 97.52%
Cobranzas Sigma S.A.S. 1,455 471 985 326 100.00%
Ediciones Gamma S.A. 6,572 2,516 4,056 146 90.51%
Investigaciones y Cobranzas El Libertador S.A. 7,333 2,237 5,096 306 99.96%
Prevencion Técnica Ltda. 980 142 838 77 100.00%
Promociones y Cobranzas Beta S.A. 31,558 8,652 22,906 8,430 65.52%
Almacenadora Davivienda El salvador S.A. 7,704 143 7,561 84 52.51%
Factoraje Davivienda El Salvador S.A. de C.V. 9,407 945 8,462 244 53.45%
Delta International Holdings LLC - (USA) 16,321 13,150 3,171 108 65.86%
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2013
Totales
Nombre de la Entidad Activo Pasivo Patrimonio Resgltac_io_s del Porcer}taje de _Par_ticipacién
ejercicio (directo e indirecto)
Inversora Anagrama Inveranagrama S.A.S. 984,535 15,331 969,205 121,303 100%
Construccién y Desarrollo Bolivar S.A.S. 336,117 11,526 324,591 52,463 100%
Inversiones Financieras Bolivar S.A.S. 983,016 1,439 981,577 122,133 100%
Inversora Bolivar S.A.S. 7,532 3,829 3,704 3 100%
Multinversiones Bolivar S.A.S. 102,663 5,815 96,848 5,247 100%
Riesgo e Inversiones Bolivar Internacional S.A. 24,110 0 24,110 4 85.71%
Riesgo e Inversiones Bolivar S.A.S. 1,164,974 1,968 | 1,163,005 115,900 85.71%
Sentido Empresarial Internacional S.A. 9,594 0 9,594 -2 100%
Sentido Empresarial S.A.S. 9,604 2,355 7,249 -112 100%
Negocios e Inversiones Bolivar S.A.S. 34,980 548 34,432 922 100%
Grupo del Istmo Costa Rica S.A. 353,231 302 352,930 24,828 53.88%
Corporacién Davivienda Costa Rica S.A. 356,388 3,416 352,972 29,334 53.86%
Inversiones Financieras Davivienda S.A. 592,733 41,253 551,480 52,574 51.79%
C.B. Bolivar Inmobiliaria S.A. 24,658 2,285 22,373 85 100%
C.B. Hoteles y Resorts S.A. 8,169 3,629 4,540 408 100%
Constructora Bolivar Bogota S.A. 623,054 290,321 332,733 49,683 100%
Constructora Bolivar Cali S.A. 197,433 153,949 43,484 10,028 100%
Banco Davivienda S.A. 46,906,844 | 40,909,620 | 5,997,224 729,680 53.88%
Banco Davivienda Panama S.A. 2,299,643 | 2,065,857 233,786 29,309 53.88%
Davivalores S.A. 18,727 1,108 17,619 1,456 63.57%
Fiduciaria Davivienda S.A. 138,582 14,851 123,731 21,100 56.33%
Leasing Bolivar S.A. Compaiiia de Financiamiento 837,661 722,914 114,747 16,478 99.54%
IS:\?:rrsli%idS(.:Ao.mpama Administradora de Fondos de 10,914 312 10,602 1736 82.86%
Banco Davivienda Costa Rica S.A. 2,842,045 | 2,507,521 334,525 27,221 53.86%
Davivienda puesto de Bolsa Costa Rica S.A. 12,545 347 12,198 1,280 53.86%
Banco Davivienda Salvadorefio S. A. 3,916,347 | 3,355,837 560,510 47,463 50.88%
Valores Davivienda El Salvador S.A. de C.V. 1,639 203 1,436 120 50.88%
Banco Davivienda Honduras S.A. 1,760,046 | 1,566,397 193,650 9,483 50.77%
Corredores Asociados Panama S.A. 1,746 59 1,687 35 54.01%
Corredores Asociados S.A. Comisionista de Bolsa 141,996 96,633 45,363 274 54.01%
Capitalizadora Bolivar S.A. 585,069 458,718 126,351 1,588 90.00%
Compafia de Seguros Bolivar S.A. 3,199,020 | 2,298,230 900,790 85,293 90.00%
Seguros Comerciales Bolivar S.A. 1,049,342 471,879 577,463 79,979 85.03%
(é;)l;gzir:la de Seguros de Vida Colvida S.A. - 21,181 18,820 2.361 1,049 87.90%
;(iecg:ros Bolivar Aseguradora Mixta S.A. - Costa 23,301 1543 21,848 792 85.71%
gzlg\;gg;r Bolivar S.A. Seguros de Personas - El 2173 14 2.160 2% 51.79%
Seguros Bolivar Honduras, S.A. 158,278 90,169 68,109 7,167 47.92%
giac\g\g.eAn.da Sociedad Agencia de Seguros Costa 2,660 202 2.257 533 53.86%
ggﬂf;ggreng%?z;zj:gz) Bolivar - S.A (Sociedad 60,131 28433 31,608 7,234 51.79%
Asistencia Bolivar S.A. 9,413 5,466 3,947 -915 87.53%
Cobranzas Sigma S.A.S. 935 276 659 364 100%
Ediciones Gamma S.A. 8,562 3,552 5,010 963 59.30%
Investigaciones y Cobranzas EI Libertador S.A. 8,559 3,787 4,772 295 99.96%
Prevencién Técnica Ltda. 879 118 762 79 100%
Promociones y Cobranzas Beta S.A. 29,925 9,065 20,859 7,777 65.52%
Soft Bolivar S.A. 2,688 62 2,626 -230 100%
Almacenadora Davivienda El salvador S.A. 6,945 283 6,662 1,557 50.88%
Factoraje Davivienda El Salvador S.A. de C.V. 7,529 911 6,618 95 51.79%
Delta International Holdings LLC - (USA) 13,335 10,868 2,467 150 65.86%
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1. B - Las siguientes son las compafiias subordinadas auditadas por otros Revisores Fiscales al 31 de diciembre de 2014 y

2013:

. ACTIVOS INGRESOS
COMPANIA
2014 2013 2014 2013

Asistencia Bolivar S.A. 6,279 | $ 6,475 22,3791 $ 19,953
C.B. Bolivar Inmobiliaria S.A. 11,762 10,464 1 71
C.B. Hoteles y Resorts S.A. 7,009 5,457 19,517 16,382
Cobranzas Sigma S.A.S. 1,032 246 1,504 1,444
Construccion y Desarrollo Bolivar S.A.S. 91 4,263 14,796 30,318
Constructora Bolivar Bogota S.A. 865,668 549,454 135,074 111,587
Constructora Bolivar Cali S.A. 215,990 193,004 98,280 104,638
Corredores Asociados Panama S.A. 2,001 1,746 2,168 395
Corredores Asociados S.A. Comisionista de Bolsa * 119,385 135,106 87,080 31,245
Delta International Holdings LLC - (USA) 15,545 13,552 18 (108)
Ediciones Gamma S.A. 4,201 5,784 8,123 9,657
Negocios e Inversiones Boliavr S.A.S 11,182 32,871 1,179 1,592
Prevencion Técnica S.A. 326 345 211 58
Promociones y Cobranzas Beta S.A. 23,438 15,258 40,355 41,004
Sentido Empresarial Internacional S.A. 11,795 - 0 -
Sentido Empresarial S.A.S. 0) 9,499 5 -

Total 1,295,703 | $ 983,524 430,688 | $ 368,236
* Corredores Asociados S.A. Comisionista de Bolsa, es auditado por KPMG a partir del afio 2014.
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NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros consolidados han sido preparados y presentados de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia, e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia para Sociedades
Bolivar S.A. y sus subordinadas nacionales.

Para las subordinadas del exterior se llevé a cabo el proceso de homogeneizacion a principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia. VVéase Nota de politicas 2.24.

La Sociedad prepara sus estados financieros consolidados con base a lo estipulado en la Circular Externa No,002 de 1998
emitida por la Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia Financiera de Colombia), en lo no estipulado en ella se
aplica lo establecido en el capitulo X de la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de
Colombia. Los estados financieros consolidados incluyen las subordinadas en las que Sociedades Bolivar S.A. posee control
de acuerdo a lo establecido en los Articulos 260 y 261 del Codigo de Comercio, aplicando el método de integracion global.

2.1.1.  Sociedades Bolivar S.A. y sus Subordinadas

Los Estados Financieros Consolidados que se acompafian combinan los activos, pasivos, ingresos, gastos y cuentas
contingentes y cuentas de orden de la Matriz con sus Subsidiarias en los cuales posee una participacion superior al 50%.
Los estados financieros son presentados a la asamblea de accionistas y no sirven como base para la distribucion de
dividendos u otras operaciones; para este efecto se utilizan los Estados Financieros sin consolidar que se presentan por
separado.

2.2. Operaciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan en pesos a la tasa de cambio vigente en la fecha de la transaccion,
Los saldos de los activos y pasivos en moneda extranjera. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se convirtieron a pesos
colombianos a las tasas representativas del mercado, en pesos, de $ 2,392.46 y $ 1,926.83, respectivamente, por cada dolar
estadounidense (1 USD).

De acuerdo a lo establecido en la Circular Bésica Contable 100, Capitulo X, los estados financieros se re expresan asi:
Balance General a tasa de cierre, estado de resultados a tasa promedio y patrimonio a tasa historica, las siguientes son las
tasas y/o factores de conversion utilizados para el corte a 31 de diciembre:

Tasas de conversién estados financieros filiales del exterior 2014
Costa Rica* El Salvador Honduras* | Panamé Ecuador

Moneda local Colones Doélar Lempira Délar Délar
Balance 4.49 2,392.46 111.23 2,392.46 2,392.46
Estado de resultados 3.76 2,000.32 95.26 2,000.32 2,000.32

Tasas de conversion estados financieros filiales del exterior 2013
Costa Rica* El Salvador Honduras* | Panama Ecuador

Moneda local Colones Dolar Lempira Dolar Doélar
Balance 3.84 1,926.83 93.54 1,926.83 1,926.83
Estado de resultados 3.75 1,869.10 91.81 1,869.10 1,869.10

(*) Factor de conversion de moneda origen a pesos colombianos

(Continta)

24



Sociedades Bolivar S.A.y Subordinadas
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Cifras en millones de pesos

2.3 Uso de estimados en la preparacion de los Estados Financieros Consolidados

En la preparacion de los estados financieros consolidados la administracion normalmente hace estimaciones y presunciones
que afectan los montos reportados de activos y pasivos y los montos reportados de ingresos y gastos. Las normas establecidas
por la Superintendencia Financiera de Colombia, establecen que en el caso de los rubros de inversiones, cartera de préstamos
y bienes recibidos en pago, la estimacion de las provisiones respectivas se pueden hacer con base en estados financieros de
los clientes hasta con 12 meses de antigiiedad y con base en avallos de garantias y bienes recibidos en pago, realizados por
peritos independientes, con no mas de tres afios de antigliedad. Si las estimaciones de las provisiones antes mencionadas se
hicieran mediante estados financieros, precios de mercado y avallos actualizados, el valor de los activos respectivos y los
resultados del afio podrian diferir en montos que aun no han sido cuantificados.

2.4, Unidad de valor real (UVR)

Las operaciones de préstamos de vivienda que realiza la subordinada Banco Davivienda pactadas en unidades de valor real
UVR son ajustadas diariamente conforme al valor diario de la UVR publicado por el Banco de la Republica.

El valor asignado por el Banco de la Republica a la UVR, expresada en pesos colombianos, al 31 de diciembre de 2014 y
2013 fue de $ 215.0333 y $ 207.8381, respectivamente.

Para el calculo de la UVR, se tiene en cuenta la variacion mensual del indice de precios al consumidor — IPC o inflacion,
certificado por el DANE, durante el mes calendario inmediatamente anterior al mes en que es realizado el calculo.

2.5. Estado de flujos de efectivo y equivalentes de efectivo

El estado de flujos de efectivo que se reporta esta elaborado utilizando el método indirecto.

El efectivo y los equivalentes de efectivo consisten en caja, depdsitos en bancos, fondos y valores comprados y vendidos con
pacto de recompra, los cuales son inversiones de alta liquidez con vencimiento que contractualmente no exceden un mes.

2.6. Posiciones activas y pasivas en operaciones del mercado monetario

2.6.1.  Fondos Interbancarios

Son operaciones que se pactan a un plazo no mayor a treinta (30) dias comunes; igualmente, comprenden las transacciones
denominadas overnight, realizadas con bancos del exterior.

Los rendimientos por intereses derivados de la operacion, se registran en el estado de resultados.
2.6.2.  Operaciones en repos
2.6.2.1. Posicion activa

Son valores adquiridos a cambio de la entrega de una suma de dinero (con o sin descuento), asumiendo en este mismo acto y
momento el compromiso de transferir nuevamente la propiedad a la contraparte en una fecha y a un precio determinado.

2.6.2.2. Posicion pasiva

Es la transferencia de la propiedad de valores, a cambio del pago de una suma de dinero, asumiendo en este mismo acto y
momento el compromiso de adquirir nuevamente de la contraparte valores de la misma especie y caracteristicas el mismo dia
0 en una fecha posterior, que no podra exceder de un (1) afio, y a un precio o monto predeterminado.

El monto inicial podréa ser calculado con un descuento sobre el precio de mercado de los valores objeto de la operacion; podra

establecerse que durante la vigencia de la operacidn, se sustituyan los valores inicialmente entregados por otros y, podran
colocarse restricciones a la movilidad de los valores objeto de la operacion.
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2.6.3.  Operaciones simultaneas
2.6.3.1. Posicion activa

Son valores adquiridos a precio de mercado a cambio de la entrega de una suma de dinero, asumiendo en ese mismo acto
y momento el compromiso de transferir nuevamente la propiedad a la contraparte, el mismo dia o en una fecha
posterior, que no podra exceder de un (1) afio y a un precio determinado, de valores de la misma especie y caracteristicas.

2.6.3.2. Posicién pasiva

La posicion pasiva en una operacion simultanea se presenta cuando se transfiere la propiedad de valores, a cambio del
pago de una suma de dinero, asumiendo en ese mismo acto y momento el compromiso de adquirirlos nuevamente de su
contraparte o de adquirir de ésta valores de la misma especie y caracteristicas el mismo dia o en una fecha posterior, que no
podra exceder de un (1) afio, y a un precio o monto predeterminado.

No podra establecerse que el monto inicial sea calculado con un descuento sobre el precio de mercado de los valores objeto
de la operacion; no podra establecerse que durante la vigencia de la operacion, se sustituyan los valores inicialmente
entregados por otros y, no podran establecerse restricciones a la movilidad de los valores objeto de la operacion.

2.7. Inversiones

2.7.1.  Clasificacién

Las compafiias del sector real, de acuerdo con la intencién, clasifican las inversiones en negociables y permanentes,
estas Ultimas, a su vez, segdn el control que se ejerza sobre el emisor.

De acuerdo con los rendimientos que generen son: de renta fija o variable.

Las inversiones negociables de renta variable se registran al costo. Cuando sea el caso, el costo debe ser ajustado al valor de
realizacion, mediante provisiones o valorizaciones. Si el valor de realizacion es superior al costo en libros, la diferencia
genera una valorizacion en el ejercicio, que se llevara contra superdvit por valorizacién. Si el valor de realizacion es inferior
al costo en libros, la diferencia afectard en primer lugar la valorizacion, en el evento en que sea mayor, el defecto se
registrard como una provision con cargo a resultados del ejercicio.

Las Sociedades valorizan sus inversiones negociables de renta fija, negociables de renta variable, permanentes de
controlantes, siguiendo las normas técnicas relativas a la valuacion de inversiones establecidas por la Superintendencia
de Sociedades. Bajo este método las inversiones negociables de renta fija se valoran mediante la causacion de rendimientos,
las temporales de no controlantes se valoran por su valor de realizacion.

Las entidades subordinadas del sector financiero incluyen las inversiones adquiridas con la finalidad de mantener una
reserva secundaria de liquidez, adquirir el control directo o indirecto de cualquier sociedad del sector financiero o real,
cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, o con el objeto exclusivo de eliminar o reducir el riesgo de mercado a
que estan expuestos los activos, pasivos u otros elementos de los estados financieros.

Las inversiones se clasifican como negociables, disponibles para la venta y para mantener hasta el vencimiento.
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2.7.1.1. Negociables

Titulos y en general cualquier tipo de inversiones adquiridos con el propésito de obtener utilidades por las fluctuaciones del
precio.

2.7.1.2. Para mantener hasta el vencimiento

Titulos y en general cualquier tipo de inversiones respecto de los cuales la entidad tiene el propdsito serio y la capacidad
legal, contractual, financiera y operativa de mantenerlos hasta el vencimiento de su plazo de maduracién o redencion.

Sobre estas inversiones no se pueden hacer operaciones de liquidez, como tampoco operaciones de reporto o repo
simultaneas o de transferencia temporal de valores, salvo que se trate de las inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el
mercado primario y siempre que la contraparte de la operacion sea el Banco de la Republica, la Direccidn General de Crédito
Publico y del Tesoro Nacional o las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

De igual manera, podran ser entregados como garantias en una camara de riesgo central de contraparte, con el fin de
respaldar el cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta para su compensacion y liquidacién.

2.7.1.3. Disponibles para la venta

2.7.1.3.1. Titulos de Deuda

Titulos y en general cualquier tipo de inversiones respecto de los cuales la entidad tiene el propésito serio y la capacidad
legal, contractual, financiera y operativa de mantenerlas cuando menos durante un periodo de (6) meses contados a partir del
dia en el que fueron clasificados en esta categoria.

2.7.1.3.2. Titulos Participativos

Inversiones que otorgan a la entidad la calidad de copropietario del emisor.

Forman parte de cada categoria, los valores con baja o minima bursatilidad, o sin ninguna cotizacion y titulos que mantiene la
entidad.

2.7.2.  Valoracién

La valoracidn de las inversiones tiene como objetivo fundamental el calculo y la revelacion del valor o precio justo de
intercambio por el cual puede ser negociada una inversion en una fecha determinada, de acuerdo con el siguiente detalle:

2.7.2.1. Negociables

Utilizan los precios determinado por el proveedor de precios Infovalmer en el afio 2013 y PIPCO en el afio 2014 designados
como oficiales de acuerdo con las instrucciones establecidas en el Capitulo XV1 del Titulo I de la Circular Bésica Juridica de
la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las participaciones en carteras colectivas y los valores emitidos en desarrollo de procesos de titularizacion se valoran
teniendo en cuenta el valor de la unidad calculado por la sociedad administradora el dia inmediatamente anterior al de la
fecha de valoracion aun cuando se encuentren listados en bolsas de valores de Colombia.

En los titulos de deuda, para los casos en que no exista, para el dia de valoracion, precios justos de intercambio, se debera
efectuar la valoracion en forma exponencial a partir de la tasa interna de retorno. El valor o precio justo de intercambio de
mercado del respectivo valor se debe calcular mediante la sumatoria del valor presente de los flujos futuros por concepto de
rendimientos y capital.

Para el caso de los titulos negociados en el extranjero, cuando el proveedor de precios designado como oficial para el
segmento correspondiente no cuente con una metodologia de valoracion para estas inversiones, se utiliza como fuente alterna

de informacidn, el precio sucio bid publicado por una plataforma de suministro de informacién a las 16:00 horas, hora oficial
colombiana. Este procedimiento se realiza diariamente.
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2.7.2.2. Para mantener hasta el vencimiento
En forma exponencial a partir de la tasa interna de retorno calculada en el momento de la compra.

Este procedimiento se realiza diariamente.

2.7.2.3. Disponibles para la venta
2.7.2.3.1. Titulos de Deuda

Utilizan los precios determinado por el proveedor de precios Infovalmer en el afio 2013 y PIPCO en el afio 2014 designados
como oficiales de acuerdo con las instrucciones establecidas en el Capitulo XV1 del Titulo I de la Circular Basica Juridica de
la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para el caso de los titulos negociados en el extranjero, cuando el proveedor de precios designado como oficial para el
segmento correspondiente no cuente con una metodologia de valoracion para estas inversiones, se utiliza como fuente alterna
de informacidn, el precio sucio bid publicado por una plataforma de suministro de informacion a las 16:00 horas, hora oficial
colombiana.

Para los casos en que no exista, para el dia de valoracion, precios justos de intercambio, se debera efectuar la valoracion en
forma exponencial a partir de la tasa interna de retorno. El valor o precio justo de intercambio de mercado del respectivo
valor se debe calcular mediante la sumatoria del valor presente de los flujos futuros por concepto de rendimientos y capital.
Este procedimiento se realiza diariamente

2.7.2.3.2. Titulos participativos

Las inversiones en titulos participativos se valoran dependiendo si cotizan o no en bolsa, asi:

2.7.2.3.2.1. Valores participativos inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE)

Los valores participativos inscritos en el RNVE y listados en bolsas de valores en Colombia, se valoran de acuerdo con el
precio determinado por el proveedor de precios de valoracion autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia,
seleccionado por la Entidad.

Las participaciones en carteras colectivas y los valores emitidos en desarrollo de procesos de titularizacion se valoran
teniendo en cuenta el valor de la unidad calculado por la sociedad administradora el dia inmediatamente anterior al de la
fecha de valoracién aun cuando se encuentren listados en bolsas de valores de Colombia. Lo anterior, a excepcién de las
participaciones en carteras colectivas que marquen precio en el mercado secundario y los valores representativos de
participaciones en fondos bursétiles, los cuales se valoran por el precio reportado por el proveedor de precios.

2.7.2.3.2.2. Valores participativos que cotizan Unicamente en bolsas de valores del exterior

De acuerdo con el precio determinado por los proveedores de precios de valoracion autorizados por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Cuando no cuenten con precio, se utilizara el precio de cierre disponible en lo bolsa donde se cotice el dia de la valoracion o

en su defecto el precio de cierre més reciente, durante los 5 dias bursétiles, o por el promedio simple de los precios de cierre
reportados durante los Gltimos 30 dias.
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2.7.2.3.2.3. Valores participativos no inscritos en bolsa de valores

Se valoran por el precio que determine el proveedor de precios.

Cuando el proveedor de precios no cuenta con metodologia para determinar el precio, las entidades deberan aumentar o
disminuir el costo de adquisicion en el porcentaje de participacion que corresponda al inversionista sobre las variaciones
subsecuentes del patrimonio del respectivo emisor.

2.7.3.  Contabilizacion

Las inversiones negociables y disponibles para la venta se deben registrar inicialmente por su costo de adquisicion y a partir
de ese momento deberan valorarse a precios de mercado. La contabilizacion de las variaciones entre el costo de adquisicion y
el valor de mercado de las inversiones, se realizara de acuerdo con las siguientes disposiciones:

2.7.3.1. Inversiones negociables

La diferencia que se presente entre el valor actual de mercado y el inmediatamente anterior se registra como mayor o menor
valor de lainversion y su contrapartida afecta los resultados del periodo. Este procedimiento se realiza diariamente.

Las inversiones se valoran a precios de mercado, a partir del mismo dia de su adquisicién, por tanto, la contabilizacion de los
cambios entre el costo de adquisicion y el valor de mercado de las inversiones se realiza a partir de la fecha de compra.
2.7.3.2. Inversiones para mantener hasta el vencimiento

El valor presente se contabiliza como un mayor valor de la inversion y su contrapartida se registra en los resultados del
periodo.

Este procedimiento se realiza diariamente.

2.7.3.3. Inversiones disponibles para la venta

2.7.3.3.1. Valores o titulos de deuda

Los cambios que se presenten en estos valores o titulos se contabilizan de acuerdo con el siguiente procedimiento:

La diferencia entre el valor presente del dia de la valoracion y el inmediatamente anterior se registra como un mayor 0 menor
valor de la inversion con abono o cargo a cuentas de resultados.

La diferencia entre el valor de mercado y el valor presente se registra como una ganancia o pérdida acumulada no realizada,
dentro de las cuentas del patrimonio.

Este procedimiento se realiza diariamente.
2.7.3.3.2. Valores o titulos participativos
2.7.3.3.2.1. Baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacién

La diferencia entre el valor de mercado o valor de la inversion actualizada y el valor por el cual se encuentra registrada la
inversion, se contabiliza, asi:

Si es superior, en primera instancia disminuye la provision o desvalorizacion hasta agotarla y el exceso se registra como
superavit por valorizacion.

Si es inferior, afecta el superdvit por valorizacion hasta agotarlo y el exceso se registra como una desvalorizacion.

(Continta)

29



Sociedades Bolivar S.A.y Subordinadas
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Cifras en millones de pesos

Cuando los dividendos o utilidades se reparten en especie, incluidos los provenientes de la capitalizacion de la cuenta
revalorizacion del patrimonio, se registra como ingreso la parte que ha sido contabilizada como superavit por valorizacion,
con cargo a la inversion y se revierte dicho superavit.

Cuando los dividendos o utilidades se reparten en efectivo, se registra como ingreso el valor contabilizado como superavit
por valorizacién, revirtiendo dicho superavit y el monto de los dividendos que excede el mismo se contabiliza como un
menor valor de la inversion.

2.7.3.3.2.2. Altay media bursatilidad

Diariamente se actualizan los valores de mercado de los titulos de alta o media bursatilidad o que se coticen en bolsas del
exterior internacionalmente reconocidas, se contabiliza como una ganancia o pérdida acumulada no realizada, dentro de las
cuentas del patrimonio, con abono o cargo a la inversion.

Los dividendos o utilidades que se reparten en especie o en efectivo, incluidos los provenientes de la capitalizacion de la
cuenta revalorizacion del patrimonio, con abono o cargo a la inversion.

Si se trata de inversiones para mantener hasta el vencimiento, correspondientes a inversiones forzosas u obligatorias
suscritas en el mercado primario yla contraparte de la operacién es para el Banco de la Republica. la Direccién
General del Tesoro Nacional o entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, se contabilizan por
el valor de la transferencia en el momento del recaudo de fondos y se actualizan por la causacion de los rendimientos hasta su
redencion o vencimiento con abono al estado de ganancias y pérdidas.

2.7.4.  Provisiones o pérdidas por calificacion de riesgo crediticio

El precio de los valores o titulos de deuda, asi como el de los valores o titulos participativos con baja o minima bursatilidad o
sin ninguna cotizacion, debe ser ajustado en cada fecha de valoracion con fundamento en la calificacion de riesgo crediticio.

2.7.4.1. Titulos o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones por riesgo de crédito externas

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas reconocidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, o los titulos y/o valores emitidos por entidades que se encuentren calificadas
por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las
amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.

Clasificacion Calificacion o
Valor maximo %
Largo plazo corto plazo EEEE—
BB+, BB, BB- 3 Noventa (90)
B+, B, B- 4 Setenta (70)
CcccC 5y6 Cincuenta (50)
DD, EE 5y6 Cero (0)

2.7.4.2. Titulos o valores de emisiones o emisores sin calificacién externa por riesgo de crédito y valores o titulos
participativos

Para los titulos y/o valores que no cuenten con una calificacion externa, o titulos y/o valores de deuda emitidos por entidades
que no se encuentren calificadas o para valores o titulos participativos, el monto de las provisiones se debe determinar con

fundamento en la metodologia interna desarrollada, dicha metodologia debe ser aprobada de manera previa por la
Superintendencia Financiera de Colombia.
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De acuerdo con el numeral 8.2 del Capitulo I de la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de
Colombia las entidades inversionistas que no cuenten con una metodologia interna aprobada para la determinacion de las
provisiones, se deben sujetar a lo siguiente:

Categoria Valor maximo Caracteristicas de las inversiones
registrado %™

Corresponde a emisiones que se encuentran cumpliendo con los términos pactados en el
valor y cuentan con una adecuada capacidad de pago de capital e intereses, asi como
aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas
informacion disponible reflejan una adecuada situacion financiera.

A Riesgo normal Cien (100)

Corresponde a emisiones que presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la
capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente con los servicios de la deuda. Asi mismo,
Ochenta (80) comprende aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados financieros y
demas informacion disponible, presentan debilidades que pueden afectar su situacion
financiera.

B Riesgo aceptable,
superior al normal

Corresponde a emisiones que presentan alta 0 media probabilidad de incumplimiento en el
pago oportuno de capital e intereses. De igual forma, comprende aquellas inversiones de
Riesgo apreciable Sesenta (60) emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas informacion disponible,
presentan deficiencias en su situacion financiera que comprometen la recuperacion de la
inversion.

(@]

Corresponde a aquellas emisiones que presentan incumplimiento en los términos pactados
en el titulo, asi como las inversiones en emisores que de acuerdo con sus estados

Riesgo significativo Cuarenta (40) financieros y demas informacion disponible presentan deficiencias acentuadas en su
situacion financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar la inversion es altamente
dudosa.

@)

Corresponde a aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados financieros
y demas informacion disponible se estima que es incobrable.

m

Incobrable Cero (0)

(1) Sobre el valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de la valoracién para los valores o
titulos de deuda o por el costo de adquisicion menos la provision, para los valores o titulos participativos.

2.7.4.3. Reclasificacion de las inversiones

Las subordinadas del sector financiero en Colombia pueden realizar reclasificacion de sus inversiones en cualquier tiempo,
informando a la Superintendencia Financiera de Colombia, segtn lo estipulado en el numeral 4 del Capitulo | de la Circular
Bésica Contable y Financiera.

Mediante Circular Externa 033 de 2013 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia se modifica el numeral 4,2
literal a del capitulo | de la Circular Béasica Contable y Financiera, que dispone de la reclasificacion de inversiones
disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para mantener hasta el vencimiento, una vez cumplido el
plazo de (6) meses a partir del dia en que fueron clasificados bajo la primera categoria.

Si existe un beneficio econdmico como resultado de la reclasificacion anteriormente mencionada, esto sélo podré ser objeto
de distribucion, previa autorizacion por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

2.7.4.4. Derechos de Recompra de Inversiones
Corresponde a inversiones restringidas que representan la garantia colateral de compromisos de recompra de inversiones.

Si se trata de inversiones negociables en valores o titulos de deuda, se contabilizan por el valor de la transferencia en el
momento del recaudo de fondos y se actualizan al valor de mercado; las variaciones que se presenten entre éste y el tltimo
valor contabilizado se registra en las cuentas de resultados a titulo de utilidad o pérdida segun corresponda.

En el caso de los titulos disponibles para la venta la diferencia entre el valor TIR del dia de la valoracién y el inmediatamente
anterior se contabiliza en cuentas de resultado y la diferencia entre el valor de mercado y el valor TIR del dia de valoracion se
registra en el patrimonio como superavit.
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2.7.4.5. Filiales del exterior

Las provisiones de inversiones de las subordinadas del exterior se realizan considerando, la calificacion de largo plazo del
pais de origen del emisor y la calificacion local otorgada al emisor, es decir, la calificacion que tiene el emisor en el pais
donde opere, utilizando la siguiente tabla de provisiones:

Si el emisor esté calificado localmente en un nivel correspondiente a grado de inversion y su riesgo final corresponde a un
pais por debajo de grado de inversion, se aplican los porcentajes de provision de Riesgo Pais (Tabla 1).

Tabla 1: Provisiones Riesgo Pais

Calificacion externa Pais Largo Plazo %
BBB, BBB+, BBB- 0%
BB, BB+, BB- 0%
B+ 0.50%
B 1.00%
B- 3%
ccc 10%
cc 30%
C 50%
D 100%

Para los casos que el emisor este calificado localmente por debajo de grado de inversion y el pais tiene una calificacion
correspondiente a grado de inversion, se aplicaran los porcentajes de provision de Riesgo Emisor (Tabla 2),

Tabla 2: Provisiones Riesgo Pais

Calificacion externa Local Emisor % a aplicar
Largo Plazo Zoaapicar
BBB, BBB+, BBB- 0
BB, BB+, BB- 10%
B, B+, B- 30%
C,CC,CCC 50%
D 100%
Calificacion externa Local Emisor % a aplicar
Corto Plazo L adpicar
1,2,3 0
B 10%
C 50%

En caso de tener un emisor cuya calificacion local esta por debajo de grado de inversion y su riesgo final se encuentra en un
pais cuya calificacion sea por debajo de grado de inversidn, debera realizarse la provision correspondiente a la suma de los
dos porcentajes de provisiones de Riesgo Pais y de Emisor (Tabla 1 y Tabla 2).

2.7.4.6. Emisores Transnacionales/Multinacionales

Cuando se trate de emisores transnacionales/multinacionales, se tomard la calificacion del pais donde genere la mayoria de

sus ingresos siempre que exista una concentracion material, de lo contrario; se tomara la calificacion del pais de domicilio
registrado por el emisor.
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2.8. Cartera de Créditos y Operaciones de arrendamiento financiero

Registra los créditos y/o las operaciones de arrendamiento Financiero otorgados bajo las distintas modalidades autorizadas.
Los recursos utilizados en el otorgamiento de los créditos provienen de recursos propios, del pdblico en la modalidad de
depositos y de otras fuentes de financiamiento externas e internas.

Los préstamos se contabilizan por el valor del desembolso, excepto las compras de cartera las cuales se registran al costo; la
tasa de interés pactada no afecta el valor por el cual son registrados los préstamos.

2.8.1.  Clasificacion de los Créditos

La estructura de la cartera de créditos y de operaciones de arrendamiento financiero se clasifican en:

2.8.1.1. Vivienda

Registra independientemente de su monto, los créditos otorgados a personas naturales, destinados a la adquisicion de
vivienda nueva o usada, o a la construccion de vivienda individual, Deben estar pactados en UVR o en moneda legal y ser
amparados con garantia hipotecaria en primer grado, constituida sobre la vivienda financiada. El plazo de amortizacion
debe estar comprendido entre cinco (5) afios como minimo y treinta (30) como maximo.

Los créditos podran prepagarse total o parcialmente en cualquier momento sin penalidad alguna. En caso de prepagos
parciales, el deudor tendra derecho a elegir si el monto abonado disminuye el valor de la cuota o el plazo de las obligaciones;
tener una tasa de interés remuneratoria, la cual se aplica sobre el saldo de la deuda denominada en UVR o en pesos, segun si
el crédito esta denominado en UVR o en moneda legal, respectivamente.

Los intereses se deben cobrar en forma vencida y no pueden capitalizarse. EI monto del crédito podra ser hasta del setenta por
ciento (70%) del valor del inmueble. Dicho valor sera el del precio de compra o el de un avalto técnicamente practicado
dentro de los seis (6) meses anteriores al otorgamiento del crédito. En los créditos destinados a financiar vivienda de interés
social, el monto del préstamo podra ser hasta del ochenta por ciento (80%) del valor del inmueble.

Los inmuebles financiados deben estar asegurados contra los riesgos de incendio y terremoto.

2.8.1.2. Leasing Habitacional

La Superintendencia Financiera de Colombia establecié que para efectos de clasificacion, las operaciones de Leasing
Habitacional se deben clasificar como créditos comerciales.

Los inmuebles materia de este tipo de operaciones son de propiedad de la subordinada Banco Davivienda y estan asegurados
por incendio y terremoto.

Registra el valor financiado de los bienes inmuebles de vivienda entregados en arrendamiento al usuario para su uso y goce, a
cambio del pago de un canon periddico, durante el plazo convenido, a cuyo vencimiento el bien se restituye a su propietario o
se transfiere al locatario, si éste decide ejercer la opcion de compra pactada a su favor y paga su valor.

2.8.1.3. Consumo

Son los créditos que independientemente de su monto son otorgados a personas naturales cuyo objeto sea financiar la

adquisicion de bienes de consumo o el pago de servicios para fines no comerciales o empresariales, distintos a los otorgados
bajo la modalidad de microcrédito.
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2.8.1.4. Microcrédito

Se define como microcrédito el conjunto de las operaciones activas de crédito a las cuales se refiere el Articulo 39 de la Ley
590 de 2000, o las normas que la modifiquen, sustituyan o adicionen, asi como las realizadas con microempresas en las
cuales la principal fuente de pago de la obligacion provenga de los ingresos derivados de su actividad.

Por microempresa se entiende la unidad de explotacion economica, realizada por persona natural o juridica en
actividades empresariales, agropecuarias, industriales, comerciales o de servicios, rural o urbana, cuya planta de personal
no supere diez (10) trabajadores o sus activos totales sean inferiores a quinientos (500) salarios minimos legales mensuales.

El saldo de endeudamiento del deudor no podrd exceder de ciento veinte (120) salarios minimos mensuales legales
vigentes al momento de la aprobacion de la respectiva operacion activa de crédito. Se entiende por saldo de endeudamiento el
monto de las obligaciones vigentes a cargo de la correspondiente microempresa con el sector financiero y otros sectores,
que se encuentren en los registros de los operadores de entidades de datos consultados por el respectivo acreedor,
excluyendo los créditos hipotecarios para financiacion de vivienda y adicionando el valor de la nueva obligacion.

2.8.1.5. Comerciales

Se definen como créditos comerciales los otorgados a personas naturales o juridicas para el desarrollo de actividades
econdmicas organizadas, distintos a los otorgados bajo la modalidad de microcrédito.

2.8.1.6. Leasing Financiero

Las operaciones de leasing Financiero deben registrarse por el valor a financiar de cada uno de los bienes que la entidad
previo el respectivo contrato, entrega en arrendamiento al usuario para su uso y goce.

El valor a financiar de las operaciones de leasing financiero se amortiza con el pago de los canones de arrendamiento
financiero en la parte correspondiente al abono a capital.

Para las operaciones de leasing, los cAnones por recaudar para cada contrato se contabilizan atendiendo al vencimiento que
tenga el canon mas antiguo. El periodo de vencimiento empezard a contarse desde el momento en que su pago se haga
exigible.

Los contratos que estén pactados con canones periddicos que excedan el nimero de meses establecidos para suspender su
causacion, solo podran causar lo que corresponda a dicho nimero de meses, Hasta la fecha en que se haga exigible su pago
permaneceran en calidad de vigentes.

2.8.2.  Evaluacion, calificacion y provisiones por riesgo de crédito

Las subordinadas, establecimientos de crédito, adoptaron un Sistema de Administracion de Riesgo de Crédito (SARC),
que retne las politicas, procesos, modelos y mecanismos de control que permiten identificar, medir y mitigar
adecuadamente el riesgo de crédito; no sdlo desde la perspectiva de su cubrimiento a través de un sistema de
provisiones, sino también a través de la administracion del proceso de otorgamiento de créditos y permanente
seguimiento de éstos.

La subordinada Banco Davivienda S.A. y los establecimientos de crédito, evaltan vy califican las operaciones crediticias
de los clientes independientemente de la clase de crédito. Mensualmente se actualiza el comportamiento de la cartera a cargo
de los clientes, en lo que respecta a abonos, cancelaciones, castigos y altura de mora de las operaciones.

Se cuenta con metodologias y técnicas analiticas que permiten medir el riesgo crediticio inherente a una operacidn crediticia
y los futuros cambios potenciales en las condiciones del servicio de la misma. Estas metodologias y técnicas se fundamentan
en la informacidén relacionada con el comportamiento historico de los portafolios y los créditos; las caracteristicas
particulares de los deudores, sus créditos y las garantias que los respalden; el comportamiento crediticio del deudor en otras
entidades y la informacion financiera de éste o informacion alternativa que permita conocer adecuadamente su situacion
financiera; y las variables sectoriales y macroeconémicas que afecten el normal desarrollo de los mismos.
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En la evaluacion de la capacidad de pago de las entidades publicas territoriales, se verifica el cumplimiento de los
indicadores de Ley 617 - Gastos de funcionamiento - Ley 358 - Solvencia y Sostenibilidad y Ley 819 Superavit primario.

Las subordinadas Fiduciaria Davivienda S.A., Corredores Asociados y Davivalores S.A. evallan las cuentas por cobrar
asimilandolas a créditos comerciales por altura de mora, de acuerdo con lo dispuesto en el Capitulo Il de la Circular
Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

2.8.3.  Castigos

Los castigos de cartera de créditos, cuentas por cobrar y otros activos son aprobados por la Junta Directiva teniendo en cuenta
lo establecido en la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Atendiendo las politicas internas de castigos, estos se realizan en el momento en que los créditos en las diferentes
modalidades alcanzan las siguientes alturas de mora, y requiere que los créditos estén 100% provisionados en capital,
intereses y otros conceptos:

Banco Davivienda Filiales Internacionales
Cartera Producto Dias de mora
Comercial Vehiculos Mayor 360 dias
Otros Mayor 570 dias L L
Cartera superior a 500 M De acuerdo a evaluacion Por evaluacion Individual
Vlvr:enfjay leasing VIVIenQa y leasing Mayor 540 dias Consumo a los 180 dias,
abitacional hablte}(:lonal _ excepto Panamé que es por
Consumo Vehiculos Mayor 360 dI’aS evaluacion Individual
Otros Mayor 180 dias
TC marcas privadas Mayor 120 dias
Microcrédito Microcrédito Mayor 180 dias

Se podra aplicar castigos especificos menores a los parametros definidos por la subordinada Banco Davivienda cuando la
Junta Directiva lo autorice.

Los créditos que alcancen 540 dias y sean mayores de $500,0 requieren evaluacion individual.

El castigo no releva a la Administracion del Banco y las subordinadas de continuar con las gestiones de cobro que se
consideren adecuadas.

2.8.4.  Reglas paralas garantias

La garantia es un instrumento por medio del cual se reduce la Pérdida Esperada (PE) cuando exista un evento de
incumplimiento. La garantia representa un derecho que adquiere las entidades cuando el deudor cese por incumplimiento el
pago de sus obligaciones.

Las aprobaciones de crédito en las entidades financieras deben incluir la garantia bajo la cual se autoriza la operacion. El
perfeccionamiento de la misma seré previo al desembolso de los recursos.

El andlisis de las garantias debe incluir las siguientes caracteristicas:
»  ldoneidad: Segun definicion legal.

» Legalidad: Documento debidamente perfeccionado que ofrezca respaldo juridico que facilite la gestion del
recaudo de las obligaciones otorgadas.

»  Valor: Establecido con base en criterios técnicos y objetivos.
»  Posibilidad de realizacion: Posibilidad razonablemente adecuada para hacer efectivas las garantias.
En el caso de la subordinada Banco Davivienda S.A. la cartera comercial y de consumo una vez aplicado el proceso de

valoracién de garantias, no se presenta efecto en sus provisiones debido a que el Banco mantiene como politica aplicar la PDI
“sin garantia” excepto para la cartera leasing comercial y consumo de libranza y vehiculo.
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2.85.  Reglas de Alineamiento

Mensualmente y para cada deudor se realiza el proceso de alineamiento interno, para lo cual lleva a la categoria de mayor
riesgo los créditos de la misma modalidad otorgados a éste, salvo que se tengan razones suficientes para su calificacion en
una categoria de menor riesgo, de acuerdo a lo permitido por las normas.

Para los clientes comunes entre las subordinadas con los que se consolidan estados financieros, se asigna, igual
calificacion a los créditos de la misma modalidad otorgados a un deudor, salvo que demuestren la existencia de
razones suficientes para su calificacion en una categoria de menor riesgo.

2.8.6. Calificacion del Riesgo Crediticio para reportes
Las entidades subordinadas del sector financiero para efectos de homologar las calificaciones de riesgo, deben realizar los
reportes a las centrales de riesgo, ejecutar los reportes de endeudamiento de crédito y el registro en los estados financieros se

aplica la siguiente tabla:

2.8.6.1. Cartera Comercial

Tipo de Calificacion | Calificacion | Altura de mora

Riesgo de reporte | agrupada (dias)
Normal AA A 0-29
Aceptable A B 30-59
Aceptable BB B 60-89
Apreciable B C 90-119
Apreciable CcC C 120-149
Incumplido D D 150- 569
Irrecuperable E E Mayor de 569

2.8.6.2. Cartera de Consumo

Para determinar la calificacion de los créditos de consumo dependiendo el segmento el modelo de referencia calcula un
puntaje el cual es producto de las caracteristicas particulares de cada deudor segun lo establecido en el Anexo 5 del Capitulo
11 de la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia, como se muestra a continuacion:

Tipo de Categoria | Calificacion | Automdviles | Otros Tarjeta de

Riesgo de reporte agrupada Puntaje Puntaje | Crédito Puntaje
Normal AA A 0.2484 0.3767 0.3735
Normal A* A 0.6842 0.8205 0.6703
Aceptable A B 0.6842 0.8205 0.6703
Aceptable BB B 0.81507 0.89 0.9382
Apreciable B C 0.94941 0.9971 0.9902
Apreciable CcC C 1 1 1
Incumplido D D 1 1 1
Irrecuperable E E 1 1 1

Un crédito de consumo se considera incumplido cuando se encuentre en mora mayor a 90 dias.
* Para no afectar los indicadores de cartera, la Superintendencia Financiera de Colombia definid para esta calificacion

adicional a las caracteristicas del modelo de referencia de consumo, un rango de mora entre 0 y 30 dias, para ser registrado
contablemente en la calificacion agrupada A.

(Continta)

36



Sociedades Bolivar S.A.y Subordinadas
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Cifras en millones de pesos

2.8.6.3. Vivienday Microcrédito

Las operaciones de crédito de vivienda y microcrédito se califican y clasifican en una de las siguientes categorias de riesgo
crediticio:

e ) Vivienda [ Microcrédito
Calificacion Riesgo
Meses mora

A Normal 0 hasta 2 0 hasta 1
B Aceptable mas de 2 hasta 5 més de 1 hasta 2
C Apreciable 5 hasta 12 mas de 2 hasta 3
D Significativo 12 hasta 18 mas de 3 hasta 4
E Incobrabilidad mas de 18 mas de 4

2.8.7.  Reglas sobre provisiones para cartera de créditos
Se constituyen provisiones con cargo al estado de resultados asi:
2.8.7.1. Provision general

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se registra provision general para las modalidades de cartera de microcrédito y cartera de
vivienda, equivalente al 1% sobre el total de la cartera de créditos bruta.

2.8.7.2. Provisién individual bajo modelos de referencia

Seguln lo establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia para los modelos de referencia comercial y de
consumo las provisiones individuales de cartera de créditos se establecen como la suma de dos componentes individuales
uno Prociclico y otro Contraciclico.

El componente individual prociclico: refleja el riesgo de crédito de cada deudor en el presente.

El componente individual contraciclico: refleja los posibles cambios en el riesgo de crédito de los deudores en el momento

en los cuales el deterioro de dichos activos se incrementa, Esta porcion se constituye con el fin de reducir el impacto en el
estado de resultados cuando la situacion se presente.

Se calculan los dos componentes separadamente para capital y las cuentas por cobrar de las obligaciones de cartera y
leasing.

Mensualmente se deben evaluar los siguientes indicadores que permiten determinar la metodologia de célculo a utilizar a
partir del mes siguiente para las provisiones individuales:

Indicadores Umbral de Activacion
1, Incremento de provisiones en categoria de riesgo B,C,DE >= 9%
2, Gasto neto de provisiones como % de ingreso por cartera >=17%
3, Gasto neto de provisiones como % del margen bruto ajustado <=0% 6 >=42%
4, Crecimiento real anual de la cartera bruta < 23%

Si durante tres meses consecutivos se cumplen de forma conjunta las condiciones de estos indicadores, la metodologia de
calculo a aplicar durante los seis meses siguientes seré la establecida para la fase desacumulativa.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las subordinadas Banco Davivienda y Leasing Bolivar S.A. aplicaron la metodologia

de fase acumulativa.

De acuerdo a la circular externa 026 de junio 22 de 2012 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia, la
provision adicional del 0,05% para la cartera de consumo en el 2014 y 2013 fue de $37,587.4 y $32,183.0
respectivamente, generando un incremento de 5,404.4.
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2.8.8.  Metodologia de célculo en fase acumulativa

Componente individual prociclico (CIP) : Para la cartera comercial y consumo, es la pérdida esperada calculada con la matriz
A, es decir, el resultado obtenido al multiplicar el valor de la exposicion del deudor, la probabilidad de incumplimiento ( PI)
de la matriz A y pérdida dado el incumplimiento ( PDI ).

Componente individual contraciclico (CIC): Es el maximo valor entre el componente individual contraciclico en el periodo
anterior afectado por la exposicion, y la diferencia entre la pérdida esperada calculada con la matriz B y la pérdida esperada
calculada con la matriz A en el momento del calculo de la provision.

En ningln caso, el componente individual contraciclico de cada obligacién podréa ser inferior a cero y tampoco podra superar
el valor de la pérdida esperada calculada con la matriz B; asi mismo la suma de estos dos componentes no podra superar el
valor de la exposicion.

Cada afio la Superintendencia Financiera de Colombia informara las matrices en el primer semestre, las cuales entraran en
vigencia a partir del mes de julio del afio correspondiente.

El componente contra-ciclico permitira que las entidades cuenten con una reserva (provision individual contra-ciclica) que
utilizaran en periodos de deterioro en la calidad crediticia para afrontar el incremento en las provisiones sin necesidad de
impactar considerablemente las utilidades que se generen en el ambiente desfavorable.

La estimacion de la pérdida esperada o provision individual bajo los modelos de referencia, se determina por la siguiente
férmula:

PERDIDA ESPERADA = [Probabilidad de incumplimiento] x [Exposicién del activo en el momento del
incumplimiento] x [Pérdida dado el incumplimiento]

Donde cada uno de los componentes se define de la siguiente manera:

Probabilidad de Incumplimiento (P1): Corresponde a la probabilidad de que en el lapso de los doce (12) meses siguientes
a la fecha de corte de los estados financieros los deudores de un determinado portafolio incurran en incumplimiento (de
acuerdo con los casos descritos en el Literal b del numeral 1,3,3,1 del Capitulo Il, Circular Externa 100 de 1995). La
probabilidad de incumplimiento se establece de acuerdo con matrices emitidas por la Superintendencia que se indican méas
adelante.

Exposicion del activo al momento del incumplimiento: Se entiende por valor expuesto del activo al saldo vigente de
capital, intereses, cuentas por cobrar de intereses y otras cuentas por cobrar, de las obligaciones de la cartera de créditos.

Pérdida dado el incumplimiento (PDI): Se define como el deterioro econémico en que incurriria la entidad en caso de
que se materialice alguna de las situaciones de incumplimiento. La PDI para deudores calificados en la categoria
incumplimiento tendrd un aumento de acuerdo con los dias trascurridos después de la clasificacion en dicha
categoria.

De acuerdo con lo anterior, la aplicacion de los modelos de referencia y constitucion de provisiones se efectian de la
siguiente manera:
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2.8.8.1. Cartera Comercial

El Banco Davivienda S.A., Leasing Bolivar S.A., adoptaron el Modelo de Referencia Comercial (MRC) establecido por la

Superintendencia Financiera de Colombia para la constitucién de las provisiones que resulten de su aplicacion.

Para estimar el valor del nivel de activos se toma el salario minimo mensual legal vigente del afio inmediatamente anterior.
Las provisiones de operaciones de Leasing habitacional se realizan cumpliendo las politicas de cartera de crédito comercial.

Para la estimacion de las pérdidas esperadas se tienen segmentos diferenciados por el nivel de los activos de los deudores asi:

Clasificacion de la cartera comercial por nivel de activos

Tamafio de empresa Nivel de activos en SMMLV

Grandes empresas Mas de 15,000
Medianas empresas Entre 5,000 y 15,000
Pequefias empresas Menos de 5,000

SMMLYV: Salario Minimo Mensual Legal Vigente

El MRC posee también una categoria denominada “personas naturales” la cual agrupa todas las personas naturales que son

deudores de crédito comercial.

Las provisiones de operaciones de Leasing habitacional se realizan cumpliendo las politicas de cartera de crédito comercial

“persona natural con negocio”.

2.8.8.1.1. La probabilidad de incumplimiento (PI):

Las provisiones individuales se calculan con los porcentajes indicados en la siguiente matriz:

MATRIZ A
Calificacion Gran empresa Mediana empresa Pequefia empresa Personas naturales
AA 1.53% 1.51% 4.18% 5.27%
A 2.24% 2.40% 5.30% 6.39%
BB 9.55% 11.65% 18.56% 18.72%
B 12.24% 14.64% 22.73% 22.00%
cC 19.77% 23.09% 32.50% 32.21%
Incumplimiento 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
MATRIZ B
Calificacion Gran empresa Mediana empresa Pequefia empresa Personas naturales
AA 2.19% 4.19% 7.52% 8.22%
A 3.54% 6.32% 8.64% 9.41%
BB 14.13% 18.49% 20.26% 22.36%
B 15.22% 21.45% 24.15% 25.81%
cC 23.35% 26.70% 33.57% 37.01%
Incumplimiento 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
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2.8.8.1.2. PDI por tipo de garantia para Cartera Comercial:

La PDI aplicada por la subordinada Banco Davivienda, contempla los siguientes rangos por tipo como se describen a
continuacion:

Cartera Comercial

Tipo de Garantia P.D.I. 'IDI'E‘Z zeslfr"ﬁn‘ig' Nuevo PDI '.1'?3 r?]esl‘i)#]?::ti' Nuevo PDI

Garantia no admisible 55% 270 70% 540 100%
Créditos subordinados 75% 270 90% 540 100%
Colateral financiero admisible 0-12% - - - -

Bienes raices comerciales y residenciales 40% 540 70% 1080 100%
Bienes dados en leasing inmobiliario 35% 540 70% 1080 100%
Bienes dados en leasing diferente a 45% 360 80% 720 100%

inmobiliario

Otros colaterales 50% 360 80% 720 100%
Derechos de cobro 45% 360 80% 720 100%
Sin garantia 55% 210 80% 420 100%

Adicionalmente, la cartera calificada en D y E se provisiona al 100%; por encima de la PDI correspondiente y partir del mes
de noviembre se mantiene esta politica solo para créditos con mora superior a 360 dias (en el mes de abril se excluyo de este
calculo el leasing habitacional).

Mensualmente se evalla la cartera vencida y de acuerdo con el modelo de referencia MRC, la calidad de las garantias del
cliente, el porcentaje de cubrimiento sobre el endeudamiento y los criterios adicionales, se pueden estimar provisiones
adicionales individuales.

2.8.8.1.3. Subordinadas del exterior

El modelo valora los portafolios de Banca Personal y Banca Empresarial realizando el calculo de provisiones sobre el saldo
expuesto e intereses por cobrar, considerando el tipo de garantia que respalda las obligaciones y su grado de deterioro, bajo
metodologias ajustadas por un Factor Econdémico que captura los efectos de los cambios en las variables macroecondmicas
de los paises sobre el comportamiento de la cartera.

2.8.8.1.4. Provisiones Procesos Concordatarios en Colombia

En lo relativo a los créditos a cargo de personas que sean admitidas en procesos de concurso universal de acreedores, se
califican inmediatamente en la categoria "E" sujetdndose a la constitucion de provisiones, suspension de causacion de
rendimientos y otros conceptos previstos para esta categoria.

Si el acuerdo para recuperar la empresa se aprueba antes del afio siguiente a la admision al concordato, se pueden reclasificar
los créditos a categoria "D".

2.8.8.2. Cartera de Consumo

El Banco Davivienda S.A.y Leasing Bolivar S.A. adoptaron el Modelo de Referencia para cartera de consumo (MRCO),
establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual se emplea para la constitucion de las provisiones que
resulten de su aplicacion.

Se basa en segmentos diferenciados segln los productos, general automdviles, general otros, y tarjetas de crédito con el fin
de preservar las particularidades de los nichos de mercado y de los productos otorgados.
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2.8.8.2.1. Probabilidad de incumplimiento (PI):

Se define la probabilidad de incumplimiento de acuerdo con la siguiente matriz:

General General Tarjeta de
Calificacion Automdviles Otros Crédito
Matriz A Matriz B Matriz A |Matriz B Matriz A Matriz B
AA 0.97% 2.75% 2.10% 3.88% 1.58% 3.36%
A 3.12% 4.91% 3.88% 5.67% 5.35% 7.13%
BB 7.48% 16.53% 12.68% 21.72% 9.53% 18.57%
B 15.76% 24.80% 14.16% 23.20% 14.17% 23.21%
CcC 31.01% 44.84% 22.57% 36.40% 17.06% 30.89%
Incumplimiento 100% 100% 100% 100% 100% 100%

2.8.8.2.2. PDI por tipo de garantia para Cartera Consumo

La PDI aplicada por el Banco contempla tres rangos de tipo de garantia “sin garantia” y “garantia no admisible”, y otros
colaterales, las cuales se describen a continuacion:

. . PDI Dias después del | Nueva | Dias despuésdel | Nueva | Dias después del | Nueva
Tipo de garantia Inicial incumpl?miento PDI incumpI[iJmiento PDI incumplri)miento PDI
Sin garantia 75% 30 85% 90 100%

Garantia no admisible 60% 210 70% 420 100%

Otros colaterales — VVehiculo 50% 90 70% 150 85% 270 100%

El tipo de garantia no admisible se aplica a partir del mes de mayo de 2012, para los créditos de consumo otorgados con
garantia no admisible “libranza”.

El tipo de garantia — otros colaterales es aplicada a la cartera de vehiculo, a partir del mes de mayo de 2013.
2.8.8.3. Cartera de vivienda

Las provisiones individuales para la proteccion de los créditos calificados en todas las categorias de riesgo tienen como
minimo los siguientes porcentajes a 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Para los créditos de vivienda calificados en "A" y "B" se mantiene un porcentaje de provision superior al de la norma. Sobre
la parte no garantizada, a la diferencia entre el valor del saldo insoluto y el ciento por ciento (100%) del valor de la garantia,
la provision debe ser el ciento por ciento (100%) a partir de la calificacion del crédito en "B" (aceptable):

% Minimo de norma * % Minimo del Banco
Calificaciéon Parte Parte Parte Parte
cubierta descubierta cubierta descubierta
A 1.00% 1.00% 1.00% 3.00%
B 3.20% 100.00% 4.00% 100.00%
C 10.00% 100.00% 10.00% 100.00%
D 20.00% 100.00% 30.00% 100.00%
E 30.00% 100.00% 100.00% 100.00%

(*) Para las subordinadas del exterior se aplica el porcentaje minimo de norma.
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Para los créditos de vivienda se mantiene una provision sobre la parte garantizada, en el porcentaje que corresponda de
acuerdo con la calificacion. Sobre la parte no garantizada a la diferencia entre el valor del saldo insoluto y el ciento por ciento
(100%) del valor de la garantia, la provision debe ser el ciento por ciento (100%) a partir de la calificacion del crédito en "B"
(aceptable).

Si durante dos (2) afios consecutivos, el crédito permanece en la categoria “E”, el porcentaje de provision sobre la parte
garantizada, se elevara al sesenta punto cero por ciento (60,0%). Si transcurre un (1) afio adicional en estas condiciones, el
porcentaje de provision sobre la parte garantizada se elevara al cien punto cero por ciento (100,0%).

2.8.8.4. Cartera de Microcrédito

Para constitucion de provisiones individuales de la cartera de microcréditos se realizan las siguientes clasificaciones y se
toman en cuenta las siguientes variables:

Las provisiones individuales para la proteccion de los créditos calificados en todas las categorias de riesgo tienen como
minimo los siguientes porcentajes a 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Para los créditos de microcrédito se mantiene un porcentaje de provision superior al de la norma:

% Minimo de norma % Minimo del Banco
Calificacion Saldo Parte Saldo Parte
capital descubierta capital descubierta
A 1.00% 0.00% 4.10% 4.10%
B 2.20% 1.00% 7.90% 100.00%
C 0.00% 20.00% 30.0% 100.00%
D 0.00% 50.00% 100.00% 100.00%
E 0.00% 100.00% 100.00% 100.00%

2.8.9. Efecto de las Garantias Idéneas sobre la Constitucion de Provisiones Individuales

Para la estimacién de provisiones individuales de cartera las garantias solo respaldan el capital de los créditos, en
consecuencia, los saldos por amortizar de los créditos amparados con seguridades que tengan el carcter de garantias idoneas,
se provisionan en el porcentaje que corresponda segun su calificacion aplicando dicho porcentaje a la diferencia entre el valor
del saldo insoluto y el valor de la garantia.

Tratdndose de créditos de vivienda, en la parte no garantizada, a la diferencia entre el valor del saldo insoluto y el ciento por
ciento (100%) del valor de la garantia. Para la parte garantizada, al ciento por ciento (100%) del saldo de la deuda
garantizado.

2.8.10. Reestructuraciones

Se entiende por crédito reestructurado todo aquel que mediante la celebracion de cualquier negocio juridico, tenga por objeto
modificar las condiciones inicialmente planteadas con el fin de permitirle al deudor la atencién adecuada de su obligacion,
Para estos efectos, se consideran reestructuraciones las novaciones. Antes de reestructurar un crédito debe establecerse
razonablemente que el mismo seré recuperado bajo las nuevas condiciones.

No se consideran reestructuraciones la cartera reestructurada en los términos de la Ley 546 de 1999 para la cartera de
vivienda.

2.8.10.1. Reglas para contabilizacion de intereses de créditos reestructurados
En aquellos casos en que como producto de acuerdos de reestructuracion o cualquier otra modalidad de acuerdo se contemple
la capitalizacidn de intereses que se encuentren registrados en cuentas de orden o de los saldos de cartera castigada incluidos

capital, intereses y otros conceptos, se contabilizaran como abono diferido y su amortizacion a capital se hard en forma
proporcional a los valores efectivamente recaudados.
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2.8.10.2. Reglas para la recalificacion de créditos reestructurados

Cuando se reestructura una obligacion comercial o de vivienda se mantiene la calificacion vigente al momento de la
reestructuracion y a los 3 pagos regulares se considera normalizado y se mejora su calificacion a “A”. Si vuelve a quedar en
mora mayor a 30 dias volvera a la calificacion inicial y se mantiene asi hasta que se ponga nuevamente al dia y se regularice
para volver a “A”. Si después de dos afios el crédito reestructurado se encuentra al dia se traslada a normal.

Para la cartera de consumo aplica la siguiente metodologia, que utilizan las calificaciones SARC anteriores al proceso de
alineacion del Modelo de Referencia de Consumo (MRCQ) como se muestra a continuacion:

Escala de calificacion
AA
A
BB
B
CcC
D
E

Partiendo de los vectores de pagos de cada cliente se aplican los siguientes criterios:
Los dos primeros meses después de la normalizacion se mantiene la calificacion inicial.
A partir del tercer mes se evalGan los siguientes criterios:

Dos meses al dia mejora la calificacion.

Un mes al dia y un mes vencido mantiene la calificacién del periodo anterior.

Dos meses vencidos empeora la calificacion.

La calificacion resultante de ésta metodologia se compara cada periodo con la calificacion obtenida mediante el puntaje del
MRCO.

En el periodo en el que el resultado del MRCO resulte en una calificacion de mayor riesgo que la obtenida mediante los
criterios explicados anteriormente, se deja como calificacion definitiva la de mayor riesgo y a partir de este periodo solo se
tendré en cuenta el resultado obtenido por el MRCO. Con este procedimiento se garantiza que el resultado de la calificacion
nunca se encuentre en una categoria de menor riesgo que la dictada por él.

Si transcurren trece meses desde el momento de la reestructuracion y la calificacion de la metodologia no ha convergido con
la del MRCO, se deja de calcular la metodologia y se aplica la calificacion del MRCO.

2.8.10.3. Régimen de insolvencia Ley 1116 de 2006

El régimen judicial de insolvencia tiene por objeto la proteccion del crédito, la recuperacion y conservacion de la empresa
como unidad de explotacion econdmica y fuente generadora de empleo, a través de los procesos de reorganizacion y de
liquidacion judicial, siempre bajo el criterio de agregacion de valor.

2.8.10.4. Reestructuraciones Ley 550

Con las Leyes 550 de 1999 y 1116 de 2006, se promovid y facilito la reactivacion empresarial y reestructuracion de los entes

territoriales. Al iniciar la negociacion de reestructuracion, se suspende la causacion de intereses sobre los créditos vigentes y
mantiene la calificacion que tenian a la fecha de la negociacion.
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2.8.10.5. Ola Invernal

El Banco realiza la reestructuracion de los créditos afectados por la ola invernal, atendiendo lo dispuestos en la Circular
Externa 051 de 2010 por medio de la cual se instruye a las entidades vigiladas en relacion con la situacién de desastre
nacional y la emergencia econémica, social y ecoldgica por razéon de grave calamidad publica, declaradas mediante los
Decretos No, 4579 y 4580 de 2010, respectivamente.

2.8.11. Suspension de causacion de intereses

No se causa al estado de resultados intereses, correccion monetaria, ajustes en cambio, canones e ingresos por otros
conceptos cuando un crédito presenta la mora indicada en el siguiente cuadro:

Modalidad Mora superior a

de crédito Banco Davivienda Filiales del Exterior
Comercial 3 meses 3 meses
Consumo 2 meses 3 meses
Vivienda 2 meses 3 meses
Microcrédito 1 mes No existe

La causacion se registra en cuentas contingentes sin afectar el estado de resultados hasta que se produzca el recaudo efectivo.

Para los casos en que, como producto de acuerdos de reestructuracion o cualquier otra modalidad de acuerdo, se contemple la
capitalizacion de intereses que se encuentren registrados en cuentas de orden o de los saldos de cartera castigada incluidos
capital, intereses y otros conceptos, se contabilizan estos ingresos como abono diferido y se llevan al estado de resultados en
la medida en que se produzca el recaudo efectivo.

Aquellos créditos que entren en mora y que alguna vez hayan dejado de causar intereses, correccion monetaria, ajustes en
cambio, canones e ingresos por otros conceptos, dejaran de causar dichos ingresos desde el primer dia de mora, Una vez se
pongan al dia podran volver a causar. Mientras se produce su recaudo, el registro correspondiente se llevara por cuentas de
orden.

Cuando se deba suspender la causacidn de rendimientos, correccion monetaria, ajustes en cambio, cdnones e ingresos por
otros conceptos, se debe provisionar la totalidad de lo causado y no recaudado correspondiente a tales conceptos.

2.8.12. Criterios para la Evaluacién y Recalificacion de riesgo crediticio de subordinadas del Banco Davivienda en
el exterior

2.8.12.1. Banca Corporativa

La calificacion se asigna de acuerdo con el Modelo de Referencia de Cartera Comercial (MRC) definido por la

Superintendencia Financiera de Colombia con base en los dias de mora de las obligaciones del cliente al corte, Esta
calificacion definira la categoria de riesgo de la obligacidn.

CALIFICACION SARC DIAS MORA

AA 0-29
A 30-59
BB 60 - 89

B 90-119

cc 120 - 149

INC=D 150- 569
INC=E >=570
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2.8.12.2. Banca Personal

El modelo de calificacion de Banca Personal permite clasificar en 8 diferentes categorias de riesgo a los clientes, teniendo en
cuenta la morosidad de cada una de sus obligaciones, considerando las reestructuraciones; alineando al cliente a la maxima
categoria de riesgo, la cual, determinard el valor de provision requerido con el propésito de constituir coberturas que permitan
absorber las pérdidas derivadas de la exposicion crediticia.

RESERVAS COLECTIVAS RESERVAS INDIVIDUALES
RALI)\ISO DIAS [ cALIFICACION A A CALIFICACION Flujo .
MORA MORA No CALIFICACION | CALIFICACION de Efectivo CALIFICACION
Garantizados Garantizados | HOMOLOGADA Descontado HOMOLOGADA
0 0 AA AA A A
1 1-30 AA AA A A
2 31-60 B B B B
3 61-90 c C C B
4 91-120 D1 D D1 B
5 121-150 D2 D D2 B
6 151-180 D3 D D3 C
7 >=181 E E E C
7+ 181-360 E E E C
7+ 361-540 E E E D
7+ >=541 E E E E

2.8.12.3. Provisiones Banca Corporativa

Se define la Pérdida Esperada de la cartera como el valor esperado de la pérdida por efecto del deterioro en la capacidad de
pago del deudor y la calidad de las garantias que ofrece como respaldo para adquirir su deuda.

2.8.13. Probabilidad de Incumplimiento

La metodologia de célculo de la Probabilidad de Incumplimiento de la cartera permite obtener resultados robustos que
permitan categorizar de forma adecuada a los clientes de las diferentes categorias de riesgo, permitiendo pronosticar de forma
acertada el futuro comportamiento de los clientes para realizar un seguimiento de la pérdida esperada y las provisiones del
Banco.

El célculo de la Probabilidad de Incumplimiento estd basado en la construccion de tablas de desempefio a 12 meses que
permitan realizar un seguimiento al comportamiento de los clientes. Para los clientes calificados con baja calificacion interna
de riesgo, se espera que hayan presentado un recaudo exitoso mientras que para clientes en mayores categorias de riesgo, no
hayan presentado recaudo.

Asi, la Probabilidad de Incumplimiento (PI) corresponde a la probabilidad que en un lapso de doce (12) meses los deudores
de una determinada calificacion de cartera incurran en incumplimiento.

Para la cartera de Panama, dada la concentracion de la cartera comercial de Panama en las menores categorias de riesgo (AA,
A, BB), el nivel de provisiones se calculé aplicando las probabilidades de incumplimiento de la Matriz B para Gran Empresa
definidas en el Anexo 1 del Modelo de Referencia Comercial, considerando que gran parte de la cartera en Panama
corresponde a clientes domiciliados en Colombia, justificando el uso de la matriz de probabilidades de la normativa
Colombiana.
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Pl - Tablas de Desemperio Internas
CALIFICACION CR HN SV PA
AA 0.00% 0.00% 0.00% 2.19%
A 3.44% 0.43% 0.43% 3.54%
BB 6.15% 5.70% 5.70% 14.13%
B 65.93% 52.90% 52.90% 15.22%
cC 73.55% 78.98% 78.98% 23.35%
D 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
E 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

2.8.14. Pérdida dado el Incumplimiento

Con el objetivo de calcular la magnitud de pérdida si el evento de incumplimiento realmente ocurriese y se calcula con base
en la informacion histérica del comportamiento de las recuperaciones de cada una de las filiales. Para efectos de este
modelo, la Pérdida dado el Incumplimiento sera al inversa de la tasa de recuperacién por tipo de garantia, contemplando un
andlisis historico de costos administrativos, el tiempo de procesos judiciales asociados a la recuperacién de garantias y las
implicaciones de la normativa local.

Tipo de garantia CR HN SV PA
Barcos 50% 92% 50% 50%
Viviendas 30% 39% 10% 30%
Edificios 40% 36% 12% 30%
Maquinarias 9% 61% 10% 50%
Plantas industriales 22% 55% 40% 30%
Terrenos 40% 55% 12% 30%
Vehiculos 25% 16% 25% 50%
Apartamentos 40% 40% 10% 30%
Bodegas 40% 40% 8% 30%
Equipos 50% 50% 10% 50%
Estacionamientos 40% 40% 10% 30%
Inventarios 50% 50% 40% 50%
Proyectos habitacionales 40% 40% 8% 30%
Quintas 40% 40% 10% 30%
Titulos valores 40% 40% 0% 0%
Contratos de fiducia 0% 0% 0% 0%
Cartas de crédito 0% 0% 0% 0%
Otras garantias 55% 55% 55% 55%
Garantia personal 55% 55% 55% 55%
Back to back 0% 0% 0% 0%
Sin garantia 55% 55% 55% 45%
Leasing 35% 35% 35% 35%

2.8.15. Provisiones Banca Personal

El modelo de provisiones para la Banca de Personas emplea dos metodologias: Reservas Colectivas y Reservas Individuales,
ajustadas por un Factor Econdmico que captura el efecto de variables macroecondmicas en el comportamiento de la cartera
de los paises.

Para el caso de Panama, la calificacion y calculo de provisiones de Banca Personal responderd al modelo aplicado
localmente, Los clientes de origen centroamericano con cartera en Panama seran afectados por el Factor Econdmico
correspondiente con el propdsito de reconocer una provision adicional por Riesgo Pais. Para el caso de El Salvador, si el
valor de provisiones asociado al modelo es inferior a lo requerido por la normativa local, serd esta Gltima la que se considere,
De esta forma, no se haré reintegro en provisiones.
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2.8.16. Reservas Colectivas

El calculo de Reservas Colectivas aplica para los portafolios masivos (reestructurado y no reestructurado (1) que presentan un
perfil de riesgo similar derivado de un comportamiento homogéneo y que no son considerados como individualmente
significativos.

De acuerdo con el tipo de garantia que respalda la obligacidn, esta metodologia se divide en: Tasa flotante (Flow Rate) para
obligaciones sin garantia (Consumo, Libranza/OID (2), Tarjetas de Crédito, BB Mass) y se define como la relacion entre el
portafolio de crédito en un determinado mes y un determinado nivel de pagos vencidos (dias de mora, en adelante llamado
bucket de mora), y en tasa historica de pérdida (Historical Loss Rate), para obligaciones con garantia (Vivienda, Vehiculo,
Consumo Hipotecario, BB Mass) con mora inferior a 90 dias.

2.8.17. Tasa histérica de pérdida (Historical Loss Rate)

Esta metodologia permite determinar la tasa de pérdida histérica producto de los castigos o pérdidas resultantes en procesos
de adjudicacion o dacion en pago, Los productos evaluados bajo esta metodologia son créditos con garantia (3) con mora
inferior a 90 dias.

La Tasa de Pérdida Historica se define como el promedio mdvil de la pérdida histdrica de los Gltimos 5 afios, la cual se
calcula con el saldo de castigos menos las recuperaciones (neto de recuperaciones) como porcentaje de la cartera del
producto.

2.8.18. Reservas individuales (Flujo de Efectivo Descontado)

El calculo de Reservas Individuales aplica para todas aquellas obligaciones respaldadas con garantia (Vivienda, Vehiculo,
Consumo Hipotecario y BB Mass) que presenten mas de 90 dias de mora, con o sin cobro judicial, de portafolios
reestructurados y no reestructurados, considerados como individualmente significativos y estaran sujetos a un ejercicio de
valoracion individual de garantias para determinar la necesidad de provision individual, resultado de la diferencia entre el
valor presente de los pagos contratados de la obligacién crediticia (saldo e intereses por cobrar) y el valor presente de los
flujos de efectivo esperado por la liquidacién de garantia.

2.8.19. Provision general de cartera de vivienda diferente a empleados

Se constituird una Provision General del 1% sobre la cartera de vivienda diferente a empleados sin importar si la obligacién
es contemplada bajo la metodologia de la tasa histérica de pérdida (Historial Loss Rate) o Reserva Individual.

2.9. Operaciones con derivados
2.9.1.  Operaciones de Contado

Los activos financieros adquiridos a través de operaciones de contado, se contabilizardn en los balances en la fecha de
cumplimiento o liquidacion de las mismas y no en la fecha de negociacion, a menos que estas dos coincidan, asi:

El vendedor registrar el activo financiero en su balance hasta la entrega del mismo, entre tanto, registrara en las cuentas del
activo, un derecho a recibir el dinero producto de la transaccion y una obligacion de entregar el activo negociado.

El comprador del activo no registrard el activo financiero en su balance hasta la entrega del mismo, pero registrara las cuentas
del activo, un derecho a recibir el activo, y una obligacion de entregar el dinero pactado en la operacion.

Los cambios en el valor de mercado de los instrumentos enajenados deben reflejarse en el estado de resultados a partir de la
fecha de negociacion, segin corresponda.

Cuando la operacion se cumple efectivamente, el comprador y el vendedor del activo revertiran tanto el derecho como la
obligacion registrada desde el momento de la negociacion.

! Reestructuraciones: incluye normalizaciones (cambio de condiciones contractuales de varias obligaciones en una nueva y Unica obligaciéon)
y refinanciamientos (cambio en las condiciones contractuales de una obligacién).

2 0ID: Orden de Inmediato Descuento.

3 Se consideran bajo esta metodologia créditos con garantias liquidas y facilmente valorables como garantias hipotecaria, back to back,
prendas y fondos de garantias. No se incluiran fidecomisos ni maquinaria y equipo.
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2.9.2. Contratos Forward

Las Operaciones Forward con fines de especulacion se deben contabilizar en el balance, desde la fecha de celebracion de los
mismos, por su precio justo de intercambio.

Cuando en la fecha inicial el valor de los contratos sea cero (0), es decir que no se realizan pagos ni entregas fisicas entre las
partes, no debe afectarse el estado de resultados.

En las valoraciones subsiguientes, las variaciones en el precio justo de intercambio deben registrarse en el estado de
resultados de acuerdo con la regla que se enuncia a continuacion.

Las Operaciones Forward que arrojan precio justo de intercambio positivo, es decir favorable, se registran en el activo,
separando el valor del derecho y el valor de la obligacién, Por su parte, los que arrojen precio justo de intercambio negativo,
es decir desfavorable, deben registrarse en el pasivo, efectuando la misma separacion.

Cuando el precio justo de intercambio del instrumento financiero derivado arroje cero (0), ya sea en la fecha inicial o en otra
fecha posterior, su registro contable debe realizarse en el activo si se trata de un instrumento financiero derivado con fines de
especulacion, Pero si es un instrumento financiero derivado con fines de cobertura, su registro contable, en ese caso, debe
realizarse como un activo o un pasivo, segln corresponda sobre la base de que debe registrarse de modo opuesto a aquél en el
que se encuentra registrada la posicion primaria Cubierta.

En las cuentas del balance no se efectian netos entre saldos favorables y desfavorables de diferentes instrumentos financieros
derivados, incluso si éstos son del mismo tipo, sino que cada una de ellas se registra en el activo o en el pasivo, segun
corresponda.

2.9.3.  Contratos futuros

Dado que las operaciones de futuros se liquidan diariamente, el precio justo de intercambio del instrumento financiero
derivado es cero (0), por tal razén, su registro contable se realiza en el activo por tratarse de un instrumento financiero
derivado con fines de especulacion.

2.9.3.1. Opciones

Cuando se compra opciones, sea ‘call’ o ‘put’, el registro contable tanto de la prima pagada como de sus variaciones diarias a
precio justo de intercambio debe efectuarse siempre en las respectivas subcuentas de opciones en el activo.

Por su parte, cuando se venda opciones, sea ‘call’ o ‘put’, el registro contable de la prima recibida y de sus variaciones diarias
a precio justo de intercambio debe efectuarse siempre en las respectivas subcuentas de opciones en el pasivo, (El registro
contable se efectlia en una sola cuenta).

El monto fijo nominal pactado multiplicado por el respectivo precio o tasa de ejercicio acordada por los contratantes, debe
reportarse por las entidades vigiladas en las respectivas cuentas de orden contingentes habilitadas para el efecto.

2.9.3.2. Swaps

2.9.3.2.1. Swaps de cobertura

Son operaciones negociadas, que son designadas con el fin de reducir o anular un riesgo especifico que pueda tener impacto
en el estado de resultados como consecuencia de variaciones en el precio justo de intercambio, en el flujo de efectivo o en el
tipo de cambio de una o varias partidas, denominadas posiciones primarias.

Cumpliendo con la normatividad existente, los instrumentos financieros derivados negociados con fines de cobertura deben
ser claramente identificados desde el momento mismo de su celebracidn y autorizados por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

La contabilizacion de los instrumentos financieros derivados con fines de cobertura depende del tipo especifico de cobertura
de que se trate, en nuestro caso la cobertura existente corresponde a precios justos de intercambio.
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Las coberturas de flujos del precio justo de intercambio se deben contabilizar de la siguiente forma:

a) Instrumentos financieros derivados con fines de cobertura: La totalidad de la ganancia o pérdida que surja al valorar los
instrumentos financieros derivados con fines de cobertura de precio justo de intercambio se debe reconocer
inmediatamente en el estado de resultados, utilizando las correspondientes cuentas PUC para instrumentos con fines de
cobertura.

b) Posiciones primarias: La totalidad de la ganancia o pérdida atribuible al riesgo cubierto se debe reconocer en el valor en
libros de la posicion primaria, de tal forma que ésta se halle a precio justo de intercambio. Sus variaciones tienen como
contrapartida la subcuenta pertinente del estado de resultados, incluso si se trata de una posicién primaria cubierta que se
valore al costo.

Cuando se suscriba un compromiso en firme para adquirir un activo o0 asumir un pasivo que sea una posicién primaria,
dentro de una cobertura de precio justo de intercambio, el valor inicial en libros del activo o pasivo que resulte del
cumplimiento del compromiso en firme, se debe ajustar para incluir la variacién acumulada en el precio justo de intercambio
de dicho compromiso que sea atribuible al riesgo cubierto que se haya reconocido en el balance.

Los instrumentos financieros derivados que arrojen precio justo de intercambio positivo, es decir favorable, se deben registrar
en el activo, separando el valor del derecho y el valor de la obligacién; por su parte, los que arrojen precio justo de
intercambio negativo, es decir desfavorable, debe registrarse en el pasivo, efectuando la misma separacion.

Tal tratamiento contable debe aplicarse tanto si los instrumentos financieros derivados se realizan con fines de especulaciéon o
con fines de cobertura.

2.9.3.2.2. Swaps de especulacién
Operaciones swaps realizadas con el propdsito de obtener ganancias por los eventuales movimientos del mercado.

El registro contable debe aislar el efecto del modelo de valoracién empleado. Por lo tanto, al final del dia de celebracién del
‘swap’ (dia cero (0)) la entidad vigilada, de una parte, no debe afectar su estado de resultados y de otra, la pérdida o ganancia
resultante por efectos de la valoracion del derecho y de la obligacion debe registrarla en una cuenta de diferido.

Entre el dia inmediatamente siguiente al dia de celebracion del ‘swap’ y el dia de su vencimiento, la entidad vigilada debe
tener en cuenta el valor diario correspondiente a la amortizacidn lineal del diferido, aumentando o disminuyendo el resultado
de la valoracidn diaria, segin sea el caso.

2.10.  Cuentas por Cobrar

Registra los importes pendientes de cobro tales como los rendimientos derivados de la intermediacion financiera, las
comisiones por servicios prestados y pagos por cuenta de clientes, asi como las sumas resultantes originadas en venta de
bienes y servicios, arrendamientos, promesas de compra-venta, dividendos y participaciones, anticipos de contratos y
proveedores, honorarios y adelantos a los empleados.

Se constituyen provisiones para la proteccion de sus cuentas por cobrar calificadas, con cargo al estado de resultados,
cuando quiera que se establezca la existencia de contingencias de pérdida probable y razonablemente cuantificada; asi
mismo cuando su vencimiento supere los ciento ochenta (180) dias).

2.10.1. Cuentas por Cobrar- Actividad Aseguradora

Registra el valor de las operaciones que se derivan de la actividad aseguradora tales como: depésitos en poder de cedentes
de nacionales y extranjeros, cuentas corrientes de contratos de reaseguro de nacionales y extranjeros y coaseguro que
puede ser cedido o aceptado.

Sobre las cuentas por cobrar provenientes de la actividad aseguradora, las entidades constituyen con cargo al estado de

resultados una provision equivalente al 100 % de los saldos que cuentan con mas de seis (6) meses de vencidas o
impagadas.
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2.11. Inventarios

Estd conformado por los valores invertidos en el desarrollo de los proyectos de construccién, e incluyen el valor de
adquisicion de los terrenos, los costos de construccion y los costos financieros correspondientes al periodo de construccion.

2.12. Bienes realizables y recibidos en dacién de pago, bienes restituidos y bienes no utilizados en el
desarrollo del objeto social

2.12.1 Bienes realizables y recibidos en dacion en pago

Registra en este rubro el valor de los bienes recibidos en dacién en pago de los saldos no cancelados provenientes de
obligaciones a favor de las compafiias subordinadas financieras.

Los bienes recibidos en dacién de pago representados en inmuebles se reciben con base en un avalGo comercial
determinado técnicamente; los bienes muebles, vehiculos, acciones y participaciones con base en el valor razonable de
mercado.

Los bienes se registran, teniendo en cuenta las siguientes condiciones:

e  El registro inicial se realiza de acuerdo con el valor determinado en la adjudicacién judicial 6 el acordado con los
deudores, registrado en la escritura publica y legalizada ante la oficina de registro de instrumentos publico.

e Si el valor de la dacion es inferior al valor de la deuda registrada en el balance, la diferencia se reconoce de manera
inmediata en el estado de resultados en la cuenta de provisiones de cartera.

e Si el valor del bien es mayor al valor del crédito a cancelar, se registra un saldo a favor del deudor, como cuenta por
pagar.

Estos bienes se reciben con caracter temporal y se debe efectuar la venta dentro de los dos (2) afios siguientes a la fecha de su
recibo, excepto, cuando la Junta Directiva haya ampliado el plazo para ejecutar la venta.

Los avallos que se utilizan no tienen una antigliedad superior a tres (3) afios al cierre contable en el cual se utiliza; y el
resultado de estos se reconoce como valorizaciones de los bienes inmuebles recibidos en dacién en pago que se registran en
cuentas de orden y en todos los casos, las desvalorizaciones se provisionan con cargo al estado de resultados.

Las utilidades que se generen como consecuencia de la enajenacion de estos bienes a través de la celebracion de operaciones
de mutuo y venta a plazo se difieren en el plazo pactado de la operacion; su amortizacién se realiza contra el estado de
resultados en la medida en que sea efectivo su recaudo.

Cuando la venta haya sido de contado se registra la utilidad derivada de la operacion como un ingreso al estado de resultados.

2.12.2. Bienes Restituidos

En este rubro se registra el valor de los bienes que son restituidos a las subordinadas Banco Davivienda S.A. y
Leasing Bolivar S.A. de operaciones de leasing financiero por incumplimientos al mencionado contrato por parte de los
arrendatarios o locatarios o por no ejercer la opcién de compra, estos bienes no estardn sujetos a depreciacion.

Para los bienes restituidos, en este rubro se aplicara el plazo de dos (2) afios para la venta.

(Continta)

50



Sociedades Bolivar S.A.y Subordinadas
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Cifras en millones de pesos

2.12.3. Bienes no utilizados en el objeto social

Se registra en este rubro el valor de los bienes de uso propio que se ha dejado de utilizar para el desarrollo de su objeto
social.

Estos bienes se deprecian hasta el momento de su realizacién y computan junto con los activos fijos de las subordinadas

para los efectos de los limites que establece el numeral 1,2 del Capitulo Séptimo del Titulo Primero de la Circular Basica
Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

2.12.4. Provision de bienes realizables y recibidos en dacién de pago

Para el calculo de provisiones de los bienes inmuebles recibidos en dacién en pago, se aplica lo establecido en el capitulo
111 de la Circular Externa 034 de 2003 de la Superintendencia Financiera de Colombia, asi:

Periodicidad Inmuebles % | Muebles %
Primer afio 30% 35%
Segundo afio 30% 35%
Total 60% 70%
Mayor o igual a 2 afios 40% 30%
Provision por politica del Banco bienes mayores o iguales a 2 afios 100% 100%

2.13. Propiedades y equipo y depreciacion

Registra los activos tangibles adquiridos, construidos o en proceso de importacién, construccién o montaje que se utilizan
en forma permanente en el desarrollo del giro del negocio y cuya vida Gtil excede de un (1) afio, Incluye los costos y
gastos directos e indirectos causados hasta el momento en que el activo se encuentra en condiciones de utilizacién.

Como excepcion de acuerdo a lo establecido en el Articulo 6° del Decreto 3019, los activos fijos cuyo valor de adquisicion
sea igual o inferior a 50 UVT se podran depreciar en el mismo afio.

Las adiciones, mejoras y reparaciones extraordinarias que aumenten significativamente la vida atil de los activos, se
registran como mayor valor de los activos y los desembolsos por mantenimiento y reparaciones que se realicen para la
conservacion de estos activos, se cargan a gastos a medida que se causan.

Para las compafiias nacionales se mantienen actualizados los avaltos de los inmuebles en forma periddica, los cuales son
realizados por peritos especializados registrando valorizaciones y/o desvalorizaciones segln sea el caso.

La subordinada Banco Davivienda S.A. para los activos adquiridos hasta el 31 de diciembre de 2006, como equipos,
muebles y enseres de oficina y equipos de computo se calcula la depreciacion bajo el método de reduccion de saldos. Las
compras realizadas a partir del 1° de enero de 2007, se deprecian por el método de linea de rectay la vida Util y tasas
anuales de depreciacion son:

Vida util Tasa anual
Edificios 20 arfios 5%
Equipo, muebles y enseres de oficina 10 afios 10%
Equipo de computacion y vehiculos 4y5 afios 20%
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2.13.1. Bienes dados en leasing operativo

Los bienes dados en leasing operativo (vehiculos) por la subordinada Banco Davivienda S.A., se registran al costo de
adquisicion. La depreciacion de estos bienes se efectia a un periodo de (60) meses y se calcula utilizando el método de
linea recta y se provisiona el 1% del valor del bien deduciendo la depredacion y la amortizacion respectivamente.

Para el caso de la subordinada Leasing Bolivar S.A., los bienes dados en leasing de los contratos celebrados a partir del 1 de
enero de 1996 se registran como activos por una suma igual al valor presente de los canones y opcién de compra pactados.
La provision de activos dados en leasing operativo se calcula basada en los modelos de referencia establecidos por la
Superintendencia Financiera de Colombia para cartera la cartera comercial.

2.14.  Gastos Anticipados, Cargos Diferidos, y Activos Intangibles

Los gastos anticipados corresponden a erogaciones en que incurren las compafiias subordinadas en el desarrollo de su
actividad, cuyo beneficio se recibe en varios periodos, pueden ser recuperables y suponen la ejecucién sucesiva de
los servicios a recibir.

Los cargos diferidos corresponden a los bienes y servicios recibidos por las compafiias subordinadas de los
cuales se espera obtener un beneficio econémico futuro y que por su cuantia y naturaleza se consideran amortizables en
determinado tiempo.

Los intangibles corresponden al conjunto de bienes, representados en derechos, privilegios o ventajas de competencia,
se incluyen crédito mercantil, bienes recibidos en arrendamiento y marcas.

El crédito mercantil se amortiza mensualmente siguiendo el método de linea recta en un plazo de siete (7) afios, para
Confinanciera S.A., por el método exponencial a un plazo de veinte (20) afios para Granbanco S.A., Grupo del Istmo —
Costa Rica S.A., Inversiones Financieras Davivienda S.A., Banco Davivienda Honduras S.A., y Seguros Bolivar
Honduras S.A., y un plazo de cinco (5) afios para Corredores Asociados

La amortizacion se reconoce a partir de la fecha en que contribuyen a la generacién de ingresos teniendo en cuenta lo
siguiente:

2.14.1. Gastos anticipado

Los intereses durante el periodo pre pagado.

Los arrendamientos se amortizan de acuerdo al plazo del contrato.

Los seguros durante la vigencia de la poliza.

Mantenimiento de equipos se amortizan en un periodo de doce (12) meses.
Los otros conceptos se amortizan en un periodo de doce (12) meses.

Otros pagos anticipados durante el periodo en que se reciben los servicios o se causan los costos o gastos, (Impuesto
predial y contribuciones).

2.14.2. Cargos Diferidos

Las remodelaciones a inmuebles propios se amortizan en un plazo no mayor dos (2) afios y para inmuebles tomados en
arrendamiento, durante el plazo del contrato.

Las mejoras a propiedades tomadas en arrendamiento, se amortizaran en el periodo menor entre la vigencia del respectivo
contrato (sin tener en cuenta las prorrogas) y su vida Gtil probable.

Programas para computador en un periodo no mayor a tres (3) afios.

Comisiones y asesorias en un periodo de sesenta (60) meses, que correspondan a proyectos de mayor cuantia cuya
expectativa de recuperacion sea de largo plazo.

Los cargos diferidos por concepto de organizacion y pre operativos se amortizan en el menor tiempo entre el estimado para

su recuperacion en el estudio de factibilidad y la duracion del proyecto especifico que lo origind, sin que exceda, en todo
caso, de tres (3) afios.
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Para las compafiias de Seguros e Inversoras se amortiz6 en su totalidad adelantando las dos cuotas correspondientes al afio
2014 del Impuesto al patrimonio.

Los otros conceptos se amortizan durante el periodo estimado de recuperacion de la erogacion o de obtencion de los
beneficios esperados.

Para el caso de la subordinada Seguros Bolivar Aseguradora Mixta S,A los gastos acumulados se registran al costo
amortizado.

2.15.  Valorizaciones y Desvalorizaciones

2.15.1. Inversiones disponibles para la venta en titulos participativos

Las valorizaciones y desvalorizaciones de las inversiones disponibles para la venta en titulos participativos se contabilizan en las
compafifas vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, con base en las variaciones patrimoniales del emisor.
Para las demas por la comparacion del valor comercial con el costo ajustado de la inversion.

2.15.2. Inmuebles
Las valorizaciones de bienes inmuebles corresponden a exceso del valor del avaltio comercial efectuado por personas o firmas
de reconocida especialidad e independencia, sobre el costo neto en libros. Se registran con contrapartida en superavit por

valorizaciones en el patrimonio.

En el evento de presentarse desvalorizacion, para cada inmueble individualmente considerado, se constituye provision contra el
estado de resultados.

2.15.3. Bienes recibidos en dacién en pago

Las valorizaciones de los bienes recibidos en dacion en pago se registran en cuentas de orden.

2.16. Impuestos Gravamenes y Tasas

La provision para el impuesto sobre la renta y complementarios se calcula con base en la renta liquida gravable o la renta
presuntiva, la mayor de las dos.

De acuerdo con la Ley 1607 de diciembre 26 de 2012, el Articulo 94 sefiala que la tarifa para el impuesto de renta por el
afio gravable 2013 y siguientes es el 25%. Para efectos del impuesto sobre la renta liquida ordinaria se presume que la
renta liquida no es inferior al tres por ciento (3%) de su patrimonio liquido al cierre del ejercicio gravable inmediatamente
anterior.

Ley 1607 de 2012 cred el Impuesto de renta para la equidad - CREE, con una tarifa transitoria del 9% por los afios
gravables de 2013, 2014 y 2015. La base gravable del CREE, no podra ser inferior al 3% del patrimonio liquido del
contribuyente en el Ultimo dia del afio gravable inmediatamente anterior de conformidad con lo previsto en los Articulos
189 y 193 del Estatuto Tributario.

Sociedades Bolivar S.A. y sus subordinadas en Colombia, estan sujetas al impuesto al patrimonio y sobretasa establecido

para el afio 2011 por la ley 1370 de 2009 y el Decreto Legislativo 4825 de 2010 a la tarifa del 6% liquidado sobre el
patrimonio liquido del 1° de enero de 2011.
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2.16.1. Impuesto Diferido

Las entidades del sector financiero reconocen el efecto del impuesto causado por las diferencias temporales generadas
entre la valoracién a precios de mercado y el de linea recta del portafolio de inversiones, de los derivados, y de los bonos
emitidos valorados a precios de mercado. Asi mismo, reconoce el impuesto diferido sobre la provision del impuesto de
industria y comercio, y sobre el mayor valor solicitado como gasto deducible del crédito mercantil. El impuesto de renta

diferido generado por efecto de diferencias temporales, se amortizard en los periodos en los cuales se reviertan las
diferencias temporales que lo originaron.

2.17. Créditos de bancos y otras obligaciones financieras
Las obligaciones financieras corresponden a las cantidades de efectivo recibidas en moneda nacional y extranjera, se

registran por el monto de capital. Los intereses y otros gastos financieros se registran por separado con cargo al estado de
resultados del periodo.

2.18.  Pensiones de jubilacion

Las pensiones de jubilacion se determinan con base en un estudio actuarial que se elabora y amortiza de conformidad con lo
dispuesto en la Circular Externa 080 de 1992 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Compaiiias de seguros han amortizado el valor total del pasivo por pensiones de jubilacién. Los pagos a los pensionados
se realizan con cargo a la provisién constituida para tal fin.

2.19. Otros pasivos estimados y provisiones

2.19.1. Pasivos Estimados y Provisiones

La subordinada Banco Davivienda registra provisiones para cubrir pasivos estimados relacionados con multas, litigios,
sanciones, impuestos, contribuciones, afiliaciones y demandas que puedan existir y que cumplan las siguientes condiciones:

Exista un derecho adquirido y en consecuencia, una obligacion contraida,
El pago sea exigible o probable
La provision sea justificable, cuantificable y verificable

Los pasivos laborales estimados, se contabilizan con base en disposiciones legales y convenios laborales vigentes estimados
con base en calculos de los montos que deberan ser pagados a los empleados.

De conformidad con los principios y normas generalmente aceptados en Colombia, la calificacion del posible resultado de los
procesos judiciales instaurados contra el Banco para los fines de la provision se realiza segun corresponda a una contingencia
que se catalogue como probable, eventual o remota y segln esa calificacion, los porcentajes de provision se han definido
hasta:

Contingencias probables 100%
Contingencias eventuales 50%
Contingencias remotas 0%

Para las subordinadas del exterior la calificacién corresponde a probable, posible y remoto, los cuales se provisionan, de
acuerdo al monto informado por el abogado en relacion al estado procesal.
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2.20. Reservas técnicas
2.20.1. Reservas Técnicas de Capitalizacion

La reserva de titulos vigentes se calcula con base en estudios matematicos con un interés técnico que varia de acuerdo con el
plan. La reserva se ajusta mensualmente. El valor actuarial de la reserva va destinado a garantizar la responsabilidad de la
Capitalizadora frente a los suscriptores que mantienen sus titulos vigentes.

2.20.2. Técnicas para Riesgo en Curso

Para las filiares nacionales, la reserva técnica de riesgos en curso se determina por el método de calculo puntual (o de
documento a documento) sobre el 100% de las primas retenidas, de conformidad con la Ley de 1990, el Decreto 839 de 1991
y la resolucién 1800 de 1996 de la Superintendencia Financiera de Colombia. Para las filiales de exterior EI monto de las
reservas técnicas se ajusta de acuerdo con las condiciones que presente su cartera, En este caso los criterios para el registro
inicial y ajuste posterior se basan fundamentalmente en el Reglamento sobre la Solvencia de entidades : Estas reservas se las
establece luego de deducir del monto de las primas netas ingresadas las cesiones por concepto de Reaseguros y la diferencia
resultante se multiplica por el factor de los "veinticuatroavos", para las p6lizas a uno o mas afios, para las de menos de un
afio el método de prorrateo de pdliza por péliza y para las de seguros de transporte contratados con base a certificados se
reserva el cincuenta por ciento de las primas vigentes a la fecha de célculo.

2.20.3. ParaPrimas Cedidas al Exterior

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras estaran obligadas a retener a los reaseguradores del exterior el depdsito de
reserva con un porcentaje de acuerdo a lo establecido en el régimen de reserva para riesgos en curso. El dep6sito se retendra
en la fecha de la cesién al reasegurador y el periodo durante el cual debera mantenerse sera igual a aquel en el cual la entidad
aseguradora cedente mantenga la reserva propia del mismo seguro.

En el caso que no se retenga el depdsito al reasegurador, la Aseguradora lo constituye por cuenta propia. El depoésito de
reserva relacionado con seguros cuya vigencia sea superior a un (1) afio se liberara expirado el primer afio de vigencia del
seguro.

2.20.4. Reservas para siniestros avisados por liquidar

Las reservas para siniestros avisados por liquidar para las filiares nacionales se constituyen con cargo a resultados, por el
estimado de los reclamos individuales avisados y por la parte retenida por la Compafiia, tanto para seguros directos como
para reaseguro aceptado.

Para las filiares del exterior, las provisiones de reclamos en seguros, se establecen sobre la base de caso por caso y se
provisiona también los reclamos incurridos no reportados a la fecha del balance en las lineas que se consideran que tienen
efectos importantes. Para los reclamos recibidos sobre pdlizas de seguros, la compafiia registra el gasto y la correspondiente
reserva para siniestros pendientes en liquidacion. La compafiia registra los ingresos por siniestro recuperados por el reaseguro
cedido, cuando reconoce el gasto por los reclamos recibidos.

2.20.5. Reservas Matematicas

Para los ramos de vida individual, seguros previsionales y rentas vitalicias se constituye poliza a poliza, segin célculos
actuariales de acuerdo con la nota técnica, utilizando para cada modalidad de seguro el mismo interés técnico y la misma tasa
de mortalidad que sirven de base para el calculo de la prima. En los seguros de vida con ahorro, adicionalmente, se reserva el
valor del fondo conformado por el ahorro y los rendimientos.

Para el ramo de riesgos profesionales se determina en forma individual a partir de la fecha en que se establece la obligacion
de reconocer la pensidn de invalidez o de sobrevivientes. El monto corresponde al valor esperado actual de las erogaciones a
cargo de la Compafiia por concepto de mesadas, calculado conforme a la nota técnica del producto.

Los seguros de vida individual de largo plazo se calculan con base a la tabla de mortalidad, el interés técnico y las formulas

actuariales que contiene cada clase de seguro. Para la determinacion de estas reservas se deduce la reserva media y las primas
diferidas. EI monto de esta reserva es certificada por un actuario y la gerencia general de la Sociedad.
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2.20.6. Reservas para desviacion de siniestralidad

Para el ramo de riesgos profesionales se constituye el 4% de las cotizaciones devengadas del afio sobre la porcion retenida del
riesgo.

Para los riesgos de terremoto se determina en un 40% de las primas retenidas, la cual serda acumulativa hasta el doble de
pérdida maxima probable del cimulo retenido por la Compafiia en la zona sismica de mayor exposicion.

2.20.7. Reservas para siniestros no avisados
2.20.7.1 Para los ramos de seguros previsionales de invalidez y sobrevivencia
Se calcula de acuerdo con la metodologia prevista en el Decreto 2345 de 1995 asi:

a. Al final de cada trimestre, esta reserva se efectdia en un valor equivalente a la diferencia que existe entre la prima de
riesgo devengado durante el trimestre y el resultado de sumar el aumento en la reserva de siniestros pendientes
avisados y los siniestros pagados durante el trimestre;

b. Mientras la poliza permanezca vigente, el saldo de la reserva es cuando menos igual al valor de las primas de riesgo
causadas durante el trimestre inmediatamente anterior a la fecha de calculo;

c.  Segln el método previsto en el literal b) del Articulo 7 del Decreto 839 de 1991, a partir de enero de 2002, las
aseguradoras de vida que hayan explotado el ramo de seguros previsionales de invalidez y sobrevivencia por al
menos tres afios consecutivos, pueden calcular esta reserva poéliza a poliza; y

d. Laprima de riesgo que se utilice para calcular la reserva correspondiente a este ramo, debe ser la que conste en la
nota técnica aprobada por la Superintendencia Financiera de Colombia, y correspondera al valor de la prima
comercial, menos el porcentaje de gastos precisado en dicha nota.

El calculo de las reservas para siniestros no avisados del ramo de seguros previsionales de invalidez y sobrevivencia en la
actualidad se hace con una metodologia que se puede describir como de costo promedio por reclamacién (IBNR- Incurred by
not reported). La estimacidon de los costos promedio se hace con base en la informacion observada por afio de ocurrencia.

2.20.7.2 Para el ramo de riesgos profesionales

Se calcula de acuerdo con la metodologia prevista para todos los ramos considerando las instrucciones de que trata el
Articulo 34 del Decreto 1295 de 1994, de conformidad con los Decretos 2656 de 2000 y 2347 de 1995. En todo caso esta
reserva no podra ser inferior al 5% de las cotizaciones devengadas durante el trimestre, ni superior al 25% de las cotizaciones
devengadas durante los Gltimos doce meses. Para este ramo se constituye en forma individual, a partir de la fecha en que se
determina la obligacion de reconocer la pension de invalidez o de sobrevivientes. EI monto corresponde al valor esperado
actual de las erogaciones a cargo de la Compafiia por concepto de mesadas, calculado conforme a la nota técnica del
producto.

2.20.7.3 Para los demés ramos de vida

Se constituye una reserva para siniestros incurridos no reportados sobre el promedio de pagos de siniestros no avisados de
vigencias anteriores, efectuados en los tres Gltimos afios, parte retenida, en términos reales calculado con el indice de precios
al consumidor del ultimo afio.

2.20.8. Reservas especiales

En la medida en que se presenten situaciones especiales que ameriten la constitucion de reservas para la atencion de las

reclamaciones derivadas de ellas, se constituye el valor estimado de las mismas, de conformidad con las instrucciones que
imparta la Superintendencia Financiera de Colombia, y/o con base en los calculos actuariales establecidos por la entidad.
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En esta reserva se han incorporado los intereses a la reserva IBNR como un ingreso necesario para financiar los siniestros
incurridos no avisados, asi como las reservas adicionales a constituir con base en los lineamientos establecidos en el Articulo
2,31,4,4,7 del Decreto 2973 del 20 de diciembre de 2013 que corresponde a metodologia actuarial (método de triangulos) y
que resulta de particular relevancia especialmente para aquellas pélizas en las que ya se ha agotado la reserva IBNR con la
metodologia anterior.

2.20.9. Reserva especial de riesgos profesionales

Al final de cada mes, se constituye una reserva de enfermedad profesional destinada, la cual sera acumulativa y sélo podra
destinarse a cubrir los montos que las entidades transfieran a otras administradoras de riesgos profesionales, que repitan
contra ella por prestaciones econdmicas derivadas de enfermedad profesional. EI monto de los recursos destinados a la
conformacidn de esta reserva, sera equivalentes al 2% de la cotizacién mensual devengada.

2.20.10. Reserva especial rentas vitalicias

Corresponde a la reserva de fluctuaciones de aquellas rentas vitalicias de salario minimo provenientes del mercado, donde el
precio de la prima Unica se calculé con una tasa inferior al 4% y en consecuencia al hacer la reserva matematica obligatoria al
4%, generan un excedente (reserva de fluctuaciones), para garantizar la estabilidad financiera futura de estas poélizas.

2.20.11. Reserva especial seguros previsionales
2.20.11.1. Reserva especial IS

Corresponde a la reserva de fluctuaciones de aquellas rentas vitalicias de salario minimo provenientes de cualquiera de las
polizas de seguros previsionales que ha expedido la compaiiia (calculados al 4%) y cuyo calculo de la prima Gnica fue
determinado a una tasa inferior al 4%.

2.20.12. Primas no Ganadas

La Compaiiia utiliza el método de diferir el 80% de la prima retenida neta no devengada de las pélizas vigentes, excepto el
ramo de transporte para el cual difiere el 50% y el de vida individual, a la fecha de calculo. Para determinar la prima no
devengada utiliza el método proporcional, distribuyendo la prima uniformemente durante la cobertura del riesgo. El calculo
se efectlia de acuerdo al método denominado de base semi mensual 0 de los veinticuatroavos para los seguros anuales.

2.20.13. Reaseguros (reaseguro cedido)

Las primas por contratos de reaseguro cedido se registran como gasto, cuando las pélizas de seguros se facturan. Las
condiciones convenidas en los contratos de reaseguro no liberan a la compafiia de su obligacidon primaria respecto al
asegurado.

2.20.14. Reservas y obligaciones por siniestros

La reserva de siniestros se registra cuando se conoce la obligacion por el monto estimado de la pérdida, hasta el méaximo del
monto asegurado. Sin embargo, el pago se efectia hasta que se han reunido las pruebas necesarias que demuestren que el
asegurado tiene derecho a la indemnizacion. Las sociedades de seguros estiman una reserva de siniestros no reportados al
cierre del ejercicio contable, tomando como base el promedio de los siniestros no reportados en los tres.

2.20.15. Reservas de Prevision

La compafiia incrementa estas reservas por ramos con el importe que resulte al aplicar un 3% y un 1% de las primas retenidas
en el afo, para seguros de dafios y de vida, respectivamente. Esta reserva es acumulativa y solo podra afectarse cuando la
siniestralidad retenida de uno o varios ramos sea superior a un 70%. Se entiende por siniestralidad retenida la razon entre
costo de siniestro neto sobre la prima retenida neta devengada. Asi mismo, sélo podra dejar de incrementarse cuando sea
equivalente a 0,5 vez la reserva de riesgo en curso de la compafiia.

Para los riesgos catastroficos la reserva de prevision se registra aplicando el 5% a las primas netas de reaseguros del ramo de
incendio, lineas aliadas y otros; hasta un maximo equivalente a la sumatoria de la prioridad concertada en dichos contratos,

mas la responsabilidad no cubierta a cargo de la cedente, menos el margen de solvencia establecido para el riesgo
catastrofico.

(Continta)
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2.21. Reconocimiento de ingresos en operaciones inmobiliarias

Los ingresos provenientes de ventas de inmuebles se causan cuando se elevan a escritura publica y la utilidad que genera
los fideicomisos en el desarrollo de proyectos de vivienda de interés social y vivienda de interés prioritario.

2.22. Cuentas contingentes y de orden
2.22.1 Cuentas contingentes

En estas cuentas se registran las operaciones mediante las cuales se adquiere un derecho o asume una obligacion cuyo
surgimiento esta condicionado a que un hecho se produzca o no, dependiendo de factores futuros, eventuales o remotos.
Dentro de las contingencias deudoras se registra los rendimientos financieros a partir del momento en que se suspenda la
causacion en las cuentas por cobrar.

Las contingencias por multas y sanciones son analizadas por la Direccion Juridica y sus asesores externos. La estimacion de
contingencia por pérdidas necesariamente envuelve un ejercicio de juicio; se evalla entre otros aspectos: mérito al reclamo,
jurisprudencia de los tribunales al respecto y el estado actual del proceso.

La contingencia judicial por definicidn es una condicion, situacion o conjunto de circunstancias existentes, que implica duda
respecto a una posible ganancia o pérdida por parte de la entidad de los procesos judiciales o actuaciones adelantadas en su
contra que le generen contingencia pasiva, duda que se resuelve finalmente cuando uno o mas eventos futuros ocurren o
dejen de ocurrir.

2.22.2 Cuentas de Orden

En estas cuentas se registran las operaciones realizadas con terceros que por su naturaleza no afectan la situacion
financiera de las entidades. Asi mismo, se incluyen las cuentas de orden fiscales, donde se registran las cifras para
la elaboracion de las declaraciones tributarias; o de control interno o informacién gerencial. En las cuentas de orden
fiduciarias se registran las operaciones de las universalidades de cartera.

2.23. Cuentas de orden Fiduciarias

Fiduciaria Davivienda S.A. registra en estas cuentas los saldos correspondientes a dineros o bienes fideicomitidos,
separadamente de sus activos y forman patrimonios independientes, de acuerdo con disposiciones legales del Cddigo de
Comercio y la Superintendencia Financiera de Colombia.

Los bienes objeto de los negocios fiduciarios no forman parte de la garantia general de los acreedores a la sociedad
fiduciaria y s6lo garantizan las obligaciones contraidas en el cumplimiento de la finalidad contemplada en el contrato de la
fiducia.

Para las compafiias Davivalores S.A. y Corredores Asociados S.A. de acuerdo a la Resolucion 497 de 2003 y las
modificaciones establecidas en la Resolucion 02374 de 2006 de la Superintendencia Financiera de Colombia, registra en
estas cuentas el activo, pasivos y patrimonio y demas operaciones de otros entes que por virtud de las normas legales o de
un contrato que se encuentre bajo la administracion temporal o permanente de la respectiva entidad vigilada.

La subordinada Seguridad Compafila Administradora de Fondos de inversion registra en las cuentas de orden
fiduciarias el valor neto de la Cartera Colectiva Abierta Seguridad Bolivar.

(Continta)
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2.24.  Homogeneizacion politicas contables

Las subordinadas del exterior llevan su contabilidad de acuerdo a los principios de cada pais y segun lo establecido en la
Circular Externa 100 de 1995 capitulo X “Estados Financieros Consolidados”, de la Superintendencia Financiera de
Colombia, se homogeniza a principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia.

La subordinadas nacionales operativas no vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia no fueron
homologadas, dado que representan el 1,59 % de los activos consolidados y el 2,06 % de los ingresos consolidados
Mediante Circular Externa N° 014 de abril 17 de 2001, la Superintendencia Financiera de Colombia eliminé los ajustes
por inflacién a partir del 1 de enero de 2001. Asi mismo, la Superintendencia de Valores mediante Circular Externa 006 de
2002 y la Superintendencia de Sociedades mediante decreto 1536 del 7 de mayo de 2007 los elimind, a partir del 1 de
enero de 2002 y 1 de enero de 2007, respectivamente.

Considerando que la mayor participacion patrimonial del Grupo se encuentra en compaifiias pertenecientes al sector
financiero y asegurador, se determiné homologar (ajustar por inflacion los activos no monetarios), segin disposiciones de
la Superintendencia Financiera de Colombia hasta el afio 2000.

En la consolidaciéon se atendi6 lo estipulado en las normas legales vigentes para la consolidacién, haciendo las
homologaciones que resultaron procedentes para uniformar las normas de contabilidad de general aceptacion con las
aplicables en Colombia.

La entidad homogeneiz6 las normas de contabilidad de general aceptacion de las subordinadas del exterior a las normas
aplicables en Colombia de acuerdo con los lineamientos establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia,
principalmente en aquellas que puedan afectar la estructura de los estados financieros consolidados, tales como
inversiones, provisiones de cartera, depreciacién de propiedades y equipo y provisién bienes recibidos en pago, comisiones
de seguros y reservas técnicas.

El efecto en resultados de este procedimiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

EFECTOSDE 2014 2013

HOMOGENEIZACION Gasto Recuperac. Neto Gasto Recuperac. Neto
Provisién Inversiones 4,912.6 (4,913) 1,068.2 (1,068.2)
Provisién cartera de créditos 20,285.2 11,692.2 (8,593) 17,647.0 25,766.5 8,119.5
Ajuste valoracion derivados 4,408.2 4,408 0.0
Provision Bienes Recibidos en Pago 10,446.5 3,132.9 (7,314) 2,731.3 5,019.9 2,288.6
Depreciacion Activos Fijos 3,205.0 1,333.0 (1,872) 1,943.8 1,011.6 (932.2)
Ajus_te dlf_erenma cambio provision 934.8 (935) 203.0 (4030
Fideicomisos
Traslado MPP inversién no grupo 940.6 (941) 0.0
Trasla_do de inv disp para la venta a 201.4 (201) 831 831
negociable
Ajuste precios valoracién portafolio 1,712.5 (1,713) 0.0
Comisiones diferidas seguros 994.2 (994) 1,456.4 1,456.4
Provision cuentas por cobrar actividad 3395 125.2 (214) 1.267.9 1552.7 2848
aseguradora
Otros 2,088.1 2,904.0 816 1,770.5 772.7 (997.8)
'Iclj'gltietiilct;(;mogenelzacmn diferencia en S 46.060.4 $ 235955 $ (22.464.9) & 268317 | $ 35662.9 5 8.831.2
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2.25. Partes relacionadas
Se incluye el monto de los anticipos, créditos y garantias otorgados a los administradores de la matriz y de sus subordinadas.

Los activos, pasivos, ingresos, gastos y transacciones entre las compafiias subordinadas o estas con la matriz al igual que con
sus miembros de Junta y administradores se consideran como partes relacionadas.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El siguiente es el detalle del disponible, al 31 de diciembre:

2014 2013

Caja 1,323,154 1,130,548
Banco de la Republica 1,268,916 1,533,374
Bancos y otras entidades financieras 2,763,185 1,890,774
Canje 86,709 79,042
Remesas en transito 5,448 1,320
Menos : Provisién (358) (1,005)
Posiciones activas en operaciones de mercado 531,122 458,308
$ 5,978,176 $ 5,092,361

Los anteriores fondos se encuentran libres de gravdmenes y restricciones. Las compafiias subordinadas vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia constituyen provisiones para aquellas partidas conciliatorias en moneda legal que
superan los treinta (30) dias pendientes de regularizar y sesenta (60) dias para las partidas conciliatorias en moneda
extranjera.

Los saldos en Caja, Banco de la Republica y Bancos centrales en moneda legal, computan para efectos del encaje requerido
que las subordinadas establecimientos de crédito deben mantener sobre los depdsitos recibidos de clientes, de acuerdo con las
disposiciones legales en cada pais.

La subordinada Banco Davivienda tiene restriccion sobre los fondos interbancarios en moneda extranjera al 31 de diciembre

de 2014 y 2013 por US$14.000.000.0 equivalentes a $33.494.4 y  US$8.700.000.0, equivalentes a $16.763.4,
respectivamente, para atender los requerimientos regulatorios de liquidez de la sucursal en Estados Unidos.

(Continta)
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NOTA 4 — INVERSIONES, NETO

El siguiente es el detalle de las inversiones, al 31 de diciembre:

Negociables en titulos de deuda

Para mantener hasta el vencimiento en titulos de deuda

Disponibles para la venta en titulos de deuda

Disponibles para la venta en titulos participativos

Negociables en titulos participativos
Menos: provision

2014 2013
4,661,314 4,656,383
2,850,588 3,009,400
3,096,949 2,640,653

945,556 919,465
422,152 458,448
(28,818) (28,014)
$ 11,947,741 11,656,335

Existe restriccion sobre el portafolio de las inversiones de la sucursal Miami al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por
US$34.519.704.62 y US$26.293.010.8, equivalentes a $82.587.01 y $50.662.2, respectivamente a favor de la OFR (Oficina
de Regulacion Financiera de la Florida); en cumplimiento de limites regulatorios de liquidez.

A 31 de diciembre de 2014, Compafiia de Seguros Bolivar S.A. presenta limitaciones de propiedad sobre el titulo 764373,
valor de embargo $312.57. Asi mismo Seguros Comerciales Bolivar S.A. sobre el titulo 764636, valor de embargo $497.64

A 31 de diciembre de 2013, Sociedades Bolivar S.A. tiene las siguientes restricciones sobre inversiones:

EMISION Nﬁ&fgSEDSE DETALLE FECHA DE PIGNORACION
Compafiia de Seguros Bolivar S.A. 11,871,640 Pignoradas Noviembre de 2011
Seguros Comerciales Bolivar S.A. 8,500,000 Pignoradas Noviembre de 2011
Capitalizadora Bolivar S.A. 290,000,000 Pignoradas Noviembre de 2011
Leasing Bolivar S.A. 1,500,000 Pignoradas Noviembre de 2011
Riesgo e Inversiones Bolivar S.A.S. 4,139,837 Pignoradas Noviembre de 2011
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NOTA 5 - CARTERA DE CREDITOS Y OPERACIONES DE LEASING, NETO

El siguiente es el detalle de los saldos de la cartera de créditos y operaciones de leasing, al 31 de diciembre:

Cartera comercial
Cartera de consumo
Créditos de vivienda
Otros

Menos: Provision

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR, NETO

El siguiente es el detalle de los saldos de las cuentas por cobrar, al 31 de diciembre:

Intereses sobre cartera de créditos y leasing financiero

Intereses
Componente financiero operaciones leasing
Pago por cuenta de clientes

Menos: provision

Otras cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar actividad aseguradora:
Primas por recaudar
Siniestros pendientes
Sistema general de riesgos profesionales
Coaseguradores

Reaseguradores
Intermediarios de seguros

Anticipos, avances y dep6sitos
Prometientes vendedores
Clientes
Otros

Menos: provision

Derivados y operaciones de contado:
Contratos Forward
Aceptaciones bancarias en plazo
Operaciones de contado
Swaps
Utilidad o pérdida en valoracién de opciones

62

2014 2013
31,592,636 24,859,069
13,637,619 11,257,437

6,521,042 5,490,678
90,628 74,824
(2,020,853) (1,746,578)
49,821,072 39,935,430
2014 2013

$ 349,520 $ 282,758

28,425 23,654

55,912 61,514

(57,232) (52,638)

$ 376,625 $ 315,288

$ 125,434 $ 108,665

71,271 73,239

14,687 13,152

994 817

12,687 9,816

488 1,044

$ 225,561 $ 206,733

$ 165,397 $ 72,808

58,532 43,035

58,383 53,079

189,371 152,924

(38,301) (52,747)

$ 433,382 $ 269,099

$ 393,542 $ 57,247

10,547 1,690

(6) 3

12,751 9,091

28,522 13,167

$ 445,356 $ 81,198

$ 1,104,299 $ 557,030

$ 1,480,924 3$ 872,318
(Continta)
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(1) El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar méas representativas agrupadas bajo la denominacion Otras:

2014 2013

Tesoro nacional $ 15298 $ 21,356
Reclamos a Compafiias de seguros 1,168 4,467
Reclamos sobre impuestos 0 2,024
Alivio del gobierno Ley 546 de 1999 10,224 0
Procesos de cartera pendientes de aplicar 1,478 7,353
Venta de cartera castigada 9,705 3,495
Banco de la Republica cobertura de tasa 0 8,302
Carteras administradas 0 6,774
Cartera de divisas 0 4,014
Intermediarios 0 574
Giros del exterior 17,203 3,687
Operaciones forward 0 189
Deudor operaciones de tesoreria 8,334 23,377
Faltantes en caja 2,401 1,340
Impuesto a las Ventas -Débito 64 37
Compras por aplicar tarjetas de crédito 4,277 6,030
Faltantes en canje 297 0
Cumplimiento real global 0 934
Otros cargos cartera 3,325 6,817
Rendimientos Tips 6,456 0
Venta de activos fijos 421 0
Comisiones Daviplata 5,671 5,645
Descuentos 1,632 4,033
Reclamaciones (puesto de bolsa) 4,509 2,023
Rechazos comercios 0 1,837
Seguros por cobros de titularizadora 0 3,110
Otros 96,908 35,506

$ 189,371 $ 152,924

NOTA 7 —PROPIEDADES Y EQUIPO Y BIENES DADOS EN LEASING OPERATIVO, NETO

El siguiente es el detalle de las propiedades y equipo y bienes dados en leasing operativo, al 31 de diciembre:

2014 2013

Terrenos y construcciones 677,870 640,910
Equipo de computacién 321,777 293,270
Magquinaria y equipo 194,110 169,550
Bienes dados en Leasing operativo 4,470 7,939
Vehiculos 33,700 28,221
Menos: Depreciacion diferida (936) (795)
Menos: Depreciacion y amortizacion (647,805) (579,029)
Menos: provision (6,867) (9,694)
$ 576,319 $ 550,372

Los bienes raices, los equipos y enseres se encuentran amparados contra los riesgos de incendio, motin, terremoto, explosion,
actos malintencionados y dafios por agua con polizas emitidas en su mayoria por las compafiias de Seguros Comerciales
Bolivar S.A. y Compafiia Suramericana de Seguros S.A. en Colombia y en las filiales extranjeras por compafiias de seguros
de cada pais.
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NOTA 8 — INTANGIBLES, DIFERIDOS Y GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

El siguiente es el detalle de los intangibles, al 31 de diciembre:

2014 2013
Crédito mercantil $ 1,549,682 1,628,076
Bienes recibidos en arrendamiento 2,152 2,746
Cargos diferidos 189,437 240,716
Gastos anticipados 19,148 22,794
Marcas 77 77
$ 1,760,496 1,894,409

Crédito Mercantil Granbanco S.A. - Bancafé

El crédito mercantil result6 de la adquisicion por parte de la subordinada Banco Davivienda S.A. del 99.06258674% de las
acciones de Granbanco S.A.-Bancafé; operacion autorizada mediante Resolucién 0139 de enero 31 de 2007 de la

Superintendencia Financiera de Colombia en febrero 16 de 2007 por $1.372.458

De acuerdo a lo establecido en la Circular Externa 034 de 2006 de la Superintendencia Financiera de Colombia, el crédito
mercantil debe ser valorado por un experto, quien debe ser un profesional independiente sin ningln conflicto de interés y con
experiencia acreditada en el tema. En este caso, dicho experto fue la firma Pricewaterhouse Coopers Asesores Gerenciales

Ltda. La valoracién se debe realizar cada afio.

Un resumen de la asignacion del crédito mercantil determinado por cada linea de negocios, de la amortizacién acumulada y

del saldo al 31 de diciembre de 2014, es el siguiente:

Crédito mercantil  Amortizacién

Saldo 2014

Linea de negocios Participacion registrado acumulada
Consumo 21.3% $292,103.0 72,677.4
Comercial 43.8% 600,872.0 149,501.5
Pyme 6.9% 95,195.0 23,685.2
Tarjeta de crédito 16.2% 222,395.0 55,333.6
Vivienda 11.2% 153,150.0 38,104.9
Filiales _0.6% 8,743.0 2,175.3
Total 100.0% $1,372,458.0 341,477.9

Crédito mercantil — Operacién Centro América

219,425.6
451,370.5

71,509.8
167,061.4

115,045.1
6,567.8

1,030,980.2

En la compra que el Banco realiz6 a HSBC en Centroamérica entre noviembre 23 y diciembre 7 de 2012 se gener6 un

crédito mercantil por $533.624; asi:

Linea de negocios Compra Inversion $ Crédito
Linea de negocios ; Inversion » p
millones USD mercantil

Bancos 767 $916,556 519,044
Seguros 34 52,591 14,580
Total 801 969,147 533,624

Después del estudio y ajuste del precio del crédito mercantil se realizé disminucion por $48.284.0 en el mes de octubre de

2013, quedando en $486.314.6.
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La amortizacion del crédito mercantil se realiza a veinte (20) afios, en forma exponencial, de acuerdo a la siguiente tabla:

O©COoO~NOUTEWNPE

1.07
1.14
1.22
131
1.40
1.49
1.59
1.70
1.82
1.95
2.08
2.23
2.38
2.54
2.72
291
3.11
3.32
3.55
3.79

43.32

Y%

100.00

% Amortizacién

Valor a amortizar por

acumulado

2.47
5.10
7.92
10.94
14.17
17.61
21.28
25.21
29.41
33.91
38.71
43.86
49.35
55.22
61.50
68.21
75.39
83.06
91.25
100.00

afio

$12,011.9
12,797.8
13,695.8
14,706.2
15,716.5
16,726.9
17,849.5
19,084.4
20,431.5
21,890.9
23,350.3
25,034.2
26,718.1
28,514.3
30,535.0
32,667.9
34,913.2
37,270.6
39,852.7
42,546.9

$486,314.6

Mes

1,001.0
1,066.5
1,141.3
1,225.5
1,309.7
1,393.9
1,487.5
1,590.4
1,702.6
1,824.2
1,945.9
2,086.2
2,226.5
2,376.2
2,544.6
2,722.3
2,909.4
3,105.9
3,321.1
3,545.6

Un resumen de la asignacion del crédito mercantil determinado por cada linea de negocios, de la amortizacién acumulada y

del saldo al 31 de diciembre de 2014, es el siguiente:

Crédito
Linea de negocios Participacién mercantil
registrado
Bancos 94.57% $471.725.1
Seguros 5.43% 14.589.5
Total 100.00% 486.314.6

Crédito mercantil — Corredores Asociados

Amortizacién
acumulada

25.041.8

7744

25.826.2

Saldo

446,683.3
13,814.9
460,498.3

Se generd crédito mercantil por la compra realizada el 25 de septiembre de 2013 por $ 70.731.6, el cual se amortiza en 5
afios, en forma exponencial; de acuerdo a la siguiente tabla:

En el mes de diciembre 2013 se ajustd el precio de compra en $1.410.7 quedando en $69.321.0

ARoS Y

1.07
1.14
1.22
131
1.40
6.14

g wpNE

Y%

17.43
18.57
19.87
21.34
22.80
100.00

%

Amortizaciéon Valor a amortizar por

acumulado

17.43
35.99
55.86
77.20
100.0
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afo

$12,080.4
12,870.7
13,773.9
14,789.9
15,806.1
$69.321.0

Mes

1,006.7
1,072.6
1,147.8
1,232.5
1,317.1
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Corredores Asociados

Valor originado en septiembre de 2013 $ 70,7316
Amortizacion a diciembre 2013 (4,430,7)
Amortizacién a diciembre 2014 (11,178,6)

55,122.3

Adicional se origina Crédito Mercantil por la adquisicion de 5.1 % de Fidudavivienda en Corredores Asociados S.A.

Valor originado en septiembre de 2013 $ 3,801.1
Amortizacion a Diciembre de 2014 (838.8)
2.962,3
Compariia de Seguros de Vida Colvida S.A. 2014 2013
Valor de compra realizada el 30 de abril de 2011 $ 2,568.0 $ 2,568.0
Valor en libros de Compafiia de Seguros de Vida Colvida S.A. 2,085.0 2,085.0
Exceso del costo de inversion sobre el valor en libros 483.0 483.0
Amortizacion a Diciembre 31 de 2014 (364.1) (257.0)
Saldo por amortizar $ 1189 $ 2260
NOTA 9 —OTROS ACTIVOS, NETO
El siguiente es el detalle de otros activos, neto para los afios terminados al 31 de diciembre:
2014 2013
Derechos en fideicomisos $ 708,607 $ 441,873
Crédito a empleados 224,057 182,093
Sobrantes de anticipos y retenciones 142,517 158,590
Bienes por colocar en contratos de Leasing 0 105
Aportes permanentes 284 284
Otros (1) 66,792 51,490
Menos: provision (10,776) (12,573)
$ 1,131,481 $ 821,862
(1) El siguiente es el detalle de los otros activos méas representativos agrupados bajo la denominacion Otros:
2014 2013
Dep6sitos Judiciales y en Garantia $ 22,764 $ 10,355
Consorcios 0 Uniones Temporales 3,473 3,759
Anticipos de contratos 4 4
Cartas de Crédito de Pago Diferido 24,548 26,046
Bienes de Arte y Cultura 3,860 3,640
Caja menor 144 133
Bienes recibidos en pago 120 98
Bienes entregado en uso * 6,000 6,000
Sistema de contratos 0 1,079
Otros 5,879 376
$ 66,792 $ 51,490

* Bodegas entregadas en uso por la subordinada Multinversiones Bolivar S.A.S.
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NOTA 10 - VALORIZACIONES Y DESVALORIZACIONES

El siguiente es el detalle de las valorizaciones y desvalorizaciones, al 31 de diciembre:

2014 2013

Propiedades y equipo $ 928,408 $ 817,799
Inversiones 177,561 77,965
Bienes realizables y recibidos en pago 9,906 9,514
Derechos fiduciarios 229 1,515
Bienes de arte y cultura 3,732 3,898
Desvalorizacion de inversiones (770) (1,230)

$ 1,119,066 $ 909,461

NOTA 11 — POSICIONES PASIVAS EN OPERACIONES DE MERCADO

El siguiente es el detalle de las posiciones pasivas en operaciones de mercado, al 31 de diciembre:

2014 2013
Fondos interbancarios comprados ordinarios y compromisos de recompra  $ 260,000 $ 252,000
Compromiso de transferencia en operaciones repo cerrado 1,914 9,386
Compromiso de transferencia en operaciones simultaneas 947,095 926,533
Compromiso de transferencia en operaciones repo abierto 75,995 135,267
$ 1,285,004  $ 1,323,186
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NOTA 12 — CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

El siguiente es el detalle de los saldos de crédito de bancos y otras obligaciones, al 31 de diciembre:

2014 2013
Obligaciones financieras Nacionales $ 2,611,592 $ 2,897,073
Obligaciones financieras del Exterior 3,991,862 2,331,678
$ 6,603,454 $ 5,228,751
ACREEDOR 2014 2013 GARANTIA
Findeter S.A. $ 1,083,137 | $ 1,126,306 Pagaré
Bancoldex S.A. 215,277 194,510 Pagaré
Finagro S.A. 65,240 74,902 Pagaré
Entidades del exterior 831,494 267,026 Pagaré
TOTAL $ 2,195,148 $ 1,662,744

Obligaciones con Banco de Segundo Piso:

El gobierno Colombiano ha establecido programas para promover el desarrollo de sectores especificos de la economia, Estos
sectores incluyen el comercio exterior, la agricultura, el turismo y muchas otras industrias, Estos programas estan bajo la
administracion de diversas entidades del gobierno Colombiano.

Bajo estos programas, el banco recibe una solicitud de préstamo de un solicitante que opera en un sector econémico
designado. La subordinada el Banco realiza un analisis del crédito del solicitante en base a los criterios crediticios normales,
si se cumplen los criterios, el Banco aplica a los entes gubernamentales para su financiacion. La entes gubernamental
revisan la solicitud de préstamo para determinar si cumplen con las politica y objetivos, también pueden realizar un anélisis
de crédito independiente del solicitante. Tras su aprobacion, el ente gubernamental desembolsa los fondos al Banco. El
Banco, a su vez, desembolsa el préstamo a su cliente y asume todos los riesgos de crédito.

Los vencimiento de los préstamos varian dependiendo el programa (que van de uno a diez afios). Los créditos a clientes se
encuentran en la misma moneda y madurez como los préstamos otorgados por el gobierno.
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NOTA 13— CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar, al 31 de diciembre:

Cuentas por pagar actividad aseguradora:
Reaseguradores
Siniestros liquidados por pagar

Obligaciones a favor de suscriptores de titulos

Obligaciones a favor de intermediarios
Compafiias cedentes

Coaseguradores

Diversas

Otras cuentas por pagar:
Intereses
Proveedores
Convenio Recaudo Renta
Cuentas por pagar Nacion Ley 546 de 1999
Acreedores Operaciones de Tesoreria
Contratos forward
Retenciones y aportes laborales
Seguros
Giros por pagar en moneda extranjera
Impuestos
Impuesto a las ventas por pagar
Dividendos y excedentes
Prometientes compradores
Contribucidn sobre transacciones
Aceptaciones bancarias en circulacion
Comisiones y honorarios
Cheques girados no cobrados
No6mina
Partidas pendientes en bancos
Pagos entidades financieras - Pensionados
Sobrantes de cartera
Saldos a favor
Bonos de paz solidaridad
Costos gestion cobranza
Acreedor franquicias
Acreedores desembolsos pendientes
Ex accionista Corredores Asociados
Seguros de deposito
Otras
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2014 2013
$ 53,145 $ 47,154
25,929 25,875
5,664 5,752
6,623 5,518
725 898
1,724 1,269
3,501 3,401
97,311 89,867
317,774 $ 266,980
383,400 282,901
53,780 69,540
31,492 30,285
0 5,824
347,101 67,339
98,234 110,277
10,236 2,599
98,707 44,531
40,086 109,860
20,886 20,426
18,450 17,259
3,713 14,189
9,909 25,046
10,547 1,690
6,043 6,271
19,468 16,352
2,946 2,352
6,106 3,406
0 4,964
10,853 8,424
9,998 8,739
19,866 20,247
3,092 1,717
32,292 25,793
8,776 6,948
46,318 50,315
44,690 21,157
105,226 63,333
$ 1,759,989 $ 1,308,764
$ 1,857,300 $ 1,398,631
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NOTA 14 — BONOS Y PAPELES COMERCIALES

Tipo emisién ell':neicsr;éan Monto oferta Plazo (Meses) Rendimiento Vencimiento 2014 2013
Banco Davivienda S.A.
Bonos Subordinados con garantia
Primera emisién IFC - En déblares
Garantia: Créditos Hipotecarios calificacion A y .
opci6n prepago para emisor cada 3 meses- Serie G 07/02/2007 368,641 84 Libor6 +2.75 07/02/2014 $ 0 $ 318,576
Bonos Subordinados sin garantia
Primera emisién - Serie C 19/02/2008 147,777 84 IPC + 6.65 19/02/2015 $ 147,777 147,777
Segunda emisién - Serie C7 24/02/2010 138,497 84 IPC +5.25 24/02/2017 138,497 138,497
Segunda emisién primer lote - Serie C 25/04/2012 181,400 120 IPC +4.37 25/04/2022 181,400 181,400
Segunda emision primer lote - Serie C 25/04/2012 218,600 180 IPC + 4.56 25/04/2027 218,600 218,600
686,274 686,274
Primera emisién - Serie D 19/02/2008 151,578 84 UVR + 6.65 19/02/2015 187,478 181,220
Segunda emision - Serie U10 24/02/2010 111,503 120 UWR + 5.50 24/02/2020 128,375 124,079
© 315853 | 305,299
En délares
Bonos Internacionales 09/07/2012 895,370 120 TF5.875% 09/07/2022 1,196,230 963,415
Total bonos subordinados 2,198,357 2,273,564
En délares
Bonos ordinarios sin garantia
Primera emision - Serie G 05/02/2009 123,433 84 IPC +5.50 05/02/2016 123,433 123,433
Primera emisién Tramo 2 - Serie G5 16/07/2009 215,000 60 IPC+4.79 16/07/2014 215,000
Segunda emisién Tramo 1 - Serie C5 12/02/2010 215,062 60 IPC +3.98 12/02/2015 215,062 215,062
Tercera emisién Tramo 2 - Serie C5 07/10/2010 120,150 60 IPC +3.14 07/10/2015 120,150 120,150
Ordinarios IPC 09/10/2014 109,350 60 IPC +3.25% 09/10/2019 109,350
Ordinarios IPC 09/10/2014 127,725 120 IPC +3.96% 09/10/2024 127,725
Tercera emisiéon Tramo 2 - Serie C7 07/10/2010 196,050 84 IPC +3.63 07/10/2017 196,050 196,050
Cuarta emision - Serie C39 10/03/2011 86,482 39 IPC +2.80 10/06/2014 86,482
Cuarta emision - Serie C84 10/03/2011 76,055 84 IPC +3.88 10/03/2018 76,055 76,055
Cuarta emisién - Serie C120 10/03/2011 193,252 120 IPC+4.19 10/03/2021 193,252 193,252
Primera emisién - Segundo lote - Serie C120 10/03/2011 90,000 48 IPC +3.60 10/03/2015 90,000 90,000
Primera emision - Segundo lote - Serie C120 10/03/2011 159,230 90 IPC +3.99 10/09/2018 159,230 159,230
Primera emisién - Segundo lote - Serie C120 10/03/2011 160,770 126 IPC +4.23 10/09/2021 160,770 160,770
Tercera emision - ler lote Serie C 15/08/2012 230,050 180 IPC +4.23% 15/08/2027 230,050 230,050
Tercera emision - ler lote Serie C 15/08/2012 174,147 120 IPC +4.07% 15/08/2022 174,147 174,147
Cuarta Bonos ordinarios IPC - ler lote Serie C 13/02/2013 214,500 120 IPC +3.23% 13/02/2023 214,500 214,500
Cuarta Bonos ordinarios IPC - 1er lote Serie C 13/02/2013 184,521 180 IPC +3.47% 13/02/2028 184,521 184,521
Quinta emision - primer lote - serie C 10/12/2013 83,935 84 IPC+4.29% 10/12/2020 83,935 83,935
Sexta emisién -primer lote serie C 15/05/2014 183,359 60 IPC +3.39% 15/05/2019 183,359 -
Sexta emisién -primer lote serie C 15/05/2014 160,955 120 IPC +3.89% 15/05/2024 160,955 -
2,802,544 2,522,637
Quinta emision - primer lote - serie B 10/12/2013 315,815 24 IBR+2.0% 10/12/2015 315,815 315,815
Sexta emision -primer lote serie B 15/05/2014 255,686 36 IBR +1.29% 15/05/2017 255,686 -
Ordinarios IBR 09/10/2014 255,686 36 IBR + 1.25% 09/10/2017 90,235 -
661,736 315,815
Segunda emision Tramo 1 - Serie F5 05/02/2009 121,800 60 TF 10.4% 05/02/2014 - 121,800
Segunda emisién Tramo 2 - Serie E3 15/08/2012 95,803 36 TF % 6.5% 15/08/2015 95,803 95,803
Cuarta Bonos ordinarios Tasa Fija - ler lote Serie F 13/02/2013 100,979 36 TF %5.14% 16/02/2013 100,979 100,979
Bonos ordinarios 09/10/2014 272,690 24 TF5.89% 09/10/2016 272,690 -
469,472 318,582
Total bonos ordinarios 3,933,752 3,157,034
En délares
Bonos de deuda 29/01/2013 889,920 60 TF 2.95% 29/01/2018 1,196,230 963,415
Banco Davivienda Costa Rica S.A Subtotal bonos 7,328,339 6,394,013
De garantia general menor de 18 meses 23,984 19,046
Banco Davivienda Salvadorefio S.A.
Otros igual o superior a 18 meses 325,902 231,894
Banco Davivienda Honduras S.A.
Cedulas hipotecarias 2,656 2,256
Total bonos vigentes 7,680,881 6,647,209
Sociedades Bolivar S.A
Bonos ordinarios
Bonos sub serie C5 11/06/2014 115,051 60 IPC+3.19% 11/06/2019 115,051 -
Bonos sub serie C9 11/06/2014 333,600 108 IPC+3.59% 11/06/2023 333,600 -
Bonos sub serie C20 11/06/2014 151,349 240 IPC+4.35% 11/06/1934 151,349 -
600,000 -
Total Bonos $ 8,280,881 $ 6,647,209
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NOTA 15 - PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

El siguiente es el detalle de los pasivos estimados y provisiones, al 31 de diciembre:

2014 2013

Multas Sanciones y litigios $ 34,251 $ 57,291
Impuestos 48,647 36,058
Provision reserva por método de triangulacion 33,213 21,735
Obligaciones a favor de intermediarios 8,300 8,039
Obligaciones laborales 32,470 21,089
Intereses 4,854 3,094
Provisién cobertura de tasa (1) 19,373 13,160
Redencién puntos tarjetas débito y crédito 14,835 15,987
Ingresos percibidos no devengados 13,323 9,919
Contribuciones 2,617 2,280
Diferencias de precios en operacion 1,445 1,930
Otros pasivos estimados 21,405 25,265

$ 234,733 $ 215,847

(1) La subordinada, Banco Davivienda, ofreci6 a sus clientes un estimulo adicional a partir de la cuota 85 hasta maximo los
siguientes (8) afios: EI Banco asumira el valor que venia pagando el gobierno bajo las mismas condiciones.

15.1- IMPUESTO DE RENTAY COMPLEMENTARIO Y CREE

La presentacion de informacion consolidada en declaraciones de renta no es permitida por las normas tributarias
colombianas; por lo tanto, las pérdidas fiscales de una subordinada consolidada no pueden ser usadas para compensar renta

gravable de otra subordinada consolidada.

De acuerdo con la ley 863 de 2003, la entidad consolidante estd sujeta al régimen de precios de transferencia, por las
operaciones con vinculados econdmicos del exterior. No se prevé un impuesto adicional como resultado del estudio de

precios de transferencia.

Al 31 de diciembre la provision para impuestos, gravdmenes y tasas comprendian:

2014 2013
Impuesto de renta y complementarios y CREE cop 43,267 cop 31,749
Industria y comercio 1,529 1,564
Otros 1,395 897
COoP 46,191 COP 34,210

(Continta)
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15.2. CONTINGENCIAS

El siguiente es el detalle de las principales contingencias que presenta el Grupo, analizadas las provisiones generadas por este

concepto se detecta que en su mayoria corresponden al Banco Davivienda S.A. y sus compafiias Subordinadas

BANCO DAVIVIENDA S.A. 'Y SUBORDINADAS

Los procesos que generan contingencia pasiva al Banco se han discriminado de la siguiente forma:

Litigios cubiertos por Fogafin

Son aquellos procesos de Granbanco S.A. Fiduciaria Cafetera S.A, Bancafe Panama S.A. hoy Davivienda Panamé y Bancafé
International Corporation hoy Davivienda Internacional, que existian al 31 de enero de 2007 y los que fueron notificados con
posterioridad al 16 de febrero de 2007 y hasta el 16 de febrero de 2010, que se encuentran vigentes y son garantizados

expresamente por Fogafin.

Para los procesos de naturaleza civil, administrativa y especial que se encuentran amparados por el contrato de garantias de
Fogafin se constituyen provisiones por el 15%; teniendo en cuenta la cobertura de la garantia, sobre el valor de la respectiva
contingencia conforme a su calificacion y sélo para los procesos ordinarios y especiales. Tratandose de los procesos

laborales, es del 10%.

Litigios Banco

Son los demas procesos que generan contingencia pasiva al Banco.

A continuacion se presenta el resumen de los procesos cuya contingencia es probable, con corte al 31 de diciembre de 2014 y

2013, asi como su correspondiente provision:
31 de diciembre de 2014

Clase de Proceso

Litigios cubiertos por el contrato de Garantias de Fogafin
Banco:

Multas y sanciones otras autoridades administrativas
Demandas laborales

Litigios en proceso ejecutivo

Procesos ordinarios

31 de diciembre de 2013
Clase de Proceso
Litigios cubiertos por el contrato de Garantias de Fogafin
Banco:
Multas y sanciones otras autoridades administrativas
Demandas laborales
Litigios en proceso ejecutivo
Procesos ordinarios
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Cantidad Provision Pretension
107 13,026 184,988
10 2,989 2,615
48 4,134 8,575
- 239 -
762 11,913 98,438
927 32,301 294,616
Cantidad Provision Pretension
160 10,706 41,983
23 3,057 3,071
54 3,198 5,770
63 20,931 902
1,105 18,438 105,081
1,405 56,330 156.807
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Los procesos instaurados por el Banco pueden ser:
Penales

Siempre y cuando en un proceso penal se vincule al Banco como tercero civilmente responsable. Con corte al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, existe 1 proceso con esta condicién, cuya cuantia no supera $ 70.

Ordinarios civiles, especiales, contenciosos administrativos y laborales

Este tipo de procesos le generan contingencia pasiva al Banco independientemente del tramite procesal que se surta para el
efecto, en términos generales por razén de su eventual responsabilidad civil contractual o extracontractual e igualmente con
ocasion de las multas o sanciones impuestas por las entidades competentes en desarrollo de sus funciones. Cada uno de estos
procesos cuenta con su correspondiente calificacion y provision, de ser necesaria.

A continuacion se detallan los procesos judiciales que pueden generar mayor impacto econémico al Banco:
Procesos de impuestos
Procesos de ICA:

En Medellin la Secretaria de Hacienda viene cuestionando la base gravable del impuesto de industria y comercio y
complementario (ICA) porque no se incluyen los ingresos correspondientes a la correccion monetaria obtenida sobre los
créditos que tenian anteriormente las corporaciones de ahorro y vivienda.

Lo anterior ha originado que aln se tengan 3 procesos y contra los actos administrativos proferidos, se instauraron las
demandas correspondientes mediante acciones nulidad y restablecimiento del derecho en la jurisdiccion contenciosa
administrativa. El Banco argumenta, la no obligacién de incluir dichos ingresos porque estos solamente aplican a las
corporaciones de ahorro y vivienda conforme al Articulo 42 del Acuerdo 057 de 2003 de Medellin, y no a los bancos.

Los tres (3) procesos que estan al despacho para segunda instancia y por su cuantia se encuentran un (1) proceso ante el
Consejo de Estado, un (1) proceso ante el Tribunal Administrativo de Antioquia, y un (1) proceso ante el Juzgado
Administrativo de Medellin, para segunda instancia al Tribunal. Estos procesos ascienden a la suma de $ 250 como posible
contingencia.

Contrato de Garantia de Contingencias Pasivas celebrado con Fogafin

Con ocasion del proceso de privatizacion de Granbanco S.A., el 12 de diciembre de 2006 se celebrd un contrato de garantia
de contingencias pasivas con Fogafin, el cual entrd en vigencia el 16 de febrero de 2007.

Por virtud de dicho contrato Fogafin en los términos del mismo, le garantiza al Banco el pago de ciertas contingencias
pasivas expresamente determinadas en tal documento. La cobertura es del 85% y excepcionalmente del 90%, respecto de
obligaciones laborales y pensionales del Banco Cafetero S.A. en Liquidacion, conforme lo consagra su clausulado.

En dicho contrato se previé la existencia de una cuenta de contingencias conformada por las provisiones que tenia
constituidas Granbanco S.A. Bancafé y sus filiales al 31 de enero de 2.007, las cuales ascendian a $ 21,067. De esa cuenta se
debe deducir previamente cualquier condena o concepto que estén garantizados por Fogafin hasta agotar dicho monto.
Agotado el mismo, Fogafin esté obligado a reembolsar el correspondiente efecto econdmico neto al Banco en los términos
del contrato referido. La existencia de la referida cuenta con las provisiones que existian en esa época determina que las
eventuales pérdidas en los procesos judicializados garantizados no afecte el estado de pérdidas y ganancias del Banco.

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, los procesos cubiertos por Fogafin son 107 y 160 con provision de $
10,686y $ 10,706 y pretension de $ 39,224y $ 41,983, respectivamente.

De acuerdo con lo anterior, el Banco reconoce la realidad de sus contingencias pasivas teniendo en cuenta el contrato
celebrado con Fogafin.
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Los contratos que generan mayor contingencia pasiva son:
Impuesto de renta Bancafé afio gravable 2003

El Banco presento la declaracion de renta el 12 de Abril de 2004, en la que determiné un saldo a favor de $ 7,005, valor que
fue devuelto por la Administracion Tributaria (DIAN). Posteriormente el Banco corrigi¢ la declaracion de renta, aumentd el
saldo a favor a $ 10,051, razdn por la cual también se solicitd la devolucion del mayor valor por $ 3,046. La Administracion
tributaria mediante liquidacion oficial considerd que el saldo a favor no era procedente y determin6 un mayor impuesto de
renta de $ 2,639 e impuso sancion por inexactitud equivalente al 160% por $ 4,222, para un total de $ 6.861. De esta manera,
el saldo a favor pretendido por el Banco por $ 10,051 pasd a $ 3,190, resultado de restar el mayor impuesto y la sancién
determinada por la Administracion tributaria.

En via judicial, mediante sentencia del Consejo de Estado 17180 del 12 de Marzo de 2012, se confirmd la sentencia del 2 de
Abril del 2008 proferida por el Tribunal Administrativo de Cundinamarca, dejando en firme la liquidacion oficial proferida
por la autoridad tributaria. Sobre esta sentencia, el Banco interpuso accion de tutela y el 20 de Junio de 2013 la Seccion | del
Consejo de Estado se pronuncia confirmado su decision, relacionada con el impuesto a la renta del afio 2003 a favor de la
DIAN.

De otra parte, el proceso de apelacion de la sentencia de primera instancia proferida por la seccion cuarta del Tribunal
Administrativo de Cundinamarca, por medio de la cual se confirmaron los actos administrativos de la DIAN con las cuales se
negd la devolucidn del saldo a favor de la declaracion del impuesto de renta del afio gravable 2003 por $ 3,046, también tuvo
fallo desfavorable para el Banco segin sentencia 18849 del 29 de Junio de 2012 proferida por el Consejo de Estado.

Teniendo en cuenta que inicialmente la Administracién tributaria le devolvié al Banco la suma de $ 7,005, y que segun ellos,
el saldo a favor es de $ 3,190, una vez aplicado el mayor impuesto y la sancion, la Administracion tributaria mediante
resolucion solicit6 al Banco el reintegre la suma de $ 3,814 mas los intereses correspondientes.

La contingencia por la devolucién improcedente se estima en $ 17,618 correspondiente al valor en discusion de $ 3,814 mas
los intereses causados de $ 9,202 incrementados en el 50% de dicho valor. Esta contingencia esta cubierta en un 85%, por el
contrato de garantia celebrado con Fogarin y en la parte restantes por el Banco Davivienda para la cual se tiene una provisién
de $2,401.

Como parte del proceso de renta 2003, sobre la resolucion por medio del cual se impuso sancién por devolucion
improcedente, también se inici6 accion de nulidad y restablecimiento del Derecho. En el mes de abril de 2012 el Tribunal
Administrativo de Cundinamarca profirié sentencia de primera instancia desfavorable al banco y el 20 de junio de 2012 se
presentd y sustento el recurso de apelacion contra la sentencia de primera instancia ante el Consejo de Estado el cual se
encuentra al despacho para resolver.

Teniendo en cuenta el cumplimiento de los requisitos para la conciliacion, es decir, que sobre la actuacion iniciada por la
improcedente de la devolucion no existe fallo de afectacion por parte del Consejo de Estado, el banco solicit6 la conciliacion
de los intereses y sancién con base en lo dispuesto en la ley 1607 del 26 de diciembre de 2012 pagado el 100% del valor
reintegrado de $ 3,814.

El Comité de Conciliacion de la DIAN considerd que la actuacion no era procedente debido a que existe fallo en firme sobre
la liquidacion oficial que le dio origen, decision que se adoptd el dia 25 de septiembre de 2013, tal y como lo demuestra el
acta No. 243 que nos fue notificada el dia 30 de septiembre de 2013.

El Banco interpuso en el mes de octubre de 2013 el recurso de reposicidn contra el acta de conciliacion del 25 de septiembre
de 2013, solicitando revocar la decision adoptada por el Comité de Conciliacion y como peticion subsidiaria, en caso sea
negada, se solicito se habilite al banco para que pueda hacer uso de la condicion especial de pago como otro mecanismo de
terminacion anticipada previsto en el Articulo 149 de la Ley 1607 de diciembre de 2012 realizando solamente el pago del
20% de los intereses y sanciones.
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Mediante Resolucién nimero 010665 del 9 de diciembre de 2013 el recurso sobre la peticion de conciliacion también fue
negado, razén por la cual, se tomo la decision de presentar demanda en contra de los Actos Administrativos referidos por la
DIAN. Esta demanda se encuentra al despacho para decidir desde el 15 de Agosto de 2014.

Como evento subsecuente del 15 de enero de 2015, tenemos conocimiento que el Consejo de Estado en Providencia
250002337000201400340 negd la medida cautelar solicitada por el apoderado del Banco de suspender la actuacion en via
Judicial contra la Resolucién de Devolucion improcedente para hasta tanto se resuelva la Accion de Nulidad y
restablecimiento contra los Actos que niegan la conciliacion para evitar Prejudicialidad.

Asuntos judiciales ligados al cobro de servicios financieros.

1. El Sefior Oscar Zambrano Parada y otros propiciaron accion de grupo que se tramita en el juzgado 31 Civil de Circuito
de Bogota con la cual pretenden el reconocimiento de perjuicios por el presunto cobro indebido de comisiones por
servicios financieros y bancarios. El Banco contesté oportunamente la demanda y se encuentra en etapa probatoria. No
existen auin parametros objetivos para dimensionar la cuantia de las pretensiones, razon por la cual no existe provision de
la contingencia, mientras se establece algln riesgo con el avance del proceso. La contingencia se catalogé como eventual.

Fiduciaria Davivienda S.A.

La Fiduciaria Cafetera S.A., hoy Fidudavienda ha sido demandada en varios procesos judiciales a corte del 31 de diciembre
de 2012. En la gran mayoria de los procesos, la Fiduciaria es demandada por ser integrante del Consorcio Fidufosyga 2005
(participacion 9.86%) y/o Fisalud (participacion 17%), existen aproximadamente 160 procesos, los cuales se clasifican asf; i)
110 acciones de reparacion directa; ii) dos (2) acciones contractuales; iii) Dos (2) acciones de nulidad y restablecimiento del
derecho; iv) cuatro (4) acciones populares; v) veintiséis (26) procesos ejecutivos, vi) once (11) procesos ordinarios laboral es
y cinco (5) de responsabilidad fiscal. De los litigios mencionados también es demandada la Nacién-Ministerio de Proteccion
Social.

Entre los procesos mencionados y de acuerdo con el porcentaje de participacion de la Fiduciaria S.A. en el Consorcio
Fidufosyga 2005 y/o Fisalud, hay 12 litigios con sumas superiores a los $ 1,000. El 93% de las demandas se han valorado
como remotas para Fiduciaria, pues, el Consorcio mencionado sélo administra los recursos del Fondo de Solidaridad y
Garantias a cargo del Ministerio de la Proteccion Social. Sin embargo, el Consorcio Fidufosyga 2005 ha decidido efectuar
una provision dependiendo de las pretensiones, es decir, en los procesos que las Entidades Promotoras de Salud solicitan el
reconocimiento y pago de recobros ha hecho una provision del 2% y, para los que se pretende el reconocimiento de intereses
por los presuntos retardos en el pago de reclamaciones y/o recobros, la provision es del 50% sobre el valor total de las
pretensiones.

Igualmente se informa que a este corte, se encuentran 10 procesos con sentencia de primera instancia favorable para el
Consorcio Fidufosyga 2005 (9) y/o Consorcio Fisalud (1), en los cuales se negaron las pretensiones. No obstante, hay ocho
(8) procesos que se encuentra para dictar sentencia de segunda instancia, por cuanto el demandante present6 recurso de
apelacion y, hay dos (2) fallos que se encuentran en firme.

A continuacién, se citan los procesos méas relevantes por su cuantia y que han sido calificados por los apoderados como
contingencia probable.

1. Tribunal Administrativo de Cundinamarca Seccion Tercera No. 2007-0065por el valor revelado este caso no es
material

Clase de proceso: Accién de Reparacion Directa

Demandante: Salud Total S.A. Entidad Promotora de Salud — Administradora del Régimen Subsidiado.

Demandados: La Nacion - Ministerio de la Proteccion Social y Consorcio Fidufosyga 2005, del cual son parte Fiducolombia,
Fiduprevisora, Fiduagraria, Fidubogotd, Fiducafé (9.86%), Fidupopular, Fiducoldex y Fiduoccidente.

Valor de la pretension: $ 2,120 mas intereses comerciales, perjuicios materiales y gastos procesales.

En caso de condena Fiducafé S.A. responderia de acuerdo con su porcentaje de participacion en el consorcio del 9.86%, es
decir, le corresponderia un valor aproximado de $ 208.
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Estado actual: EI 23 de julio de 2008 hubo fallo de primera instancia desfavorable. El proceso se encuentra en el Consejo de
Estado para tramitar el grado jurisdiccional de consulta. El proceso se encuentra en Despacho para fallo desde el 13 de
noviembre de 2008.

Monto de la provision: $ 0. En caso de condena se pagaria con recursos del Fosyga y no con recursos de las sociedades
integrantes del Consorcio demandado.

2. Accion de Reparacion Directa de Sanitas EPS S.A. No. 2009-268

Clase de proceso: Accidn de Reparacion Directa.

Demandante: EPS Sanitas S.A.

Demandados: La Nacion — Ministerio de la Proteccion Social y el Consorcio Fidufosyga 2005, integrado por Fiducafé S.A.
(9.86%), Fiducolombia, Fiduprevisora, Fiduagraria, Fidubogota, Fidupopular, Fiducoldex y Fiduoccidente.

Valor de la pretension: Se declare responsable a los demandados por el dafio antijuridico por causa y con ocasion del pago
tardio de los recobros y en consecuencia se condene al pago de Intereses de mora por valor de $ 3,053 millones revisar segun
unidad que se esté usando en los estados financieros. En caso de condena, Fiducafé S.A. responderia de acuerdo con su
porcentaje de participacion (9.86%), es decir, por un valor aproximado de $ 301 millones

Estado actual: El 06 de diciembre de 2010 se contestd la demanda y se encuentra en etapa probatoria.
Monto de Provisién: ElI Consorcio Fidufosyga 2005 ha realizado provision del 50% sobre el valor total de las pretensiones.
Revelar el monto de provision que corresponde segun nuestra participacion.

3. Accion de Reparacion Directa de Sanitas EPS S.A. No. 2010-119 no es material.

Clase de proceso: Accién de Reparacion Directa.

Demandante: EPS Sanitas S.A.

Demandados: La Nacion — Ministerio de la Proteccion Social y el Consorcio Fidufosyga 2005, integrado por Fiducafé S.A.
(9.86%), Fiducolombia, Fiduprevisora, Fiduagraria, Fidubogota, Fidupopular, Fiducoldex y Fiduoccidente.

Valor de la pretension: Se declare responsables a los demandados por el pago tardio de los recobros por valor de $1.260 por
concepto de intereses moratorios. En caso de condena, Fiducafé S.A. responderia de acuerdo con su porcentaje de
participacion (9.86%), es decir, por un valor aproximado de $ 124.

Estado actual: El Consorcio contest6 la demanda el 06 de diciembre de 2012.Se admitié el llamamiento en garantia hecho a
Fiducoldex y Chartis Seguros de Colombia S.A. El 19-12-2011 Contesta demanda la llamada en garantia. El 19 de enero de
2012: El apoderado de la demandante descorre traslado de las excepciones interpuestas por Chartis Seguros S.A. Al 31 de
mayo de 2012, el Proceso entr6 al Despacho.
Monto de Provision: El Consorcio Fidufosyga 2005 ha realizado provision del 50% sobre el valor total de las pretensiones.

4. Accion de Reparacion Directa de Sanitas EPS S.A. No. 2009-1007 no es material

Clase de proceso: Accién de Reparacion Directa.
Demandante: EPS Sanitas S.A.

Demandados: La Nacion — Ministerio de la Proteccion Social y el Consorcio Fidufosyga 2005, integrado por Fiducafé S.A.
(9.86%), Fiducolombia, Fiduprevisora, Fiduagraria, Fidubogotd, Fidupopular, Fiducoldex y Fiduoccidente.

Valor de la pretension: Solicita el pago de intereses moratorios causados por el retardo en el pago de recobros autorizados en
Comité Técnico Cientifico y por fallos de tutela mas intereses por valor: $1.183. En caso de condena, Fiducafé S.A.
responderia de acuerdo con su porcentaje de participacion (9.86%), es decir, por un valor aproximado de $ 117 millones
Estado actual: Se encuentra en etapa probatoria.

Monto de Provision: El Consorcio Fidufosyga 2005 ha realizado provision del 50% sobre el valor total de las pretensiones.

Davivienda Panama S.A.

Analizados los litigios judiciales en los cuales esta vinculada la subordinada Davivienda Panama S.A., no se advierten que en
la actualidad alguno de ellos represente un riesgo patrimonial significativo.
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Procesos de subordinadas en Centroamérica

En razdn de la reciente negociacion que el Banco realizé con el HSBC Holdings plc, para la adquisicion del “HSBC Costa
Rica” Grupo del Istmo (Costa Rica) S.A., “HSBC El Salvador” Inversiones Financieras HSBC, S.A., “HSBC Honduras”
Banco HSBC Honduras, S.A 'y Seguros HSBC Honduras, Sociedad Anénima, y Honduras Seguros Hold.co, compras que se
hicieron entre el 23 de noviembre y 7 de diciembre de 2012, entidades que a partir del mes de enero de 2013 hacen parte de
DAVIVIENDA, hay lugar a que se incluya en este informe la relacion de procesos que pueden generar contingencia pasiva al
Banco, los que se indican por pais y clase asi:

Segun el contrato de venta suscrito con el HSBC se determinaron algunos procesos denominados “Excluded Litigation” los
cuales de perderse, el HSBC asumird la contingencia a saber:

Fuera de los procesos atras relacionados, y con base en la calificacion de probables que cada una de las filiales realizd en sus
estados financieros a diciembre 31 de 2014, revelamos los siguientes procesos que presentan tal riesgo:

El Salvador:

. Clase de proceso: Juicio mercantil.

Demandante: Fonavipo

Demandados: sociedad internacional de seguros, s.a. Hoy HSBC seguros, s.a.

Valor de las pretensiones: $ 1,698

Estado actual: En espera de la Ampliacion del Embargo.

Monto de la provision: Provisionado por Aseguradora al 31 de octubre de 2012, por $ 385,000.00, que es el monto que fue
reconocido como "No Recuperacion de Reaseguro”, basado en el estimado del monto incobrable que estara impactando el
Resultado Operativo de la Aseguradora.

Clase de proceso: Contencioso Administrativo

Demandante: Inversiones Financieras Davivienda, S.A.

Demandados: Alcaldia Municipal de San Salvador

Valor de las pretensiones: $ 196

Estado actual: Evacuacion de pruebas; Juicio contencioso administrativo interpuesto para alegar la Violacién al
procedimiento de determinacién de oficio de la obligacion tributaria municipal, violacién al principio de legalidad e
irretroactividad del acto administrativo, lo cual vicia de ilegalidad los actos administrativos impugnados.

Monto de la provision: 100% de la pretension

Clase de proceso: Contencioso Administrativo

Demandante: Inversiones Financieras Davivienda, S.A.

Demandados: Alcaldia Municipal de San Salvador

Valor de las pretensiones: $ 248

Estado actual: Evacuacion de pruebas; Impugnacion de la resolucion final emitida por el Gerente Financiero y el Concejo
Municipal de la Alcaldia de San Salvador, por medio de la cual la administracidon tributaria ha dado efectos retroactivos al
acto de modificacion del codigo de la actividad econdmica, estableciendo un cobro complementario a periodos 2008-2010
respecto de los cuales las obligaciones ya fueron cancelada.

Monto de la provision: 100% de la pretension
Costa Rica:

Clase de proceso: proceso tributario administrativo.

Demandante: administracion tributaria de grandes contribuyentes. Direccion general de tributacion directa.

Demandados: Banco HSBC Costa Rica hoy Banco Davivienda.

Valor de la pretension: $ 36,804

Estado actual: determinativo del impuesto de renta 1999-2005 que se adelanta ante la administracion tributaria de grandes
contribuyentes. Direccién general de tributacion directa. Traslado 2752000016534 mediante acta de conclusion n°
545200056571 se notifica al banco la determinacion del impuesto. Contra dicho acto el 12 de noviembre de 2007 se presentd
incidente de nulidad y revocatoria.

Monto de la provision: $ 15,790. Calificado como probable.
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Clase de proceso: Especial tributario.

Demandante: Banco HSBC (Costa Rica) S.A. hoy Banco Davivienda.

Demandados: El Estado

Valor de la pretension: $ 589

Estado actual: Juicio Especial Tributario, por diferencias sobre el impuesto sobre la renta durante los periodos 98 -99. Se
cuenta con resultado parcialmente desfavorable al momento de la evaluacion.

Monto de la provision: $ 59. Calificado como probable.

Clase de proceso: Contencioso Administrativo - Tributario
Demandante: Banco HSBC (Costa Rica) S.A. hoy Banco Davivienda.
Demandados: El Estado
Valor de la pretension: $ 810
Estado actual: Se presentd juicio contencioso c/. El Estado, buscando la nulidad del acto administrativo que confirma la
determinacion del impuesto sobre la renta de los periodos de 1999-2005. En audiencia preliminar, el Tribunal acepta pruebas
y testigos. Se convoca a las partes al juicio oral y pablico a celebrarse en Abril de 2015.
Monto de la provision: $ 0 Calificado como posible.

Procesos que generan contingencia activa en los cuales el Banco acttia como demandante
Son varios los procesos judiciales en los cuales el Banco obra como demandante en defensa de sus derechos. Los mas
representativos por la cuantia de sus pretensiones son los siguientes:

Procesos Tributarios.

Bajo el entendido que por efectos de proceso de fusion entre Granbanco S.A. y el Banco Davivienda S.A., éste Gltimo se
convierte en titular del contrato de Estabilidad Tributaria, el 10 de junio de 2008 el Banco solicité la devolucién de
COP13,095 y $ 9,728, como pago de lo no debido del impuesto al patrimonio y del Gravamen a los Movimientos
Financieros, respectivamente, que se pago por el afio gravable 2007.

El 23 de julio de 2008, el Banco recibi6 las Resoluciones de la Administracién Tributaria en las cuales deciden devolver por
concepto de impuesto al patrimonio la suma de $ 4,485 y el 18 de diciembre de 2008 mediante Resoluciéon No. 6081795, la
Administracién Tributaria resolvié devolver por concepto de Gravamen a los Movimientos Financieros la suma de $ 264.

Con relacion a la solicitud de devolucion del impuesto al patrimonio, el Banco interpuso recurso de reconsideracion y el 16
de junio de 2009 mediante Resoluciones No. 1007 y 1008, la Administracién Tributaria confirma las liquidaciones oficiales
de revisidn, negando la devolucion por valor de $ 8,610, agotdndose de ésta manera la via gubernativa. Por lo antes expuesto,
el Banco procedi6 a presentar las demandas que se resefian a continuacion:

Accidn de nulidad y restablecimiento del derecho (2009-210) con el fin de que se declaren nulas las Resoluciones 608-0887
de 2008 y 001007 de 2009 (recurso de reconsideracion) a través de las cuales la DIAN se abstuvo de devolver $ 4,305 de los
$ 6,547, pagados por concepto de la primera cuota del impuesto al patrimonio del afio gravable 2007, el referido tramite fue
resuelto de manera desfavorable a las pretensiones del Banco, decision que se encuentra ejecutoriada.

Accion de nulidad y restablecimiento del derecho (2009-211) con el propoésito de que se declare la nulidad de las
Resoluciones 608-0888 de 2008 y 001008 de 2009 (recurso de reconsideracion) a través de las cuales la DIAN se abstuvo de
devolver $ 4,305 de los $ 6,547 que el Banco pagd por concepto de la segunda cuota del impuesto al patrimonio del afio
gravable 2007. La referida accion se tramita en el Tribunal Administrativo de Cundinamarca en donde una vez fenecidas las
etapas procesales, se profirid sentencia desfavorable a los intereses del Banco, tramitdndose actualmente, en el Consejo de
Estado, el recurso de apelacion que interpuso Davivienda contra la aludida decision.

Procesos de impuestos

Impuesto de renta afio gravable 2004

En diciembre de 2007 la DIAN mediante liquidacion de revision generd un mayor impuesto e impuso una sancion por
inexactitud del 160% para un monto total de $ 67,785 a cargo del Banco Davivienda por la declaracion del impuesto sobre la
renta del afio gravable 2004. En febrero de 2008 el Banco interpuso recurso de reconsideracion contra la liquidacidn anterior,

pero la DIAN en diciembre de 2008 mediante resolucion resuelve el recurso de reconsideracion y confirma la liquidacion
oficial de revision.
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En marzo de 2009, el Banco demandé estos actos administrativos e interpuso accion de nulidad y restablecimiento del
derecho ante el Tribunal Contencioso administrativo quien también nego las pretensiones. En recurso de apelacion el Consejo
de Estado confirma la providencia en primera instancia fallando a favor de la autoridad tributaria. EI Banco atendiendo la
providencia realizo el pago pero tutelo por desconocimiento del debido proceso y los vacios probatorios presentados en el
desarrollo del mismo. Esta accion fue negada por la corporacion quien confirmé su fallo.

En sentencia T-059 del 3 de Febrero de 2014, la Corte Constitucional confirmd la sentencia proferida en julio 11 de 2013, por
la Seccion Primera de Sala de lo Contencioso Administrativo del Consejo de Estado, que en su momento confirmo la dictada
en abril 24 de 2013 por la Seccién Quinta de esa corporacién, fallando en contra del Banco, siendo esta la Gltima actuacién y
cierre del proceso.

LEASING BOLIVAR S.A.

Al 31 de diciembre de los afios 2014 y 2013, existian procesos ordinarios extracontractuales por responsabilidad civil cuyas
pretensiones ascendian a $ 34,343y $ 26,949 respectivamente, las cuales son remotas para la Compafiia. Se contestaron
las demandas trasladando la responsabilidad a los causantes primarios o directos de cada caso.

CONSTRUCTORA BOLIVAR BOGOTA S.A.

. La compafiia mantiene hipotecas sobre los lotes que hacen parte del inventario para garantizar las obligaciones adquiridas con
las entidades financieras por créditos de constructor para el desarrollo de los proyectos. A medida que se transfiere la
propiedad de los inmuebles a cada uno de nuestros clientes se cancelan las obligaciones mediante subrogacion de los créditos
otorgados a los clientes contra el crédito de constructor tomado con las entidades y se van liberando dichas hipotecas. A
diciembre 31 de 2013 y 2012 no existian hipotecas que ampararan créditos de constructor.

. A diciembre 31 de 2014 existia una hipoteca a favor del Bancolombia garantizando obligaciones financieras de tesoreria a
largo plazo por valor de $16.626 millones, sobre un lote ubicado en la ciudad de Barranquilla adquirido a Makro para
desarrollar un proyecto de vivienda, dicha hipoteca existe desde el afio 2012 y el monto inicial de la obligacién era de $
16,643.

. La compaiiia ha firmado pagares para avalar obligaciones financieras de Constructora Bolivar Cali S.A. por valor de $
38,004.

SEGUROS BOLIVAR S.A.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, existen contingencias probables que en concepto de la Compafiia estan adecuadamente
provisionadas. En opinidn de los directivos después de consultar con sus asesores juridicos internos y externos, éstos
procesos no tendrén razonablemente un efecto material adverso en la condicién financiera de la Compafiia o en el resultado
de sus operaciones.

El vencimiento de los procesos judiciales depende de los tramites pertinentes en cada litigio, el valor de la pérdida probable
es de $ 1,507 y $ 545, respectivamente.

Las contingencias por siniestros se encuentran incluidas dentro de la cuenta reserva para siniestros avisados.

SEGUROS COMERCIALES BOLIVAR S.A.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, existen contingencias que en concepto de la Compafiia estdn adecuadamente
provisionadas. En opinién de los directivos después de consultar con sus asesores juridicos internos y externos, éstos
procesos no tendran razonablemente un efecto material adverso en la condicion financiera de la Compafiia o en el resultado
de sus operaciones.

El vencimiento de los procesos judiciales depende de los tramites pertinentes en cada litigio, el valor de la pérdida probable
es de $ 133y $ 107, respectivamente.
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Las contingencias por siniestros se encuentran incluidas dentro de la cuenta reserva para siniestros avisados.

Al 31 de diciembre de 2014, el vencimiento de los procesos judiciales depende de los procedimientos a cada litigio; las
comisiones causadas sobre primas por recaudar dependen de la gestion de cobranzas.

NOTA 16 — RESERVAS TECNICAS

El siguiente es el detalle de las reservas técnicas, al 31 de diciembre:

Reserva matematica

Reserva técnica de titulos vigentes

Reserva para siniestros pendientes parte Compafiia
De riesgo en curso

Seguro de vida de ahorro

Reserva especiales

Reserva de desviacion de siniestralidad

Reserva para siniestros pendientes parte reaseguros

Depdsitos retenidos a reaseguradores del exterior

NOTA 17 — OTROS PASIVOS

El siguiente es el detalle de otros pasivos, al 31 de diciembre:

Impuestos

Abonos diferidos

Obligaciones laborales

Anticipos y avances

Pensiones de jubilacion

Ingresos anticipados

Retenciones a terceros

Cartas de crédito diferido

Ingresos recibidos para terceros
Correccion monetaria

Abonos para aplicar al cobro sector financiero
Sobrantes en canje

Cuentas Canceladas

Consorcios 0 Uniones Temporales
Sobrantes en primas

Otros

80

2014 2013
$ 1,674,431 $ 1,569,541

307,227 444,209

347,838 361,541

198,588 184,050

109,820 96,769

51,728 56,402

45,544 41,580

70,791 72,706

38,253 37,211

$ 2,844,221 $ 2,864,010

2014 2013
$ 427,440 $ 323,037

49,487 44,204

94,720 79,870

50,469 29,469

15,462 15,652

49,197 43,177

13,819 15,056

24,559 26,078

26 22

19 19
71,795 48,770

124 69
26,093 33,675
3,131 0
752 0
13,691 14,848

$ 840,784 $ 673,946
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El nimero de personas beneficiadas con el plan de pensiones de jubilacion es de 103 y 108 al 31 de diciembre de 2014 y
2013 respectivamente.

Para el calculo de esta reserva se aplican las siguientes bases técnicas:
Mortalidad: Tabla Colombiana de Mortalidad Rentistas 2005-2008

Interés técnico: 7,936% (DTF promedio de los Ultimos 10 afios) con proyeccion de sueldos y pensiones de 3,255% (IPC
promedio de los dltimos 10 afios).

Beneficios Cubiertos:

- Pension Mensual de Jubilacién
Renta Post-Morten

Auxilio de Navidad

- Una Mesada en julio de cada afio

NOTA 18 — INTERES MINORITARIO

Interés no controladora en subsidiarias se calcula como la participacion (% de la participacién minoritaria) en cada una de las
cuentas de patrimonio de la subsidiaria en la fecha de consolidacion (antes de cualquier eliminacion de operaciones
reciprocas o0 ajustes para efectos de consolidacién).

El siguiente es el detalle de la participacion no controladora al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013
Compafiia Subordinada Patrimonio % _I nte_re S_ Patrimonio % _I nte_re S_
minoritario minoritario
Banco Davivienda S,A, 6,938,783 44.01% 3,053,822 5,997,224 46.12% 2,643,330
Inversiones Financieras Davivienda Salvador 667,849 3.88% 25,899 551.480 3.88% 21,386
Riesgo e Inversiones Bolivar S,A,S, - 0.00% - 1,163,005 14.29% 166,144
Seguros Comerciales Bolivar S,A, 669,449 4.97% 33,241 577.463 14.97% 28,673
Banco Davivienda Honduras S,A, 247,902 3.19% 7,908 193.650 5.78% 11,201
Seguros Davivienda Honduras S,A, 71173 9.95% 7,084 68.109 11.04% 7,519
Banco Davivienda Salvadorefio S,A, 682,537 1.76% 12,008 560.510 1.76% 9,861
Promociones y Cobranzas Beta S,A, 22,906 34.48% 7,898 20.859 34.48% 7,193
Seguridad Compafifa Administradora de Fondos de Inversién S,A, 10,27 17.14% 1,761 10.602 17.14% 1,818
Ediciones Gamma S,A, 4,056 9.49% 385 5.010 9.49% 475
Leasing Bolivar S,A, 127,059 0.46% 580 114.747 0.46% 524
Corporacion Davivienda Costa Rica 443,717 0.04% 187 352.972 0.04% 153
Otras 35141  0.00%-0,04% 7 263.921  0.00%-0.04% 4
Total $ 3,150,776 $ 2,898,281

(Continta)
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NOTA 19 — RESERVAS

El siguiente es el detalle de las reservas al 31 de diciembre:

Reservas estatutarias y ocasionales

Reserva legal

Exceso o defecto del costo sobre el valor en libros

NOTA 20 — SUPERAVIT

El siguiente es un detalle del superavit , al 31 de diciembre:

Prima en colocacién de acciones

Revalorizacion del patrimonio

Otras partidas del superavit

Valorizaciones

Ganancias o pérdidas no realizadas

Ajuste por conversion de Estados Financieros

2014 2013
$ 2,549,521 2,487,273
802,892 632,456
0 0
$ 3,352,413 3,119,729
2014 2013
$ 6,998 6,228
52,815 56,908
627,333 510,654
9,534 (3,329)
27,716 7,986
$ 664,583 515,311
$ 724,396 578,447
(Continta)
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NOTA 21 - CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN

El siguiente es el detalle de las cuentas de orden y contingentes, al 31 de diciembre:

Cuentas de Orden

Deudoras :

Bienes y valores entregados en custodia

Bienes y valores entregados en garantia

Activos castigados

Créditos a favor no utilizados

Ajustes por inflacion activos

Cuentas por cobrar -Rendimientos de inversiones negociables de renta fija
Nuevos préstamos cartera agropecuaria

Propiedad y equipo totalmente depreciados

Valor fiscal de los activos

Inversiones negativas en TIT de deuda

Inversiones para mantener al vencimiento

Inversiones disponibles para la venta en titulos de deuda
Operaciones reciprocas activas con matriz y subordinadas
Operaciones reciprocas afecta gastos y costos

Otras cuentas de orden deudoras

Acreedoras:

Bienes y valores recibidos en custodia

Bienes y valores recibidos en garantia admisible
Bienes y valores recibidos en garantia otras garantias
Recuperaciones

Ajustes por inflacién patrimonio

Capitalizacién por revalorizacién del patrimonio
Rendimientos inversiones negativas renta fija

Valor fiscal patrimonio

Calificacion operacion Leasing Financiero
Calificacion crédito vivienda garantia idonea
Calificacion crédito consumo garantia idonea
Calificacion crédito consumo otras garantias
Calificacion créditos comerciales garantia idonea
Calificacion créditos comerciales otras garantias
Operaciones reciprocas afectan patrimonio con matriz y subordinadas
Otras cuentas de orden acreedoras

Cuentas Contingentes
Acreedoras:
Valores recibidos en operaciones repos y simultaneas
Garantias bancarias
Cartas de crédito
Créditos aprobados no desembolsados
Apertura de créditos
Obligaciones en opciones
Valores netos asegurados
Promesas de compraventa (1)
Otras contingentes acreedoras

Deudoras

Intereses cartera de créditos

Valores entregados en operaciones repos y simultaneas
Cénones por recibir

Derechos en opciones

Otras cuentas contingentes deudoras
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2014 2013
$ 7608906 $ 5,959,901
4,842,717 4,157,463
3,720,765 3,162,819
114,671 113,773
215,096 236,529
188,231 188,750
1,262,365 1,075,836
303,130 173,126
64,843,882 61,570,139
3,343,719 3,293,883
1,849,253 1,921,004
2,464,983 1,915,023
2,190,147 1,784,385
132,403 125,846
16,827,799 14,838,949
109,908,067 100,517,426
510,343 602,625
52,763,826 46,822,963
3,849,960 3,187,435
152,582 147,370
489,109 497,711
325,049 325,049
499,336 337,181
6,411,074 5,512,039
5,422,895 4,372,667
6,570,302 5,534,960
1,770,340 1,467,771
12,001,900 9,916,055
4,276,030 3,049,874
22,172,275 17,881,968
391,136 317,833
33,315,257 28,187,083
150,921,414 128,160,584
254,336 337,887
2,976,268 2,880,844
761,284 323,683
7,873,705 6,737,916
11,982,083 9,804,556
466,521 503,586
732,726,239 695,359,017
259,731 550,623
714,472 679,371
758,014,639 717,177,483
141,132 109,952
440,442 852,273
1,175,006 949,221
753,354 748,552
1,485,665 3,300,107
3,995,599 5,960,105
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(1) Entre los afios 2006 y 2009, la Corporacion Financiera Internacional (IFC) ingresé como accionista del
Banco Davivienda y de Riesgo e Inversiones Bolivar SAS. Dentro de los acuerdos firmados para formalizar la
inversion, se suscribieron dos contratos, uno para cada inversion, en virtud de los cuales la IFC podia en un
periodo de tiempo, decidir si mantenia la inversion en dichas Compafiias o procedia a enajenarlas.

Es asi como, de conformidad con lo pactado en el Acuerdo respectivo, en noviembre de 2014 la IFC ejercié su
opcién de venta de las 1.333.333 acciones que poseia en la compafiia Riesgo e Inversiones Bolivar S.A.S; de
esta forma Sociedades Bolivar S.A. adquirio6 el 14,285% y obtuvo asi el 100% de la mencionada sociedad.

El wvalor en la cuenta de contratos de compraventa a diciembre 31 de 2014 corresponde al compromiso de

compra que Sociedades Bolivar mantiene, en virtud del Acuerdo, sobre el 1,5% de las acciones en circulacién del
Banco (6.651.094 acciones) y cuyo plazo en la toma de decisién tiene como vencimiento el 30 de junio de 2015.

A continuacion presentamos un detalle de las promesas de compraventa de acciones a diciembre:

Cl.ase Contaparte Subyacente Vencimiento| 2014 2013
Derivado
Opcién Put |Corporacion Financiera Internacional (IFC) |Acciones Banco Davivienda S.A. 30/06/2015 |$ 259,731| 224,487
Opcidn Put |Corporacion Financiera Internacional (IFC)|Acciones Riesgo e Inversiones Bolivar S.A.S| 15/05/2018 0]326,136
Total  |$ 259,731|550,623

(Continta)
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NOTA 22 - PARTES RELACIONADAS

2014 igual o superior al 10% del tiene participacion de  Directivos
Capital de la Matriz més del 10% y
subordinadas
Activo
Bancos - $ 232,332 -
Cartera de Crédito - 4,155 2,698
Aceptaciones y Derivados - - -
Cuentas por cobrar - 482 6
- $ 236,970 $2,704
Pasivo
Depésitos y Exigibilidades 16,500 $ 17,966 $ 1,614
Aceptaciones y Derivados - 60 -
Cuentas por pagar - 234 -
Titulos de inversion en circulacion - 3,500 -
16,500 $ 21,760 $ 1,614
Ingresos
Intereses y Otros Operacionales 2 $ 25 $ 263
Otros - 28,813 2
2 $ 28,838 264
Egresos
Intereses 1,634 $ 571 $ 3
Honorarios 306 - 8
Otros 2 17,338 41
1,942 $ 17,909 $ 52
Lo Empresas donde
Accionistas con . P
icipacion igual o _Somedade_s Bo_lllvar ) )
2013 partlc!pauon Igua tiene participacion de Directivos
superior al 10% del .
: : mas del 10% y
Capital de la Matriz .
subordinadas
Activo
Bancos - 173,733 -
Cartera de Crédito - 3,923 2,753
Aceptaciones y Derivados - - -
Cuentas por cobrar - 46 110
- 177,703 $2,863
Pasivo
Depositos y Exigibilidades 14,690 19,737 $1,826
Cuentas por pagar 8 317 -
14,698 $ 20,054 $ 1,826
Ingresos
Intereses y Otros Operacionales - $ 32 $ 192
Otros - 39,751 2
- $39,783 $ 194
Egresos
Intereses 1,450 588 $ 4
Honorarios 298 5
Otros 10 17,338 31
1,757 $17,926 $ 39
(Continta)
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NOTA 23 - GASTOS OPERACIONALES Y DE ADMINISTRACION

El siguiente es el detalle de los gastos de administracion y operativos, al 31 de diciembre:

2014 2013
Comisiones $ 233,748 $ 177,880
Honorarios 213,163 179,250
Impuestos 211,501 207,535
Seguros 137,645 126,197
Publicidad y propaganda 127,271 110,352
Arrendamientos 107,519 90,591
Servicios publicos 88,806 93,667
Contribuciones y afiliaciones 79,954 75,387
Procesamiento de datos 72,363 69,113
Mantenimiento y reparacion 70,983 62,996
Transporte 61,764 59,269
Aseo y vigilancia 55,335 53,550
Adecuacion de oficinas 26,590 24,055
Gastos de viaje 22,334 18,821
Servicios temporales 22,245 24,375
Utiles, papeleria y fotocopias 17,717 20,868
Relaciones publicas 5,198 4,330
Servicios de administracion e intermediacion 3,671 1,810
Gastos Legales y Notariales 2,277 2,884
Otros servicios 2,272 4,177
Correo portes y telegramas 1,233 1,270
Consorcio uniones temporales 837 681
Asistencia técnica 808 642
Publicaciones y suscripciones 213 215
Riesgo operativo 19 57
Otros 175,305 193,860
Total 1,740,771 1,603,832
(Continta)
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NOTA 24 — OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES, NETO

La siguiente tabla resume los componentes de los otros ingresos y gastos operacionales, para los afios terminados el 31 de
diciembre de:

2014 2013
Ingresos:
Cambios $ 166,472 $ 53,492
Bienes castigados 179,140 175,975
Utilidad en posiciones en Corto de Opera. 2,283 309
Utilidad en Valoracion de Inversiones 7,422 11,244
Utilidad en valoracion de Operaciones 28,941 25,003
Utilidad en venta de Cartera 8,245 15,296
Utilidad en venta de Inversiones 81,622 108,133
Utilidad Recuperaciones Riesgo operativo 5,778 12,774
Ingresos - Servicios Hoteleros 19,186 16,192
Utilidad en valoracion de Carruseles 2 1
Valorizacion Inver. Renta Variable 15,083 14,885
Otros Intereses 1,984 100
Consultoria 1,444 1,444
Ingresos - Ediciones y publicidad 7,720 9,507
Investigacion y Seguridad 199 57
Ingreso - Servicio Asistencia 22,322 19,941
Ingresos - Servicios de Cobranzas 13 1
Servicio Postal y Correo 699 737
Otros (Ingreso) 46,487 51,857
595,043 516,948
Costos y Gastos:

Derivados 4,548 33,078
Perdida en posiciones en Corto de Opera. 3,835 1,031
Perdida en valoracion de Inversiones 2,816 35,676
Perdida en valoracién de Operaciones 30,351 19,941
Pérdida en venta de Inversiones 55,560 73,026
Perdida riesgo Operativo 641 82
Costos y Gastos - Servicios Hoteleros 5,787 4,663
Costos - Ediciones y publicidad 3,824 4,449
Gasto - Servicio Asistencia 16,710 16,470
124,072 188,416

TOTAL $ 470,970 $ 328,531

(Continta)
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NOTA 25 - INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES, NETOS

El siguiente es el detalle de los ingresos no operacionales, al 31 de diciembre:

2014 2013
Ingresos
Aprovechamientos $ 29,300 44,609
Arrendamiento Bienes Propios 1,849 1,702
Excedentes 16 0
Indemnizaciones Recibidas 30 25
Ingresos de ejercicios anteriores 1,498 390
Reintegro incapacidades laborales 456 697
Reintegro gastos de administracion 3,025 1,213
Utilidad en venta de Bienes Realizables 584 220
Utilidad en venta de Bienes Recibidos en Pago 9,500 8,967
Utilidad en venta de propiedades y Equipo 5,908 1,748
Utilidad por Riesgo Operativo 1,921 1
$ 54,089 59,574
Costos y gastos:
Donaciones $ 19,434 6,052
Gasto - Bienes recibidos en Pago 8,098 10,696
Gasto - Consorcios y uniones temporales no opera 3,290 510
Intereses por multas y sanciones 8,503 15,339
Perdida en venta de Bienes Recibidos en Pago 3,207 2,983
Perdida en venta de Propiedades y Equipo 356 852
Perdida en venta y retiro de Bienes 1,887 27,585
Perdida por siniestros - Riesgo Operativo 25,296 30,922
Otros - Gastos 6,128 (19,960)
$ 76,199 74,978
TOTAL $ (22,110) (15,404)
(Continta)
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NOTA 26 - SEGMENTOS DE NEGOCIO

Los segmentos de operacion estan definidos como componentes del Grupo acerca de los cuales se posee informacion
financiera que regularmente es utilizada por la administracion en la toma de decisiones para apropiar recursos y evaluar su

desempefio.

La gerencia maneja y mide el desempefio de sus operaciones a través de los segmentos de negocio utilizando las mismas

politicas contables descritas en el resumen de politicas contables significativas.

La estructura del consolidado de Sociedades Bolivar incluye los siguientes segmentos por ente econémico:

e Banco Davivienda S.A., integra las siguientes compafiias:

Banco Davivienda Salvadorefio S.A.

Banco Davivienda Costa Rica S.A.

Banco Davivienda Panama S.A.

Banco Davivienda Honduras S.A.

Fiduciaria Davivienda S.A.

Corredores Asociados S.A. Comisionista De Bolsa
Davivalores S.A.

Davivienda Puesto De Bolsa Costa Rica S.A.

Valores Davivienda El Salvador S.A. De C.V.
Almacenadora Davivienda El Salvador S.A.

Corredores Asociados Panama S.A.

Factoraje Davivienda El Salvador S.A. De C.V.
Inversiones Financieras Davivienda S.A.

Grupo Del Istmo Costa Rica S.A.

Seguros Bolivar Honduras, S.A.

Seguros Comerciales Bolivar S.A. (Sociedad Salvadorefia)
Seguros Bolivar S.A. (Seguros De Personas-El Salvador)

Davivienda Sociedad Agencia De Seguros Costa Rica S.A.

e Riesgo e Inversiones Bolivar S.A.S., integra las siguientes compafiias:

Compafiia De Seguros Bolivar S.A.

Seguros Comerciales Bolivar S.A.
Capitalizadora Bolivar S.A.

Compafiia De Seguros De Vida Colvida S.A.
Seguros Bolivar Aseguradora Mixta S.A.
Riesgo E Inversiones Bolivar S.A.S.

Riesgo E Inversiones Bolivar Internacional S.A.
Asistencia Bolivar S.A.
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e Construccion y desarrollo Bolivar S.A.S., integra las siguientes compafifas:

Construccion Y Desarrollo Bolivar S.A.S.
Constructora Bolivar Bogota S.A.
Constructora Bolivar Cali S.A.

C.B. Bolivar Inmobiliaria S.A.

C.B. Hoteles Y Resorts S.A.

e Otras, Sociedades Bolivar y las demas compafiias que integran el grupo:

Ediciones Gamma S.A.

Prevencion Técnica S.A.

Sociedades Bolivar S.A.

Inversora Anagrama Inveranagrama S.A.S.
Inversiones Financieras Bolivar S.A.S.
Multinversiones Bolivar S.A.S.
Negocios E Inversiones Bolivar S.A.S
Sentido Empresarial S.A.S.

Sentido Empresarial Internacional S.A.
Inversora Bolivar S.A.S.

Delta International Holdings Llc

Seguridad Compafiia Administradora de Fondos de
Inversion

Leasing Bolivar S.A.

Promociones Y Cobranzas Beta S.A.
Cobranzas Sigma S.A.S.

Investigaciones Y Cobranzas El Libertador S.A.
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La siguiente tabla presenta la informacion reportada por segmentos de operacion en lo relacionado con las utilidades o
pérdidas por segmento bajo principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia:

A 31 de diciembre de 2014:

BANCO |NSERSS?SNFES CONSTRUCCION
DAVIVIENDA 0 ("0 o Y DESARRALLO OTROS ELIMINACIONES TOTAL
S.A. BOLIVAR S.A.S.
S.AS.

Ingresos por intereses e inversiones $ 5,157,081 296,750 30,448 139,441 (11,439) 5,612,281
Intereses sobre cartera 4,388,598 - - 21,869 (8,202) 4,402,265
Ingreso por inversiones 347,420 292,559 30,448 23,886 (2,738) 691,575
Posiciones en operaciones de mercado monetario y relacionadas 12,291 4,191 - 77) 16,405
Leasing Financiero 408,772 - - 93,686 (422) 502,036

Gastos por Intereses (1,652,773) (29,886) (19,246) (89,737) 11,741 (1,779,901)
Depositos y Captaciones (1,038,381) - - (30,217) 3,698 (1,064,900)
Créditos de bancos y otras obligaciones financieras (176,084) (111) (19,246) (59,481) 8,036 (246,886)
Titulos de inversion en circulacién (376,379) (15,228) - - (391,607)
Otros (61,929) (14,547) - (39) 7 (76,508)

Margen Financiero Bruto 3,504,308 266,864 11,202 49,704 302 3,832,380
Primas netas 86,819 1,142,579 - (54,889) 1,174,509
Cuotas de capitalizacion - 337,214 - - 337,214
Reservas, netas (3,693) 48,688 - - 44,995
Otros ingresos actividad aseguradora (1,151) 44,359 - - 43,208
Gastos de adquisicién y pagos a suscriptores 2,930 (636,577) - - (633,647)
Siniestros netos (33,691) (579,342) - 587 (612,446)

Margen Técnico de seguros y capitalizacién 51,214 356,921 - - (54,302) 353,833
Ingresos construccién - - 109,943 (18,648) 91,295
Proyectos de construccion en fideicomiso - - 108,171 - 108,171
Costo de ventas - - (94,941) 16,093 (78,848)

Margen Bruto Construccion - - 123,173 - (2,555) 120,618

Provisiones (971,689) (1,681) 2,292 (7,941) (730) (979,749)
Provisién para prestamos y otras cuentas por cobrar (1,654,466) (22,603) (53) (41,840) - (1,718,962)
Provisién otros activos (18,637) (233) - (953) - (19,823)
Reintegro provision de cartera de créditos operaciones de leasing ,cuent 726,382 20,962 2,345 36,954 (730) 785,913
Provisién inversiones y bienes recibidos en pago, realizables y restituido (55,563) - (9,611) - (65,174)
Reintegro provision de inversiones y bienes recibidos en pago, realizable 30,595 193 7,509 - 38,297

Margen Neto 2,583,833 622,104 136,667 41,763 (57,285) 3,327,082

Ingresos operacionales 1,084,371 63,607 669 31,377 (138,381) 1,041,643
Ingreso Comisiones y Honorarios 870,791 - 3,724 (88,152) 786,363
Ingresos por servicios 187,269 (3,284) 183,985
Ingresos por dividendos 26,311 63,607 669 27,653 (46,945) 71,295

Gastos operacionales (2,577,280) (470,126) (86,923) (118,728) 144,578 (3,108,479)
Gastos de Personal (957,149) (149,079) (30,232) (49,623) 14,216 (1,171,867)
Gastos Administrativos y operativos (1,438,965) (314,688) (52,380) (65,003) 130,265 (1,740,771)
Amortizacién y depreciacion (181,166) (6,359) (4,311) (4,102) 97 (195,841)

Otros ingresos y gastos operacionales, netos 371,921 15,112 14,647 79,269 (9,979) 470,970

Utilidad operacional 1,462,845 230,697 65,060 33,681 (61,067) 1,731,216

Ingresos y gastos no operacionales, netos (21,979) 1,376 902 3,964 (6,373) (22,110)

Utilidad antes de impuesto alarentay CREE e interes minoritario 1,440,866 232,073 65,962 37,645 (67,440) 1,709,106

IMPUESTO DE RENTA'Y COMPLEMENTARIOS Y CREE (373,736) (7,250) (3,653) (22,970) - (407,609)

INTERES MINORITARIO (445,657) (1,313) - (3,230) - (450,200)

Utilidad del ejercicio 621,473 223,510 62,309 11,445 (67,440) 851,297
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A 31 de diciembre de 2013:
RIESGO E
BANCO  INVERSION CONSTRUCCION
DAVIVIENDA ES Y DESARRALLO OTROS ELIMINACIONES TOTAL
S.A. BOLIVAR BOLIVAR S.A.S.
S.A.S.

Ingresos por intereses e inversiones 4,532,240 162,914 36,525 128,503 (22,238) 4,837,944
Intereses sobre cartera 3,843,356 - - 16,218 (18,597) 3,840,977
Ingreso por inversiones 373,242 160,492 36,525 21,414 (3,216) 588,457
Posiciones en operaciones de mercado monetario y relacionadas 15,689 2,422 - 9) 18,102
Leasing Financiero 299,953 - - 90,871 (416) 390,408

Gastos por Intereses (1,432,772) (37,221) (13,718) (96,519) 21,443 (1,558,787)
Depositos y Captaciones (866,426) - - (29,556) 3,482 (892,500)
Créditos de bancos y otras obligaciones financieras (171,124) (191) (13,718) (66,712) 17,738 (234,007)
Titulos de inversién en circulacion (351,082) (24,996) - 197 (375,881)
Otros (44,140) (12,034) - (251) 26 (56,399)

Margen Financiero Bruto 3,099,468 125,693 22,807 31,984 (795) 3,279,157
Primas netas 83,201 1,099,900 - (61,166) 1,121,935
Cuotas de capitalizacion - 460,651 - - 460,651
Reservas, netas (5,696) 22,553 - - 16,857
Otros ingresos actividad aseguradora (734) 42,592 - - 41,858
Gastos de adquisicion y pagos a suscriptores 2,453 (772,852) - 1 (770,398)
Siniestros netos (33,615) (584,229) - 141 (617,703)

Margen Técnico de seguros y capitalizacién 45,609 268,615 - - (61,024) 253,200
Ingresos construccion - - 118,890 (25,934) 92,956
Proyectos de construccion en fideicomiso - - 91,680 - 91,680
Costo de ventas - - (102,817) 23,003 (79,814)

Margen Bruto Construccion - - 107,753 - (2,931) 104,822

Provisiones (938,361) (1,261) (17) (15,261) (330) (955,230)
Provisién para prestamos y otras cuentas por cobrar (1,666,722) (17,586) (107) (42,229) 15 (1,726,629)
Provisién otros activos (25,034) (382) (232) - (25,648)
Reintegro provision de cartera de créditos operaciones de leasing ,cuent 776,069 16,889 90 28,030 (350) 820,728
Provisién inversiones y bienes recibidos en pago, realizables y restituido (40,008) (193) (6,539) 9 (46,731)
Reintegro provisién de inversiones y bienes recibidos en pago, realizable 17,334 11 5,709 4) 23,050

Margen Neto 2,206,716 393,047 130,543 16,723 (65,080) 2,681,949

Ingresos operacionales 974,190 234,623 356 21,180 (315,637) 914,712
Ingreso Comisiones y Honorarios 796,048 64 5,157 (80,452) 720,817
Ingresos por servicios 154,991 (4,860) 150,131
Ingresos por dividendos 23,151 234,623 292 16,023 (230,325) 43,764

Gastos operacionales (2,344,627)  (465,716) (85,294) (105,587) 137,929 (2,863,295)
Gastos de Personal (865,289) (147,139) (25,821) (47,501) 12,968 (1,072,782)
Gastos Administrativos y operativos (1,315,286) (306,654) (53,717) (52,998) 124,823 (1,603,832)
Amortizacion y depreciacion (164,052) (11,923) (5,756) (5,088) 138 (186,681)

Otros ingresos y gastos operacionales, netos 238,265 4,735 12,691 76,930 (4,090) 328,531

Utilidad operacional 1,074,544 166,689 58,296 9,246 (246,878) 1,061,897

Ingresos y gastos no operacionales, netos 15,287 (407) 1,678 (26,424) (5,538) (15,404)

Utilidad antes de impuesto alarentay CREE e interes minoritario 1,089,831 166,282 59,974 (17,178) (252,416) 1,046,493

IMPUESTO DE RENTA Y COMPLEMENTARIOS Y CREE (233,074) (3,543) (2,034) (23,021) 5 (261,667)

INTERES MINORITARIO (325,852) (20,528) - (3,146) 12 (349,514)

Utilidad del ejercicio 530,905 142,211 57,940 (43,345) (252,399) 435,312
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NOTA 27 — EFECTOS DE CONSOLIDACION

El efecto de la consolidacion en la estructura de los estados financieros de la matriz se refleja en los cambios que presenta en
los siguientes rubros:

RUBROS ANTES DE CONSOLIDAR DESPUES DE CONSOLIDAR VARIACION

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Activo $ 6,011,951 | $ 5,007,710 74,161,045 | $ 62,058,004 | $  (68,149,094) | $  (57,050,294)
Pasivo 822,295 646,224 69,224,905 57,916,482 (68,402,610) (57,270,258)
Patrimonio 5,189,656 4,361,486 4,936,140 4,141,522 253,516 219,964
Resultados 688,001 448,727 851,297 435,312 (163,296) 13,415

NOTA 28 - CONSOLIDACION V/S PARTICIPACION PATRIMONIAL

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el patrimonio de los accionistas en los Estados Financieros Consolidados, presenta una
disminucion de $253,516 y $219,963 frente a los Estados Financieros Individuales de la matriz, que registra sus inversiones
por el método de participacion patrimonial y reflejando el efecto en valorizaciones a valor intrinseco, el cual difiere del
método de variacion patrimonial, utilizado por las compafiias vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia:

2014 2013
Valoracién de inversiones $ 273,331 $ 257,332
Homologacion y otras eliminaciones (19,815) (37,369)
$ 253,516 $ 219,963
(Continta)
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NOTA 29 — FUNCIONARIOS

El nimero de funcionarios al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de la matriz o controlante y sus subordinadas, clasificado
entre empleados de direccién y confianza y otros, asi como los gastos de personal, son los siguientes:

CONCEPTO 2014 2013
No.de FUNCIONARIOS GASTO No.de FUNCIONARIOS GASTO
Direccion y confianza (1) 2,966 376,778 2,441 318,078
Otros (2) 19,199 795,084 18,941 754,705
Total 22,165 1,171,862 21,382 1,072,783

(1) Se incluyen 1443 y 1162 funcionarios del &rea de ventas para los afios 2014 y 2013 respectivamente.

(2) Se incluyen 10599 y 9141 funcionarios del &rea de ventas para los afios 2014 y 2013 respectivamente.

NOTA 30 - HECHOS RELEVANTES

Convergencia a Normas Internacionales de Informacion Financiera-NII1F, Cambios normativos

El 29 de diciembre de 2012 el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo expidi6 el Decreto 2784, mediante el cual se
reglamentd la Ley 1314 de 2009 sobre el marco técnico normativo para los preparadores de informacion financiera que
conforman el grupo 1: Emisores de valores, entidades de interés publico y entidades que cumplan los pardmetros establecidos
en esta disposicion,

Este marco técnico fue elaborado con base en las Normas Internacionales de Informacion Financiera —NIIF -, las Normas
Internacionales de Contabilidad —NIC-, las interpretaciones SIC, las interpretaciones CINIIF y el marco conceptual para la
informacion financiera, emitidas en espafiol al 1° de enero de 2012, por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),

Segun el cronograma de aplicacion, el afio 2013 ha sido un periodo de preparacion y capacitacion con la obligacién inicial de
presentar un plan de implementacion aprobado por la junta directiva, con responsables y metas de seguimiento y control, El
afio 2014 sera el periodo de transicion y el 2015 el periodo de aplicacion plena del nuevo marco normativo IFRS,

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2784 de 2012, modificado por el Decreto 3024 de 2013, se establece la obligacion
de preparar un estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2014 bajo la nueva normatividad, de modo que
durante todo el afio 2014 se lleve a cabo la transicién, con la aplicacién simultanea de la actual y la nueva normatividad
contable,

Los ultimos estados financieros oficiales conforme a los Decretos 2649 y 2650 de 1993 seran con corte al 31 de diciembre
del 2014 y los primeros estados financieros bajo la nueva normatividad seran los del afio 2015 que requieren su comparacion
con la informacién de transicion del afio 2014, bajo el marco técnico normativo establecido en el Decreto 2784 de 2012 y
modificado por el Decreto 3023 de 2013,

(Continda)
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NOTA 31 - HECHOS POSTERIORES

Impuesto a la riqueza:

Mediante asamblea extraordinaria de accionistas realizada el dia 12 de febrero de 2015 se tomaron las siguientes
decisiones:

»  Se aprobo el traslado parcial de la reserva gravada ocasional para proteccion de inversiones, para la constitucion
de una reserva ocasional contra la que se imputara el valor del impuesto a la riqueza correspondiente a los afios
2015, 2016 y 2017, de conformidad con lo establecido en la Ley 1739 de 2014.

»  Aprobacion de la posibilidad de convertir acciones ordinarias a acciones con dividendo preferencial y sin
derecho a voto y delegacidn de la aprobacion del Reglamento respectivo en la Junta Directiva.

»  Aprobacién de la emision y colocacion de acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto: (i)
Aprobacion de la emision (ii) Las acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto no tendran derecho
de preferencia. (iii) Se deleg6 en la Junta Directiva la aprobacién del Reglamento de emisidn y suscripcion de
acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto.

Fusién de Davivalores y Corredores Asociados

Las Asambleas de Accionistas de Corredores Asociados y Davivalores, en reuniones extraordinarias del 28 de noviembre de
2014, aprobaron la fusion por absorcién entre las dos entidades; de acuerdo con la resolucion 2247 del 19 de diciembre de
2014, la Superintendencia Financiera declard la no objecion de la fusion por parte de Corredores Asociados y Davivalores en
virtud de la cual Davivalores se disuelve y es absorbida por Corredores Asociados; el 2 de enero de 2015 mediante escritura
publica No. 001 de la Notaria 21 de Bogota D.C, se protocolizd la fusion. Para efectos legales la sociedad absorbente cambid
su razén social por Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa.

NOTA 32 —RECLASIFICACIONES

Algunas cifras al 31 de diciembre de 2013, fueron reclasificadas, para propdsitos de presentacion en los estados financieros
del 31 de diciembre de 2014.
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