ESTADOS FINANCIEROS

Comayagua - Honduras




BALANCE GENERAL

(Expresados en millones de pesos)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Disponible (notas3y32)
Inversiones temporales (nota4)
Otrasinversiones, neto (nota 5)
Deudores (notas6y32)

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Diferidos (nota7)
Propiedadesyequipo (notas8y 12)
Inversiones permanentes grupo, neto (notas9y 11)
Inversiones permanentes no grupo, neto (notas 10y 11)
Deudores (notas6y32)
Otrosactivos (nota11)
Valorizaciones (notas9,10y12)
Total activo no corriente

Total activos

Cuentasdeorden (nota22)
Deudoras
Acreedoras por contra

Véanse las notas que acompanan los estados financieros.

% //u/(/

% -
GUEL CORTES KOTAL
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22,360 45,347
6,121 0
1,360 17

18,925 2,937

48,766 48,301

0 1,207
473 339
3,879,740 3,651,081
546,362 579,899
0 26,311
39,705 65,639
492,664 467,975
4,958,944 4,792,451
5,007,710 4,840,752
12,741,569 8,043,413
685,094 789,199

ontador T.P. 34216-T



PASIVOSY PATRIMONIO

PASIVOA CORTOPLAZO

Obligacionesfinancieras (nota 13y 32) S
Cuentas por pagar (notas 14y 32)
Impuestos, gravdmenesy tasas (nota 15)
Pasivos laborales (nota 16)
Otros pasivos (nota 17)
Total pasivo corriente

PASIVOALARGOPLAZO
Obligacionesfinancieras (nota 13y 32)
Total pasivoalargo plazo

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social (notas 18y 20) S
Superdvit de capital (notas9y 19)
Reservas (nota 20)
Revalorizacién del patrimonio (nota 21)
Resultado del ejercicio
Superdvit por valorizaciones (notas 9,10y 12)

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio S

Cuentasdeorden (nota22)
Deudoras por contra S
Acreedoras

PEDRO'RN{

-CIADO VILLARRAGA
Revisor Fiscal T.P. 30723-T
Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi informe del 4 de marzo de 2014)

36,835 96,861
16,656 17,362
4,084 1,250

269 265

0 11

57,844 115,749
588,380 685,536
588,380 685,536
646,224 801,285
8,034 8,034
1,348,071 1,446,169
1,931,330 1,544,134
132,661 133,868
448,727 439,288
492,664 467,975
4,361,486 4,039,467
5,007,710 4,840,752
12,741,569 8,043,413
685,094 789,199
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ESTADO DE RESULTADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2013y 2012
(Expresados en millones de pesos, excepto la utilidad neta por accién)

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES:
Ingreso por método de participacion S 513,697 500,729
Ingresosfinancieros (notas 23y 32) 32,402 20,867
Totalingresos operacionales 546,099 521,596
Ingresos no operacionales (notas 24y 32) 4,984 26,641
Totalingresos 551,083 548,237
GASTOS
GASTOS OPERACIONALES (nota 30)
Gasto por método de participacion S 124 407
Gastos de personal (nota 25) 2,987 2,583
Honorarios (nota 26) 1,145 1,631
Provisiones (nota 27) 4,955 7,504
Pérdidaenventadeinversiones (nota28) 27,348 0
Otros gastos operacionales (nota 29) 3,852 4,396
Total gastos operacionales 40,411 16,521
GASTOS NO OPERACIONALES (notas30y32) 58,080 92,428
Total gastos 98,491 108,949
Utilidad antes deimpuestos 452,593 439,288
Impuesto de renta eimpuesto sobre laequidad- CREE (nota 31) 3,866 0
UTILIDAD DEL EJERCICIO $ 448,727 439,288
UTILIDAD NETAPORACCION (en pesos) S 5,689.23 5,570.91

Véanse las notas que acompanan los estados financieros.

P
GUEL CORTES KOTAL PEDROA /EL ECIADO VILLARRAGA
Representante Legal ontador T.P. 34216-T Revisor Fiscal T.P. 30723-T

Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi informe del 4 de marzo de 2014)
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en millones de pesos)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad del ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion
Pérdidaenventadeinversiones
Ingreso por método de participacion
Gasto por método de participacion
Provision deinversiones temporales
Provision de deudores corto plazo
Recuperacién provisidéninversiones permanentes
Amortizacion leasing financiero
Diferencia en cambio inversiones temporales
Diferencia en cambioinversiones permanentes
Diferencia en cambio deudores corto plazo
Accionesreadquiridas entregadas como premio
Pagoimpuesto al patrimonio
Total
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Inversiones
Pasivos laborales
Deudores corto plazo
Deudoreslargo plazo
Diferidos
Otros activos
Impuestos, gravamenesy tasas
Cuentas porpagar
Otros pasivos
Inversiones permanentes - dividendos recibidos
Efectivo neto provisto por lasactividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Comprade propiedadesyequipo
Compradeinversiones
Venta deinversiones

Efectivonetousado enlasactividades deinversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:
Obligacionesfinancieras
Dividendos decretados
Efectivoneto usado enlas actividades de financiacion

Disminucion (aumento) neto en efectivo
Efectivo al comienzodeafo
Efectivo alfinal del afio

Véanse las notas que acompanan los estados financieros.

UEL CORTES KOTAL HILDA JA ARRERA

Representante Legal ontador T.P. 34216-T

S 448,727 439,288
34 31
27,348 0
(513,697) (500,729)
124 407
4,955 0

0 7,504

(693) (4,349)

7 6

(646) 0

0 611

(31) 43

898 1,377
(1,207) (603)
(34,180) (56,414)
(11,773) 0
4 10
(15,957) 811,934
26,311 73,289
1,207 603
25,927 (1,299)
2,834 (596)
(706) (308,030)
(11) 0
203,004 125,348
196,659 644,845
(168) 0
(561,860) (494,242)
551,782 0
(10,246) (494,242)
(157,182) (62,337)
(52,218) (46,339)
(209,400) (108,676)
(22,987) 41,927
45,347 3,420

$ 22,360 45,347

]
PEDRO-ANGEL IADO VILLARRAGA

Revisor Fiscal T.P. 30723-T
Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi informe del 4 de marzo de 2014)



ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en millones de pesos)

Usos de capital detrabajo:
Resultado del ejercicio S
Partidas que no proveen (no utilizan) capital de trabajo:
Depreciacion
Pérdida enventadeinversiones
Ingreso por método de participacion
Gasto por método de participacion
Recuperacion provisiones permanentes
Amortizaciones
Acciones readquiridas entregadas como premio

Capital detrabajo usado porlas operaciones

Compradeinversiones permanentes

Dividendos decretados

Comprade propiedades yequipo

Aumento (Disminucion) en:
Disminucién Inversiones permanentes - dividendos recibidos
Venta deinversiones permanentes
Diferidos
Disminucion (aumento) otros activos
Disminucién deudores largo plazo
Obligacionesfinancieraslargo plazo
Disminucién revalorizacion del patrimonio

Aumento (Disminucion) en el capital detrabajo $

Cambios enlos componentes del capital de trabajo:
(Disminucion) Aumento en el activo corriente:
Disponible $
Inversiones temporales
Otrasinversiones
Deudores

(Aumento) Disminucion en el pasivo corriente:
Cuentas por pagar
Impuestos, gravamenesy tasas
Obligacionesfinancieras
Pasivos laborales
Otros Pasivos

Aumento (Disminucion) en el capital de trabajo S

448,727 439,288
34 30
27,348 0
(513,697) (500,729)
124 407
(693) (4,349)

7 6

898 1,377
(37,252) (63,970)
(561,860) (494,442)
(52,218) (47,472)
(168) 0
203,004 125,348
551,782 0
1,207 603
25,927 (1,299)
26,311 73,289
(97,156) (55,839)
(1,207) (603)
58,370 (464,385)
(22,987) 41,927
6,121 0
1,343 (811)
15,988 (819,482)
465 (778,366)

706 306,897
(2,834) 596
60,026 6,498
(4) (10)

11 0
57,905 313,981
58,370 (464,385)

Véanse las notas que acompanan los estados financieros.

MIGUEL CORTES KOTAL HILDA JAI
Representante Legal

ontador T.P. 34216-T Revisor Fiscal T.P. 30723-T

Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi informe del 4 de marzo de 2014)
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ARRERA PEDRO-ANGEL-PRECIADO VILLARRAGA



Bogotd,4demarzode 2014

EL REPRESENTANTE LEGAL Y CONTADOR PUBLICO
DE LA SOCIEDAD
SOCIEDADES BOLIVAR S.A.

Que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en
los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2013, conforme al
reglamentoy que las mismas se han tomado fielmente de los libros
(Articulo37 deley 222 de 1995).

MIGUEL CORTES KOTAL HILCAJANNETH ROZO BARRERA
Representante Legal ContadorT.P.34216-T




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




A continuacion se detallan las sociedades que conforman el Grupo NOTAS A LOS ESTADOS
Empresarial Bolivar: FINANCIEROS

. Capitalizadora BolivarS.A.
Comparniade SegurosBolivar S.A.
Seguros Comerciales Bolivar S.A.
Seguridad Compania Administradora de Fondos de Inversion S.A.
Investigacionesy CobranzasEl Libertador S.A.

. Multinversiones Bolivar S.A.S.

Inversora Anagrama InveranagramaS.A.S.

«  AsistenciaBolivarS.A.

Soft Bolivar S.A.

. Riesgo e InversionesBolivarS.A.S.
Inversiones Financieras BolivarS.A.S.
Construcciéony Desarrollo Bolivar S.A.S.
InversoraBolivarS.A.S.

Sentido Empresarial S.A.S.

. Ediciones Gamma S.A.
Promocionesy Cobranzas Beta S.A.

- ConstructoraBolivarCaliS.A.

C.B.Bolivar Inmobiliaria S.A.
C.B.HotelesyResorts S.A.
Constructora BolivarBogota S.A.
Sociedades Bolivar S.A.
PrevencionTécnicaS.A.

Banco DaviviendaS.A.

. Fiduciaria DaviviendaS.A.
Leasing Bolivar S.A.

. DavivaloresS.A.
Seguros deVida Colvida
DaviviendaPanamaS.A.
Riesgos e Inversiones Bolivar Internacional S.A.
Seguros Bolivar Aseguradora Mixta S.A.

«  CobranzasSigmaS.A.
Corredores Asociados S.A.

. Sentido Empresarial Internacional S.A.
Grupodellstmo CostaRicaS.A.



NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

(2)

(a)

. Corporacion Davivienda CostaRicaS.A.

. Banco Davivienda CostaRicaS.A.

. DaviviendaValores Puesto de Bolsa CostaRicaS.A.
. Davivienda Agencia de seguros CostaRicaS.A.

. Inversiones Financieras Davivienda Salvadorefia S.A.
. Banco Davivienda Salvadorefia S.A.

. Almacenadora Davivienda SalvadorefaS.A.

. Factoraje Davivienda Salvadorefio S.A.

. Davivienda Seguros Salvadoreno S.A.

. DaviviendaValores Salvadorefio S.A.

. DaviviendaVida Salvadorefio S.A.

. Banco DaviviendaHondurasS.A.

«  SegurosDavivienda HondurasS.A.

. Negocios e Inversiones Bolivar S.A.S

«  Deltalnternational Holdings LLC

El objeto social incluye, la inversiéon de sus fondos o disponibilidades en
bienes muebles e inmuebles con fines rentisticos y de valorizacién y
particularmente, la conformacién, administraciéon y manejo de un
portafolio de inversiones propias, constituido por acciones, cuotas socialesy
partes de interés en sociedades comerciales o civiles; titulos de
participacion o inversion, bonos emitidos por entidades publicas o
privadas, y otros titulos valores de contenidos crediticios o de participacion
de libre circulacién en el mercado, cédulas u otros documentos de deuda,
marcas, patentes u otras formas de propiedad industrial,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de preparaciony presentacion

Los estados financieros han sido preparados y presentados de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia. Los
cuales comprenden el decreto 2349 de 1993y las instrucciones impartidas
por las entidades de vigilancia y control. Estos principios contables pueden
diferirde las Normas Internacionales de Contabilidad.

59
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(b)

(c)

(d)

Periodo contable
La Compaiia tiene por estatutos efectuar un corte de sus cuentas, preparary
difundir estados financieros de propésito general una vez al ano, al 31 de

diciembre.

Transaccionesy Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan en pesos alatasade
cambio vigente en la fecha de la transaccién. Los saldos de los activos y
pasivos en moneda extranjera, Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se
convirtieron a pesos colombianos a las tasas representativas del mercado,
en pesos, de $1.926,83 y $1.768,23 respectivamente, por cada doélar
estadounidense.

La diferencia en cambio resultante del ajuste de los activos se registra en
resultados; la de los pasivos se aplica al activo relacionado, hasta que el
activo se encuentre en condicion de utilizacidn o venta; posteriormente, en
resultados.

Inversiones

Las inversiones estan representadas en titulos valores y demas
documentos a cargo de otros entes econémicos, adquiridos con el fin
de obtenerrentasfijas o variables.

De acuerdo con la intencidn, las inversiones se clasifican en:
negociables y permanentes, estas ultimas, a su vez, seguin
el control que se ejerza sobre el emisor.

De acuerdo con los rendimientos que generen
son:derentafijaovariable.

NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS



NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Las inversiones negociables de renta variable se registran al costo. Cuando
sea el caso, el costo debe ser ajustado al valor de realizacién, mediante
provisiones o valorizaciones. Siel valorderealizacidn es superior al costo en
libros, la diferencia genera una valorizacién en el ejercicio, que se llevard
contra superavit por valorizacion. Si el valor de realizacién es inferior al
costo en libros, la diferencia afectara en primer lugar la valorizacién, en el
evento en que sea mayor, el defecto se registrara como una provisiéon con
cargoaresultados del ejercicio.

El método de participacion se registra de acuerdo con la Circular conjunta
011 del 18 de agosto de 2005 de la Superintendencia de Sociedades de
acuerdo con lasiguiente metodologia:

. Las variaciones en el patrimonio de la filial, originadas por los
resultados del ejercicio, se registran en los resultados de la matriz. De
los resultados del ejercicio deben excluirse las utilidades o pérdidas
originadas por operaciones entre las subordinadas y la matriz o
controlante, o entre las subordinadas, que aun no hayan sido
realizadas por esta a través de operaciones con terceros, esto es
personas distintas a lamatrizy sus subordinadas.

También deben excluirse las utilidades que corresponden al capital
preferente, es decir, los aportes con dividendo garantizado.

. Las variaciones originadas en partidas patrimoniales distintas de los
resultados, se registran como aumento o disminucion de la inversion
conabono o cargo al superavit método de participacion,

. La diferencia entre el valor en libros de las inversiones y su valor
intrinseco se registra como valorizacién o provision (con cargo a
resultados), segun el caso. Si el valor intrinseco es menor al costo en
libros la diferencia afecta en primer lugar la valorizacion y el superavit
de la misma hasta su monto, si existiera, y en el evento de ser mayor
representauna provision.

La Sociedad valoriza sus inversiones negociables de renta fija, negociables
de renta variable, permanentes de controlantes, siguiendo las normas
técnicas relativas a la valuacion de inversiones establecidas por la
Superintendencia de Sociedades, Bajo este método las inversiones
negociables de renta fija se valoran mediante la causacion de rendimientos,
las temporales de no controlantes se valoran por su valor de realizacion y las
permanentes de controlantes se valoran por el método de participacion
patrimonial.
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(e)

(f)

(9)

Deudores

Comprende las deudas a cargo de companias del Grupo Bolivary a favor del
ente econdmico, incluidas las comerciales, en el momento del
otorgamiento de cada préstamo, se evalua su tasa de interés y sus garantias,
enalgunos casos no se generan cobro por intereses.

Diferidos

Los diferidos corresponden al impuesto al patrimonio creado porlaLey 1370
de diciembre de 2009, se amortiza en 48 cuotas mensuales por el periodo
comprendido entre el afo 2011y 2014, tomando como base lo establecido
en el Decreto 514 de 2010 que adiciond el Articulo 78 del Decreto 2649 de
1993.Enel 2013 setomd ladecision de amortizar el saldo correspondiente al
ano2014.

Propiedadesyedquipo

Contabilizados al costo ajustado por inflacion hasta el 31 de diciembre de
2006. La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta, de acuerdo
conlavida util del activo:

Inmuebles 20anos
Equiposde cémputo 5anos
Vehiculos 5anos

Los avaluos comerciales se actualizan cada ano para asi
cumplir con lo establecido en el Articulo 64 del Decreto
2649de 1993.

Las mejoras y reparaciones extraordinarias que
prolongan lavida util de activo se capitalizan;

las demas reparaciones y mantenimiento
preventivo se registran en los
resultados del afo.

NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS
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FINANCIEROS

(h)

(i)

Intangibles

Registra los contratos de fiducia con los cuales la Sociedad realiza la entrega
de bienes fideicomitidos con transferencia de propiedad, con el fin de que el
fiduciario los administre y los destine junto con sus rendimientos, segun el
caso, al cumplimiento de la finalidad sefialada en el contrato. Se valoran de
acorde alos estados financieros del fideicomiso.

Valorizaciones

Corresponden alas diferencias existentes entre:

Propiedades, plantay equipo

El valor neto de realizacion (reposicion) determinado por avaltos de
reconocido valor técnicoy el valor neto en libros de las propiedades.

Inversiones en Sociedades

. Controladas
Vernota 2 (d)
. No controladas

La valorizacion de las inversiones permanentes en sociedades no
controladas, que corresponde al exceso de su valor intrinseco sobre su costo
en libros, se registra en la cuenta de valorizaciones con crédito al superavit
porvalorizaciones.

Si el valor intrinseco es inferior al costo en libros, la diferencia afecta en
primer lugar la valorizacién y el superavit de la misma hasta su monto, si
existierey, en el evento de ser mayor, representa una desvalorizacion, la cual
afecta las cuentas antes mencionadas como un menor valor de las mismas,
sin perjuicio que el saldo neto de estas llegare a ser de naturaleza contraria.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras corresponden a las cantidades de efectivo
recibidas en moneda nacional y se registran por el monto de capital. Los
interesesy otros gastos financieros se registran por separado.

63



64

(k)

)]

Cuentas porpaqgar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones a cargo de la sociedad
originadas en bienes o en servicios recibidos. Se registran por separado las
obligaciones de importancia, tales como las que existen a favor de
proveedores, entes relacionadosy otros acreedores.

Impuestos, gravamenesy tasas

La provision para el impuesto sobre la renta y complementarios se calcula
conbaseen lautilidad comercial ola renta presuntiva, (lamayordelasdos).

Se registra contablemente como un gasto de provision de renta y su
contrapartida en el pasivo estimado.

De acuerdo con la Ley 1607 de diciembre 26 de 2012, el Articulo 94 senala
que la tarifa para el impuesto de renta por el afio gravable 2013 y siguientes
es el 25%, Para efectos del impuesto sobre la renta liquida ordinaria se
presume que la renta liquida no es inferior al tres por ciento (3%) de su
patrimonio liquido al cierre del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

Ley 1607 creo el Impuesto de renta para la equidad CREE, con una tarifa
transitoria del 9% por los afos gravables de 2013, 2014y 2015. La base
gravable del CREE, no podra ser inferior al 3% del patrimonio liquido

del contribuyente en el ultimo dia del afo gravable
inmediatamente anterior de conformidad con lo previsto en los

articulos 189y 193 del Estatuto Tributario.

La Compania esta sujeta al impuesto al patrimonio y
sobretasa establecido para el afio 2011 por la ley
1370 de 2009 y el Decreto Legislativo 4825 de

2010 a la tarifa del 6% liquidado sobre el
patrimonio liquido del 1° de enero de

2011.

NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS
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(m)

(n)

(o)

(p)

(q)

Obligacioneslaborales

Las obligaciones laborales son ajustadas al cierre del ejercicio con base en lo
dispuesto porlas normas legalesylas convenciones laborales vigentes.

Cuentasde orden

La Compafiaregistra en cuentas de orden los hechos o circunstancias de los
cuales se pueden generar derechos y compromisos que puedan afectar su
estructura financiera, asi como también las que se requieren para el control
de activos, pasivos y patrimonio y las diferencias entre los registros
contablesylas declaraciones tributarias.

Utilidad neta poraccion

La utilidad neta por accion para los afios 2013 y 2012 se calculé tomando el
promedio ponderado de las acciones en circulacion de 78,872,859 y
78,853,923 acciones, respectivamente.

Criterio de materialidad o importanciarelativa

Los hechos econdmicos se reconocen y presentan de acuerdo con su
importancia relativa. En la preparaciéon de los estados financieros, la
materialidad se determind con relacion al total de los activos y pasivos
corrientes, al total de los activos y pasivos, al capital de trabajo, al
patrimonio, o a los resultados del ejercicio, segun el caso.

Como regla general se sigui6 el criterio del 5% del valor total de los activos y
delosingresos operacionales.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros, de conformidad con los principios
de contabilidad generalmente aceptados, requiere que la administracién
efectué las estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacion de algunas de las partidas individuales de los estados financieros
y para efectuar revelaciones que se requieren indicar en los mismos. Aun
cuando puedan llegar a diferir de su efecto final, laadministracion considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en las
circunstancias.
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(r)

(s)

(3)

Reconocimiento de lngresos y Gastos

Los ingresos por método de participacion y los rendimientos financieros, asi
como los gastos incurridos durante las operaciones son reconocidos por el
sistemade causacion.

Partes Relacionadas

Los activos, pasivos, ingresos, gastos y transacciones con las companias
subordinadas, miembros de Junta y administradores de Sociedades Bolivar
S.A.se consideran como partes relacionadas.

DISPONIBLE

Elsiguiente esel detalle del disponible al 31 de diciembre:

Bancos
Cuentas corrientes S 648 14,213
Cuentasdeahorro 21,712 31,134

$ 22,360 45,347

Sobre el disponible no existen gravamenes o restricciones al 31 de
diciembrede 2013y 2012.

NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS
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(5)

(6)

OTRAS INVERSIONES NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS
Elsiguiente es el detalle del saldo de otrasinversiones, al 31 de diciembre:
Derechos fiduciarios
FiduciariaBogota (Cartera Colectiva Abierta Sumar) S 243 16
Davivalores (Cartera Colectiva Abierta Liquidez Inmediata) 1,015 0
Fiduciaria Corficolombiana (Cartera Colectiva Abierta Valor Plus) 102 1
$ 1,360 17
DEUDORES
Elsiguiente es el detalle de los deudores a corto plazo, al 31 de diciembre:
Compafias subordinadas (Ver Nota 32) Garantia Interés
Sentido Empresarial S.A.S Pagaré 0% S 222 222
Dividendos por cobrar: Pago
Inversiones Financieras Bolivar S.A.S. 30/04/2014 1,136 0
Construcciény Desarrollo BolivarS.A.S. 30/04/2014 11,299 0
Inversora AnagramalnveranagramaS.A.S.  30/04/2014 1,435 0
AsistenciaBolivar S.A. (Cuenta de cobro reintegro Costos y gastos) 4 0
Leasing Bolivar S.A. (Cuenta de cobro reintegro Costos y gastos) 0 8
14,096 230
Otrosdeudores
Redencidn capital titulos hipotecarios 7,504 7,504
Anticipodeimpuestos 3,367 446
Anticipo compra acciones a Eastern PacificInsurance Company 0 899
Otros anticipos compra de acciones 1,362 1,362
Otros 100 0
Provision capital titulos hipotecarios (7,504) (7,504)
$ 18,925 2,937




NOTAS A LOS ESTADOS

FINANCIEROS

El siguiente es el detalle de los deudores a largo plazo, al 31 de diciembre

2012:
Companias subordinadas (Ver Nota 32) Garantia Interés
Construcciony Desarrollo Bolivar S.A.S. Pagaré 0% S 26,311

S 26,311

(7) DIFERIDOS

La Compania esta sujeta al impuesto al patrimonio y sobretasa establecido
para el aflo 2011 por la Ley 1370 de 2009 y el Decreto Legislativo 4825 de
2010 a la tarifa del 6% liquidado sobre el patrimonio liquido del 1° de enero
de2011.

Para propdsitos de la contabilizacién, la Compania adopté como politica
amortizarlo en 48 cuotas mensuales porel periodo comprendido entre el
ano 2011y 2014 tomando como base lo establecido en el Decreto 514 de
2010 que adiciono el Articulo 78 del Decreto 2649 de 1993. En el 2013 se
tomo la decisién de amortizar el saldo correspondiente al afio 2014 cuyo
importe es un menor valor de la revalorizacion del patrimonio por $604. El
impuesto presenta el siguiente detallea 31 de diciembre de 2013.

Valordelimpuesto seguin ladeclaracién presentada S 2,413 2,413
Monto amortizado (2,413) (1,206)
Saldo poramortizar registro en la cuenta cargos diferidos S 0 1,207
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NOTAS A LOS ESTADOS

FINANCIEROS
(8) PROPIEDADES Y EQUIPO
El detallede las propiedadesy equipo es el siguiente:
Inmuebles
Local 104 Edificio Seguros Bolivar Bogota
Costo histdrico 17 17
Ajustes porinflacion 22 22
Depreciacionacumulada (26) (25)
13 14
Piso 4 Edificio Bavaria Bogota
Costo Histdrico 380 380
Ajustes porinflacion 366 366
Depreciaciéon acumulada (451) (423)
295 323
Equipo de computo
Costo histérico 21 21
Ajustes porinflacion 6 6
Depreciacionacumulada (25) (25)
2 2
Vehiculos
Costo histdrico 166 0
Depreciacionacumulada (3) 0
163 0
473 339

Los bienes raices estan amparados contra los riesgos de incendio,
terremoto, explosion, motin, actos mal intencionados y dafios por agua con
la poliza de Seguros Comerciales Bolivar S.A., cuya vigencia es hasta el 27
de diciembre de 2014. Las construcciones y edificaciones se avaltan
anualmente a 31 de diciembre; no existe restriccion o gravamen sobre las

propiedades de laCompaiia,
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NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

A continuacion se presenta el detalle de las inversiones que poseen restricciona 31
dediciembre de 2013:

Companiade Seguros BolivarS.A. 11,871,640 Pignoradas Noviembrede 2011
Seguros Comerciales BolivarS.A. 8,500,000 Pignoradas Noviembrede 2011
Capitalizadora Bolivar S.A. 290,000,000 Pignoradas Noviembrede 2011
Leasing BolivarS.A. 1,500,000 Pignoradas Noviembrede 2011
Riesgo e Inversiones BolivarS.A.S. 4,139,837 Pignoradas Noviembrede 2011

A continuacion se presenta el detalle de las inversiones que poseen restriccion a 31
dediciembre de 2012:

Companiade Seguros BolivarS.A. 1,303,917 Pignoradas Agostode 2008
Seguros Comerciales BolivarS.A. 1,225,659 Pignoradas Agostode 2008
Capitalizadora Bolivar S.A. 36,220,598 Pignoradas Agostode 2008
Leasing BolivarS.A. 370,758 Pignoradas Agostode 2008
Riesgo e Inversiones BolivarS.A.S. 546,342 Pignoradas Diciembre de 2009
Companiade Seguros BolivarS.A. 11,871,640 Pignoradas Noviembrede 2011
Seguros Comerciales BolivarS.A. 8,500,000 Pignoradas Noviembrede 2011
Capitalizadora Bolivar S.A. 290,000,000 Pignoradas Noviembrede 2011
Leasing BolivarS.A. 1,500,000 Pignoradas Noviembrede 2011

Riesgo e Inversiones BolivarS.A.S. 3,593,495 Pignoradas Noviembrede 2011



SOCIEDADES BOLIVAR S.A.

NOMBRE DE LA SUBORDINADA

CAPITAL

RESERVAS

SUPERAVIT

COMPOSICION PATRIMONIAL 2013
INVERSIONES CONTABILIZADAS POR METODO DE PARTICIPACION

REVALORIZACION
DEL PATRIMONIO

RESULTADO
DE EJERCICIOS
ANTERIORES

RESULTADO
DEL EJERCICIO

A continuacion se presenta en forma detallada, el patrimonio de las sociedades
participantes,al 31 de diciembre:

TOTAL
PATRIMONIO

7,912
33,068
13,633
20,130
23,479

1,461
62,190

9,638
24,021

0
130

2,019
5,665
9,333
8,000
7,500
7,500

500
7,000

601,314
408,467
55,271
78,529
229,563
26,679
4,319,501
0
61,953
0

284

5,086
600
344,657
649,789
230,132
63,295
3,200

0

200,194
373,962
55,860
398,825
15,381
20
885,852
5,226
22,660
0

0

1,761

0
693,115
201,656
34,497
20,806
0

767

38,482
0

0

0
14,626
5,297
0
8,009
0

0

269

0

o O O o o o

(586)

(3,969)

o O o o o

(406)

121,303
85,293
1,588
79,979
49,683
10,028
729,680
85
6,113
(918)
79

1,736
(1,987)
115,900
122,133
52,463
5,247

3

(112)

969,205
900,790
126,351
577,463
332,733
43,484
5,997,224
22,373
114,747
(918)
762

10,602
869
1,163,005
981,577
324,591
96,848
3,704
7,249
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NOTAS A LOS ESTADOS

FINANCIEROS
COMPOSICION PATRIMONIAL 2012 ;
INVERSIONES CONTABILIZADAS POR METODO DE PARTICIPACION

Inversora Anagrama InveranagramaS.A.S 7912 520,566 201,784 38,712 0 122,748 891,722
Compafiia de Seguros BolivarS.A. 33,068 349,354 458,421 0 0 83,603 924,446
CapitalizadoraBolivar S.A. 13,633 41,555 52,528 0 0 19,245 126,961
Seguros Comerciales Bolivar S.A. 20,130 99,681 433,200 0 0 28,829 581,840
Constructora BolivarBogotd S.A. 23,479 189,160 13,663 17,028 0 55,904 299,233
Constructora Bolivar CaliS.A. 1,461 22,783 20 5,622 0 3,896 33,782
BancoDaviviendaS.A. 55,527 4,239,203 778,677 0 0 342,826 5,416,233
C.B.BolivarInmobiliaria S.A. 9,638 0 3,474 8,203 (874) 288 20,729
Leasing BolivarS.A. 24,021 55,327 18,270 0 0 9,585 107,202
Soluciones BolivarS.A. 5,000 699 0 18 (1,227) (918) 3,572
PrevencionTécnica Ltda. 130 268 0 269 0 16 683
Seguridad Compania Administradora

de FondosInversionS.A. 2,019 4,372 1,761 0 0 3,339 11,491
SoftBolivarS.A. 5,665 600 0 607 (3,962) (1,987) 924
Riesgo e Inversiones BolivarS.A.S 9,333 302,499 771,770 0 0 88,158 1,171,761
Inversiones Financieras BolivarS.A.S 8,000 557,859 203,322 0 0 125,929 895,111
Construcciony Desarrollo BolivarS.A.S 7,500 195,604 39,102 0 0 66,528 308,734
Multinversiones Bolivar S.A.S 7,500 64,565 20,305 0 0 8,730 101,100
Inversora BolivarS.A.S 500 3,270 0 0 0 (70) 3,700
Sentido Empresarial S.A.S 7,000 0 0 0 (70) (336) 6,594

El efecto del método de participacion patrimonial fue, al 31 de diciembre:

CON METODO SIN METODO CON METODO SIN METODO

Activos 5,007,710 4,593,006 4,840,752 4,125,500
Patrimonio 4,361,486 4,460,355 4,039,467 3,824,536
Utilidad del ejercicio 448,727 238,298 439,288 68,663



(0£) € 004°¢ ¥0L'€ €v8'e 6C8'c €vS'L €€5'L S'V'SJeAl|og el0SIaAU|
0€/L'8 LTS ooL‘Lot 818'96 £66'% SL8's £€60°901 £€99'C01L S'V'SeAljog SauolsisAul}N|A
87599 £ob'cS ¥€2'80¢€ 16SvTE we'vL 9zS'LL 9/9'¢8¢ LL1'9€E S'V'SJeAljog ojjoliessg KAuopdnisuo)
626'STL celzel LLL'S68 £15'186 L9y 65t'L 751’668 910'€86 S'V'SJeAjjog sedaldueul{ SSUOISISAU|
85188 006'SLL L9 LLL"L S00°€9L‘L  9/T'9 896°L LE0'8LLL  €L6'P9L°L S'v'SieAljog S9UOISIIAU| D 0bSalY
(95¢) (TLL) ¥65'9 6¥T'L 165’1 GSE'T 161'8 09’6 SY'S _m_‘_meEEm opnuss
9l 6L €89 [4°J4 8L SLL 19/ 088 ‘ep17 e21UdY| UQIDUARI]
(2) (0€2) ¥06'C 979'C 8/ 29 186'C 889'C V'S JeAljog oS
6£€'S og/'L L6v'LL 20901 £00°L 453 861'CL 1601l Y/'S UOIsiaAu| SOpuUO °p

m‘_O_Umh_.m_C_EU< ECMQEOU _UM_U:—.._UQW
0 089'6CL 0 ¥CT'L66'S 0 079'606'0F 0 78°906'91 (%) V'S epualAlAeq 0OURY
88¢C <8 62L'0C (VAN 44 ¢€e8 S8T'T 795°LT 859'vC ‘y'Seueljiqowujiealjog- gD
9268'€ 87001 8L'ss Y8y 80t'€91 6¥6'€S1 061261 €eY'/61 V'S l|eDJeAljog e101oniisuo)
8y/'TTl cog’lel ceL'168 507’696 6L0'gL Le€slL 1¥7/'606 9¢5'¥86 S'Y'S eweibeurISAU| BWeIbRUY RIOSISAU]|
¥06'SS £89'61 £€T'66C €€/'Ts¢ 870'£9C 1Z£'06¢ 192'995 ¥50'€79 "v'selobog JeAl|og e101oniisuo)
678'8C 6166/ 0v8'18S €Y' LLS 98/'¥S¢E 6/8'LLY 979'9¢6 we'ev0’L ‘Y'SJeAljog ssjeldlswo) soinbas
St'6l 885°L 196'9Z1 1Gg'9zL T€L'T59 81/'8SY £69'6S/ 690585 V'S Jealjog eiopezijende)
£€09°'c8 £€67'S8 Ii'vee 06.'006 LYE'0€0'C 0€7'867'C £€6/'vS6'T  0T0'66L°E S 'V'S JeAljog s0inbas op ejuedwio)

7102 €107 2102 €107 7002 €107 2102 €107
SOQYINWADY
SoauNean OINOWIYLYd SOAISYd SOAILOY
[ENUE 3|QPIU0 311312 U0 SOJIIDURUIL SOPE]SS UrUasad anb sejuedwo)
9€4’LT 8/1'91 G856 €L 1S6°LL 59¢01L coz’'L0L LYV €57'189 ¥16'7CL SSH'88/ 199°/€8 ‘V'SJleAljog Buises
v6'0LL 0 9T8'Tve 0 L1189¢ 0 €ETILY'S 0 Sev'ove'veE 0 899'059'6¢ 0 $ (%) 'V'Sepuslalaegodueg
2002 €107 7007 €107 2002 €107 7007 €107 2002 €107 7007 €107
SOQYINWADY J4GWIDIA - 01INf OINNS - 04IN3
S0ayLINS3Y S0ayLINS3Y S0avLINSIY OINOWI¥LYd SOAISvd SOALLOY

NOTAS A LOS ESTADOS

FINANCIEROS

|BJISAWIS S|[RIUOD D1I3ID UOD SOIDIDURULY SOPE)SS UrIUdSAId anb sejyedwo)

'q

‘e

:2IquISIP 3P | € e ‘sarueddipied sapepaldos se|ap eISdURUL UOIDRWLIOU] B| ‘BPRSUSPUOD BULIOY U BIUSSDI 9S UQIdRNUIUOD Y

75



76

NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

El siguiente es el efecto del método de participacion patrimonial, al 31 de diciembre:

Enlosactivos:

Activos
Menos:
Método de participacion del afo

Valordelos activos sin método:
En el patrimonio:

Patrimonio
Mas-Menos:
Superavit por método de participacion del ano

Valor del patrimonio sin método:
Resultados del ejercicio:

Utilidad delacompaiiia
Menos:

Utilidad neta método de participacion
Menos:

Provisiones netas constituidasinversiones
Mas:

Dividendos que afectaron lainversion:

Efectoen los resultados sino se calculara método:

5,007,710 4,840,752
(414,704) (715,252)
4,593,006 4,125,500
4,361,486 4,039,467
98,869 (214,931)
4,460,355 3,824,536
448,727 439,288
513,573 500,322
(693) (4,349)
302,451 125,348
238,298 68,663
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(11) OTROS ACTIVOS NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS
Elsiguiente esel detalle del saldo de otros activos,al 31 de diciembre:
Derechos
Derechos fiduciarios (Lote Ciudad Tintal [1 VIS) S 39,594 62,992
Derechosfiduciarios (Lote CiudadTintal) 5 2,534
39,599 65,526
Bienes recibidos en arrendamiento
Leasingfinanciero 33 33
Amortizacién leasing financiero (13) (6)
20 27
Obrasdearte 86 86
S 39,705 65,639
(12) VALORIZACIONES
El siguiente es el detalle de las valorizaciones, al 31dediciembre:
Inversiones S 490,197 466,300
Propiedadesy equipo
Local 104 Edificio Seguros Bolivar Bogota
Avaluo 143 115
-Valoren libros (12) (14)
Valorizacion 131 101
Piso 4 Edificio Bavaria Bogota
Avaluo 2,632 1,897
-Valoren libros (295) (323)
Valorizacion 2,337 1,574
$ 492,664 467,975

Las construccionesy edificaciones se avalian anualmentea 31 dediciembre.



NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

(13) OBLIGACIONES FINANCIERAS

Elsiguiente es el detalle de las obligaciones financieras corto plazo al 31 de diciembre:

Compainiassubordinadas (VerNota32)  Garantia Interés
Multinversiones Bolivar S.A.S. Pagaré 0% S 1 0
Riesgo e Inversiones BolivarS.A.S. Pagaré 0% 0 1,362
InversoraBolivarS.A.S. Pagaré 0% 0 490
Banco DaviviendaS.A. 0 9
1 1,861

Bancos nacionales Vencimiento Garantia Interés
Helm Finance Bank 21/01/2014 Acciones DTF+3.0 3,500 0
BancoBCSC 08/10/2014 Acciones DTF+2.9 16,667 0
BancoBCSC 01/09/2014 Acciones DTF+2.9 16,667 0
Bancode BogotaS.A. 14/12/2013 Pagaré DTF+3.0 0 95,000
36,834 95,000
S 36,835 96,861

Elsiguiente es el detalle de las obligaciones financieras largo plazoal 31 de diciembre:

Compainiassubordinadas (VerNota32)  Garantia Interés
Multinversiones Bolivar S.A.S. Pagaré 0% S 0 5,745
0 5,745

Bancos nacionales Vencimiento  Garantia Interés
Bancode ColombiaS.A. 08/09/2013 Acciones DTF+4.2 0 14,245
BancodeColombiaS.A. 13/12/2018 Acciones IPC+5.9 288,380 288,380
Helm Finance Bank 21/01/2014 Acciones DTF+3.0 0 10,500
BancoDaviviendaS.A.  14/12/2018 Acciones DTF+3.0 200,000 200,000
Banco BCSC 28/11/2018 Acciones DTF+4.5 50,000 50,000
BancoBCSC 28/11/2018 Acciones DTF+4.5 50,000 50,000
BancoBCSC 08/10/2014 Acciones DTF+2.9 0 33,333
BancoBCSC 01/09/2014  Acciones DTF+2.9 0 33,333
588,380 679,791
$ 588,380 685,536
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(14) CUENTAS POR PAGAR NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS
Elsiguiente es el detalle de cuentas por pagara corto plazo, al 31 de diciembre:
Dividendos S 13,319 11,969
Retencidnenlafuente 49 32
Proveedores 19 87
Impuesto alas ventas retenido 1 1
Impuesto deindustriay comercio retenido 1 2
Intereses financieros causados 3,243 5,241
Otros 24 30
S 16,656 17,362
(15) IMPUESTOS, GRAVAMENES YTASAS
Elsiguiente es el detalle deimpuestos, gravamenesy tasas, al 31 de diciembre:
Impuesto de rentay complementarios y CREE S 3,446 0
Impuestoalas ventas 6 4
Impuesto deindustriay comercio 29 39
Impuesto al patrimonio 603 1,207
$ 4,084 1,250
(16) PASIVOS LABORALES
Elsiguiente esel detallede los pasivoslaborales, al 31 de diciembre:
Vacaciones $ 257 252
Prestaciones extralegales 7 7
Otros pasivos laborales 4 6
$ 269 265
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NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

(17) OTROS PASIVOS

Los otros pasivos, al 31 de diciembre 2012, corresponden a contingencias
comercialespor$11.

(18) CAPITALSOCIAL

El siguiente es el detalle de la conformacion del capital social, al 31 de
diciembrede 2013y 2012:

Capital autorizado:

Numero de acciones 100.000.000 S 9,438
Capital por suscribir:

Numerodeacciones 14.875.470, (1,404)
Capital suscritoy pagado:

Numerode acciones 85.124.530 S 8,034

Valor nominal delaaccion $94,38 (en pesos)

(19) SUPERAVIT DE CAPITAL

El siguiente es el detalle del superavit de capital, al 31 de diciembre:

Primaen colocacion de acciones S 6,228 5,457
Superavit método de participacion 1,341,843 1,440,712
S 1,348,071 1,446,169
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(20) RESERVAS NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Elsiguiente esel detalle de las reservas, al 31 de diciembre:

Reservalegal $ 4,146 4,146

Reserva para proteccion deinversiones 1,900,567 1,513,488

ReservaadisposiciéndelaJunta Directiva 123 132

Reserva para donaciones 8,000 8,000

Reserva para readquisicion de acciones 72,800 72,800

Acciones propias readquiridas:

Numero de acciones 6.259.307 (54,306) (54,432)

S 1,931,330 1,544,134

De acuerdo con las disposiciones vigentes, la Compaiia debe constituir una

reservalegal apropiando un minimo de 10% del resultado neto, hasta llegar

al 50% del capital suscrito y pagado y sélo podra ser reducida para atender

pérdidas en exceso de utilidades no distribuidas.

(21) REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

El siguiente es el detalle de la revalorizaciéon del patrimonio, al 31 de

diciembre:

Ajustes porinflacion:

Capital social (1) S 12,256 13,463

Superavit de capital 1,322 1,322

Superdvit método de participacion 38,671 38,671

Reservas 74,535 74,535

Resultado de ejercicios anteriores 5,877 5,877
S 132,661 133,868

(1) La disminucién corresponde al pago del impuesto al patrimonio por

$603y de $604 porlaamortizacion total del diferido.



NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

(22) CUENTAS DEORDEN

Elsiguiente esel detalle de las cuentas de orden, al 31 de diciembre:

Deudoras:

Activos entregados en garantia S 896,930 955,408
Capitalizacion por revalorizacion del patrimonio 3,806 3,806
Dividendos que afectaron el costo de lainversion 302,451 125,348
Bienesy valores en fideicomiso 39,598 65,526
Ajustes porinflaciénalos activos 90,261 90,261
Ingresos fideicomisosTintal |l 30,107 37,140
Utilidad (Perdida) en liquidacion derivados 0 5,532

Total cuentas de orden deudoras de control 1,363,153 1,283,021

Deudorasfiscales:

- El patrimonio contable, al 31 de diciembre, difiere del patrimonio fiscal por lo siguiente:

Patrimonio contable 4,361,486 4,039,467
Valorizacion contable de activos fijos (3,850,723) (3,587,406)
Patrimoniofiscal 510,763 452,060
Utilidad contable vs utilidad fiscal 439,288 399,972
Costofiscal delos activos 3,636,292 3,332,660
Otras cuentas de orden fiscales 7,302,836 3,027,760
Total cuentas de orden fiscales 11,378,416 6,760,392

Total cuentas de orden deudoras S 12,741,569 8,043,413
Promesas de compraventa (1) 550,623 654,728
Ajustes porinflacién patrimonio 134,471 134,471

$ 685,094 789,199

(1) El 15 de junio de 2006, la Corporacion Financiera Internacional acord6 suscribir un total de 1.331.458 acciones
enlasociedad Banco DaviviendaS.A., adquiriendo una participacién de 4.1336%.
El 25 de septiembre de 2009, la Corporacion Financiera Internacional acordé suscribir un total de 1.333.333
accionesen lasociedad Riesgo e Inversiones Bolivar S.A.S, adquiriendo una participacion de 14.2857%.
En las fechas anteriores Sociedades Bolivar S.A. suscribe un contrato consistente en una opcion "Put" en donde
la Corporaciéon Financiera Internacional optaba por, en una fecha de vencimiento, vender las acciones
adquiridas o quedarse con la propiedad de estos titulos.
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NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

A continuacion presentamos un detalle de las promesas de compraventa de acciones a diciembre:

CONTRAPARTE SUBYACENTE VENCIMIENTO 2013 2012
Opcién Put Corporacion Financiera Internacional (IFC)  AccionesBanco Davivienda S.A. 30/06/2015 § 224,487 382,330
Opci6n Put Corporacion Financiera Internacional (IFC)  AccionesRiesgoeInversionesBolivarS.A.S ~ 15/05/2018 326,136 272,398
Total $ 550,623 654,728

En junio de 2013, se readquirieron 533.594 acciones del Banco Davivienda S.A a la Corporacién Financiera

Internacional.

(23) INGRESOS FINANCIEROS

Elsiguiente es el detalle de los ingresos financieros, al 31 de diciembre:

Dividendos S 15,789 0
Intereses 0 4,636
Reajuste monetario (UVR) 0 24
Derechosfiduciarios de administracién 16,613 16,207

S 32,402 20,867

(24) INGRESOS NO OPERACIONALES

Elsiguiente esel detalle delosingresos no operacionales, al 31 de diciembre:

Honorarios Partes Relacionados (Ver Nota 32) S 211 205
Intereses 1,385 1,513
Valoracién Non Delivery Forward 0 19,211
Diferencia en cambio 1,025 0
Recuperacion de provisiones inversiones permanentes 693 4,349
Recuperacion de otras provisiones 11 0
Reintegro costosy gastos 1,578 1,339
Otros 81 24

$ 4,984 26,641




NOTAS A LOS ESTADOS

FINANCIEROS

(25) GASTOS DE PERSONAL
Elsiguiente eseldetalle delos gastosde personal,al 31 dediciembre:
Salariointegral 2,054 1,836
Vacaciones 113 96
Bonificaciones 133 94
Auxilios 316 198
Aportesaadministradoras de riesgos profesionales 6 6
Aportesfondos de pensionesy cesantias 136 106
Aportesa cajas de compensacion 48 45
Aportesallnstituto Colombiano de Bienestar Familiar 35 34
Aportesal Sena 23 23
Otros 123 144

2,987 2,583
(26) HONORARIOS

El siguiente es el detalle delos honorarios, al 31 de diciembre:

Junta Directiva S
RevisoriaFiscal

Asesoria juridica

Asesoria financiera

Otros honorarios

S

500 462
61 58
70 411
60 0

454 700

1,145 1,631
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NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

(27) PROVISIONES

Elsiguiente es el detalle de las provisiones, al 31 de diciembre:

Inversiones temporales S 4,955 0
Deudores 0 7,504
S 4,955 7,504

(28) PERDIDAEN VENTA DE INVERSIONES

El siguiente es el detalle de la perdida en venta de inversiones, al 31 de

diciembre 2013:
Costo Acciones (Grupo de Inversiones Suramérica EspanaS.L) S 572,940
Preciodeventa (545,592)

S 27,348




NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

(29) OTROS GASTOS OPERACIONALES

El siguiente es el detalle de otros gastos operacionales, al 31 de diciembre:

Contribucionesy afiliaciones

Afiliaciones S 235 227
235 227
Depreciaciones
Construccionesy edificaciones 30 30
Equipo de computo 1 1
Vehiculos 3 0
34 31
Impuestos
Industriay comercio 306 1,698
IVA descontable 355 364
Vehiculos 1 1
Impuestoalastransacciones financieras 1,033 598
Impuestoal consumo 23 0
Alapropiedadraiz 13 1
1,731 2,672
Gastos legalesy notariales
Notariales 194 14
Otros 4 0
198 14
Seguros
Cumplimiento 1,569 1,353
Incendio 5 3
1,574 1,356
Diversos
Gastos deviaje 26 34
Mantenimientoy reparaciones 0 5
Comisionesy otros 47 51
Amortizaciones 7 6
80 96
S 3,852 4,396
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(30) GASTOS NO OPERACIONALES

NOTAS A LOS ESTADOS

FINANCIEROS

El siguiente es un detalle de otros gastos no operacionales, al 31 de diciembre:

Interesesfinancieros

Diferenciaen cambio

Perdida fideicomiso Fiduciaria Bogota S.A.
Donacion

Acciones readquiridas entregadas como premio
Valoracién Non Delivery Forward

Otros

S

$

57,173 74,643
0 2,000

3 0

1 0

898 1,377

0 14,378

5 30
58,080 92,428




NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

(31) IMPUESTODERENTAY COMPLEMENTARIOS Y CREE

Lasiguiente es la conciliacion, entre la utilidad contable y la renta gravable estimada,al31de

diciembre:
Utilidad antes deimpuesto sobrelarentay CREE S 452,593 439,288
Mas partidas que aumentan la utilidad fiscal:
Gastos de otras vigencias 0 24
Provisiones no deducibles 4,955 7,504
Gravamen alos movimientos financieros 1,033 598
Otros gastos no deducibles 95,969 90,235
Gasto método de participacion 124 407
Dividendos no causados contablemente 302,451 125,348
Menos partidas que disminuyen la utilidad fiscal:
Ingreso contable por método de participacion (513,697) (500,729)
Dividendos no gravados (302,451) (125,348)
Liberacién provisiones no deducibles (704) 0
Otrosingresos no gravables (19,923) (25,400)
Renta ordinaria 20,350 11,927
Renta presuntiva aplicable sobre patrimonio liquido 23,027 7,591
Rentas exentas 16,609 11,927
Total rentagravable 6,418 (0)
Provisionimpuesto de renta (tarifa 25%) 1,605 0
Renta presuntiva aplicable impuesto sobre la renta para al equidad-CREE 23,027 0
Provisionimpuesto sobre larenta para al equidad-CREE (tarifa 9%) 2,072 0
Exceso provision 189 0
Total provisiénimpuesto de rentay complementarios e
impuesto paralaequidad CREE S 3,866 0

Las declaraciones de impuesto de renta de los anos 2012 y 2011 se encuentran pendientes de
revision por parte de la Direccion de Impuestosy Aduanas Nacionales.

Lasiguiente esla conciliacion entre el patrimonio contable y fiscal,

Patrimonio contable S 4,361,486 4,039,467
Mas partidas que incrementan el patrimoniofiscal:

Costofiscal delasacciones 1,074,162 1,111,548

Menos partida que disminuye el patrimonio:

Valor contable de lasacciones (4,922,419) (4,697,278)

Valorizacion contable bienes raices (2,467) (1,676)

Patrimonio fiscal S 510,763 452,060
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FINANCIEROS
(32) PARTES RELACIONADAS
A continuacion se detallan los principales saldos efectuadas con partes
relacionadasal 31 dediciembre:
a) Compaiiiassubordinadas
Disponible:
Banco Davivienda S.A. 22,076 45,122
Deudores:
Asistencia BolivarS.A. 4 0
Construcciony Desarrollo BolivarS.A.S. 0 26,311
Sentido Empresarial S.A.S 222 222
Leasing BolivarS.A. 0 8
226 26,541
Cuentas por cobrar:
Inversora Anagrama Inveranagrama S.A.S. 1,435 0
Inversiones Financieras BolivarS.A.S. 1,136 0
Construcciony Desarrollo Bolivar S.A.S. 11,299 0
13,870 0
Obligacionesfinancieras:
Multinversiones BolivarS.A.S. 1 5,745
Riesgo e Inversiones BolivarS.A.S. 0 1,362
InversoraBolivarS.A.S. 0 490
Banco DaviviendaS.A. 200,000 200,009
200,001 207,606




NOTAS A LOS ESTADOS

FINANCIEROS

Las operaciones celebradas entre la Compania y sus subordinadas se
realizaron dentro de los parametros generales del mercado. En lo
relacionado con las cuentas por cobrar o pagar, que no causaron intereses,
esta situacion no afecta los estados financieros de la Compaiiia, dado que en
términos juridicos los deudores son subordinadas, y en su calidad de matriz
registra sus inversiones mediante el método de participacion patrimonial,
por lo que se eliminarian los ingresos de la acreedora contra los egresos de
las deudoras,

Accionistas con participacion superioral 10%

Cuentas por pagar S 3,199 2,885
Compaiias donde se posee una participacion superioral 10%

Cuentas por cobrary préstamos S 14,092 26,541
Obligacionesfinancieras 1 7,597
Cuentas por pagar 28 30
Ingresos no operacionales 1,333 1,198
Gastos operacionales 11 9
Gastosno operacionales 3 4
Otras Compaiiias pertenecientes al Grupo Empresarial Bolivar

Disponible S 22,076 45,122
Cuentas por cobrary préstamos 4 0
Obligacionesfinancieras 200,000 200,009
Cuentas por pagar 720 817
Ingresos no operacionales 1,490 1,854
Gastos no operacionales 16,617 19,292
Administradores

Gastos operacionales S 1,928 1,572
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NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

(33) OTROS ASUNTOS DE INTERES

De acuerdo con el Decreto 2784 de 2012, la Compania pertenece al Grupo 1
de preparadores de informacion financiera y antes de febrero 28 de 2013
presentd a la Superintendencia Financiera de Colombia, el Plan de
Implementacion alas Normas de Informacién Financiera (NIF).

A partirdel 1 de enero de 2014 seinicia el periodo de transicion y, la emision
de los primeros estados financieros bajo Normas Internacionales de
Informacion Financieraseraenelafo2015.

La Compaiiia presenté a la Superintendencia Financiera de Colombia, antes
del 30 de enero de 2014, un resumen de las principales politicas previstas
para la elaboracion del estado de situacion financiera de apertura al 1 de
enero de 2014, sefialando ademas las excepciones y exenciones en la
aplicacion al marco técnico normativo y un calculo preliminar con los
principalesimpactos cualitativos y cuantitativos que se hayan establecido.

La Circular establece ademas que, a mas tardar el 30 de junio de 2014, la
Compania deberd enviar a esa superintendencia el estado de situacion
financiera de apertura, teniendo en cuenta que el mismo servird como
punto de partida para la contabilizacion bajo normas internacionales de
contabilidad.

(34) EVENTOS SUBSECUENTES

No se presentaron eventos subsecuentes entre el 31 de
diciembre de 2013y lafecha de emisién del informe
delrevisorfiscal,



INDICADORES FINANCIEROS

Los principalesindicadores financieros de lacompaiiia, al 31 de diciembre:

LIQUIDEZ = Activo corriente 0.84 0.42
Pasivo corriente
SOLIDEZ = Activo total - valorizaciones 6.99 5.46
Pasivo externo
SOLVENCIA = Activototal 7.75 6.04
Pasivo externo
RENTABILIDAD = Patrimoniofinal + Dividendos decretados - Patrimonio inicial 9.26% 18.49%
DEL PATRIMONIO Patrimonioinicial
CAPITALDETRABAJO = Activo corriente - Pasivo Corriente (9,078) (67,448)
VALORINTRINSECO = Patrimonio 55,289 51,220
(En pesos) Numero de acciones encirculacion
Nuamero Valor Valor
Acciones nominal ($) millones ($)
Capital autorizado 100,000,000 94.38 9,438.00
Capital por suscribir 14,875,470 94.38 1,403.95
Capital suscritoy pagado 85,124,530 94.38 8,034.05
Acciones readquiridas 6,239,119
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RAZONES FINANCIERAS

RAZON DE LIQUIDEZ

Indica la disponibilidad de la empresa para afrontar los compromisos a corto plazo.
Lo anterior refleja que Sociedades Bolivar S.A., por cada peso ($1.00) que debe,
cuenta, para respaldar la deuda con $0.84 (en pesos) en el afio 2013 y $0.42 (en
pesos) paraelafo 2012.

RAZON DE SOLIDEZ

Refleja la capacidad de la empresa para cancelar las obligaciones sin depender de
sus activos de dificil realizacion, es decir que basicamente con sus saldos de
efectivo, el producto de sus cuentas por cobrar e inversiones temporales.
Sociedades Bolivar S.A., por cada peso ($1.00) que debe, cuenta para su
cancelacion, con $6.99 (en pesos) para el afio 2013y $5.46 (en pesos) para el afio
2012.

RAZON DE SOLVENCIA

Mide la capacidad de la compaiia para cancelar el total de sus pasivos. Asi las
cosas, Sociedades Bolivar S.A., por cada peso ($1.00) que debe cuenta para su
cancelacion con $7.75 (en pesos) para el afio 2013y $6.04 (en pesos) para el afio
2012 desusactivos totales.

RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO

Mide la rentabilidad de la inversién de los accionistas, Es decir, que los
socios de Sociedades Bolivar S.A., obtuvieron un rendimiento sobre su
inversiondel 9.26% paraelano 2013y 18.49% para el ano 2012.

CAPITAL DE TRABAJO

Expresa en términos de valor lo que la razén de liquidez
presenta como una relaciéon. Nos indica que
Sociedades Bolivar S.A. tendria un déficit total de
$9.077 para el afo 2013 y un déficit total de

$67.448 para el afio 2012, después de

pagartodos sus pasivos de corto plazo,

en el caso que tuvieran que ser

cancelados deinmediato.
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