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AUDITFINBOG-IES2013-201

Informe del Revisor Fiscal

Senores Accionistas
Sociedades Bolivar S.A.

He auditado los estados financieros consolidados de Sociedades Bolivar S.A. y sus
subordinadas que se indican en la nota 1a alos estados financieros consolidados los cuales
comprenden los balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2012y 2011 y los
estados consolidados de: resultados, cambios en el patrimonio, cambios en la situacion
financiera y de flujos de efectivo, por los anos que terminaron en esas fechas y sus
respectivas notas que incluyen el resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa. Los estados financieros de las entidades poseidas en mas del 50%
por Sociedades Bolivar S.A, que se indican en la nota 1b a los estados financieros
consolidados, fueron auditados por otros revisores fiscales y auditores externos. Dichos
estados financieros incluyen activos totales que representan 1.63% y 1.59% e ingresos
operacionales que representan el 3.13% y 2.97% en relacion con los activos totales
consolidados e ingresos operacionales consolidados de 2012y 2011, respectivamente. Los
informes sobre los estados financieros de las subordinadas consolidadas que se indican en
la nota 1b a los estados financieros consolidados, me han sido suministrados y, mi opinién
en lo que se refiere a estos valores se basa solamente en los informe de otros revisores
fiscalesy auditores externos.

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos
estados financieros consolidados de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control
interno relevante parala preparacion y presentacion de estados financieros libres de errores
de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

KPMG Ltda., sociedad colombiana de responsabilidad limitada y firma miembro de la red de firmas miembro KPMG Ltda.
independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), una entidad Suiza, Nit. 860.000.846-4



ez

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros
consolidados con base en mis auditorias. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir
mis funciones y efectué mis examenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Colombia. Tales normas requieren que cumpla con requisitos éticos,
planifique y efectle la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores de importancia material.

Una auditorfa incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
criterio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia
material en los estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en
cuenta el control interno relevante para la preparacion y presentacion de los estados
financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias. Una auditorfa también incluye evaluar el uso de politicas contables
apropiadas y la razonabilidad de los saldos y de los estimados contables realizados por la
administracion, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en general.
Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentarla opinién que expreso a continuacion.

En miopinidn, con base en mis auditorias y en los informes de los otros revisores fiscales y
auditores externos, los estados financieros consolidados mencionados, adjuntos a este
informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la
situacion financiera consolidada de Sociedades Bolivar S.A. al 31 de diciembre de 2012y
2011, los resultados consolidados de sus operaciones, los cambios consolidados en su
situacion financiera y sus flujos consolidados de efectivo por los afos que terminaron en
esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, aplicados de
manera uniforme. /

R'eviss/or. iscal de
Sociedades Bolivar S.A.
T.P.30723-T
Miembro de KPMG Ltda.
27 defebrerode 2013



SOCIEDADES BOLIVARS. A.Y SUBORDINADAS

Balances Generales Consolidados

31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011
(Expresados en millones de pesos)

Activo 2012 2011
Disponible, neto (nota4) $ 4,255,604 1,508,865
Posiciones activas en operaciones de mercado (nota 5) 140,471 1,941,630
Inversiones,neto (nota6y 13) 9,903,177 7,924,304
Carterade créditosy operaciones deleasing, neto (notas 7y 37) 33,322,325 26,420,558
Cuentas por cobrar, neto (notas 8y 37) 901,889 1,224,898
Inventarios 125,420 129,946
Bienes realizablesy recibidos en pago, neto 175,247 36,147
Propiedadesy equipoy bienes dados en leasing operativo, neto (notas9y 13) 560,851 446,429
Intangibles (nota 10) 1677214 1,183,519
Diferidos (nota 11) 305,815 299,502
Otros activos, neto (nota 12) 670,255 496,764
Valorizacionesy desvalorizaciones (nota 13) 709,145 647,593

Total activo $ 52,747,413 42,260,155

Cuentas contingentesy de orden (nota 36)

Cuentas contingentes deudoras $ 5,865,120 4,838,711
Cuentas de orden deudoras 83,790,346 60,681,432
Cuentas contingentes acreedoras por contra 643,190,486 548,927,422
Cuentasde orden acreedoras por contra 113,282,958 87,537,632
Cuentas de orden fiduciarias 8,413,697 6,922,103

Pasivoy Patrimonio

Posiciones pasivas en operaciones de mercado (nota 14) $ 85,554 174,830
Depositosy exigibilidades (nota 15) 30,331,455 23,283,397
Créditos de bancosy otras obligacionesfinancieras (nota 16) 5,279,768 4,723,271
Cuentas por pagar (nota 17) 1,566,106 1,558,935
Bonosy papeles comerciales (nota 18) 5,363,092 3,696,819
Pasivos estimadosy provisiones (nota 19) 199,501 153,053
Reservastécnicas (nota 20) 2,854,604 2,650,998
Otros pasivos (nota 21) 553,463 442,257
Interés minoritario (nota22) 2,749,466 2,289,538
Total pasivo 48,983,009 38,973,098
Patrimonio
Capital social S 8,034 8,034
Reservas (nota 23) 2,315,683 1,895,127
Superdvit (nota 25) 1,298,765 1,173,799
Resultados del ejercicioya distribuidos (nota 24) (380,068) (312,032)
Utilidad del ejercicio 521,990 522,129
Total patrimonio 3,764,404 3,287,057
Total pasivoy patrimonio $ 52,747,413 42,260,155
Cuentas contingentesy de orden (Nota 36)

Cuentas contingentesdeudoras por contra S 5,865,120 4,838,711
Cuentas de orden deudoras por contra 83,790,346 60,681,432
Cuentas contingentes acreedoras 643,190,486 548,927,422
Cuentas de orden acreedoras 113,282,958 87,537,632
Cuentas de orden fiduciarias 8,413,697 6,922,103

Véanse las notas que acompanan los estados financieros consolidados

MIGUEL CORTES KOTAL HILDA JA BARRERA PEDROM/E:REE DO VILLARRAGA

Representante Legal tador T.P. 34216-T Revisor Fiscal de Sociedades Bolivar S.A.
TP 30723-T
Miembro de KPMG Ltda.
(Véase miinforme del 27 de febrero de 2013)




SOCIEDADES BOLIVARS. A.Y SUBORDINADAS

Estados Consolidados de Resultados

31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011
(Expresados en millones de pesos)

2012 2011
OPERACION FINANCIERAY DE INVERSIONES
INGRESOS:
Interesesy descuentoamortizado cartera de crédito $ 3,983,895 2,961,373
Otrosintereses 24,363 6,648
Utilidad enventade cartera 16,871 12,084
Utilidad en valoracion de inversiones 674,775 465,567
Utilidad en valoracion de derivados 2,002,133 1,400,422
Utilidad enventade inversiones 264,763 85,798
Dividendosy participaciones 45,705 23,181
Operacionesdeleasing 107,807 94,728
Comisionesy Honorarios 695,269 556,784
GASTOS:
Intereses, depdsitosy exigibilidades (1,248,429) (813,548)
Intereses de créditos de bancosy otras obligaciones (256,456) (134,365)
Pérdida en valoracién de inversiones (7,559) (2,456)
Pérdidaenvaloracion de derivados (1,968,889) (1,377,580)
Pérdidaenventade inversiones (160,583) (26,345)
Intereses, prima amortizaday amortizacién de descuento (9,628) (12,595)
Comisiones (160,250) (114,983)
RESULTADO OPERACION FINANCIERAY DE INVERSIONES 4,003,787 3,124,713
OPERACION DE SEGUROSY CAPITALIZACION (nota 26)
Primas emitidas, cuotas recaudadas y otros ingresos de seguros 2,562,071 2,602,940
Costosy gastos de seguros (2,309,527) (2,395,876)
RESULTADO OPERACION DE SEGUROSY CAPITALIZACION 252,544 207,064
OPERACION DE CONSTRUCCION
Ventas 150,043 178,140
Gastos operacionales de ventas (54,068) (80,840)
RESULTADO OPERACION DE CONSTRUCCION 95,975 97,300
OTRAS ACTIVIDADES (nota27)
Ingresos 214,297 208,476
Costosy gastos (21,730) (17,855)
RESULTADO OPERACION OTRAS ACTIVIDADES 192,567 190,621
GASTOS OPERACIONALESY DE ADMINISTRACION (nota 28) (2,321,281) (1,813,441)
RESULTADO OPERACIONAL 2,223,593 1,806,257
PROVISIONESY REINTEGROS, NETO (nota 29) (1,051,028) (748,266)
DEPRECIACIONES (90,048) 61,721)
AMORTIZACIONES (189,704) (151,328)
RESULTADO OPERACIONAL, NETO 892,813 844,942
NO OPERACIONALES (NOTAS 30)
Ingresos no operacionales 309,263 244918
Costosy gastos no operacionales (170,869) (88,098)
RESULTADO NO OPERACIONAL 138,394 156,820
AJUSTEEN CAMBIO 36,346 12,020
RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS 1,067,553 1,013,782
IMPUESTO DE RENTAY COMPLEMENTARIOS (276,302) (214,223)
RESULTADO ANTES DE INTERES MINORITARIO 791,251 799,559
INTERES MINORITARIO (344,040) (277,430)
RESULTADOS ADQUIRIDOS (Nota 31) 74,779 0
UTILIDAD DEL EJERCICIO $ 521,990 522,129

Véanse las notas que acompanan los estados financieros consolidados

. - \ ~ )
MIGU/E‘L CORTES KOTAL HILDA JA BARRERA  PEDRO m/i‘l’/ﬁgﬁ DO VILLARRAGA

Representante Legal tador T.P. 34216-T Revisor Fiscal de Sociedades Bolivar S.A.
TP 30723-T
Miembro de KPMG Ltda.
(Véase miinforme del 27 de febrero de 2013)
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SOCIEDADES BOLIVARS. A.Y SUBORDINADAS

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011
(Expresados en millones de pesos)

2012 2011
Flujos de efectivo delas actividades de operacion:
Utilidad del ejercicio $ 521.990 522.129
Conciliacién entre la utilidad del ejercicioy el efectivo neto
usadoenlasactividades de operacion:
Constitucién de reservas técnicas 169.938 362.707
Depreciacion 90.048 61.721
Utilidad en venta de inversiones, neta (221.942) (59.453)
Utilidad en ventade cartera (16.871) (12.084)
Utilidad enventa de propiedadesy equipo, neta (8.866) (10.697)
Provisionesy reintegro de inversiones, neta (15413) (10.902)
Provisionesy reintegro operaciones de Leasing, neta 273.183 251.242
Provisionesy reintegro de cartera de créditos, neta 731.466 445.639
Provisionesy reintegro cuentas por cobrar, neta 70.867 79.766
Provisionesy reintegro inventarios, neta 7 0
Provisionesy reintegro otros activos, neta (16.498) (126)
Provisionesy reintegro bienes realizablesy recibidos en pago, neta 9.304 (3.119)
Provisionesy reintegro de propiedadesy equipo, neto (2.688) (115)
Provisionesy reintegro pasivos estimadosy otros, neto 74 16.486
Amortizacion crédito mercantil 49154 79.946
Amortizacién de diferidos 140.550 71.382
Utilidad en valoracién de derivados, neta (14.033) (22.842)
Utilidad en valoracién de inversiones, neta (667.216) (463.111)
Ganancias norealizadas en inversiones 24976 (9.979)
(Utilidad) en venta de bienes realizables y recibidos en pago, neta (24.640) (787)
(Utilidad) pérdida en venta de otros activos, neta (209) 55
Cambios en activosy pasivos operacionales:
Aumento inversiones (1.074.302) (231.724)
Aumento carterade créditosy operaciones de Leasing (7.889.545) (5.747.798)
Disminucion (@umento) cuentas por cobrar 250.764 (586.441)
Disminucion inventarios 4519 15.867
Aumento diferidos (146.863) (239.691)
Aumento otros activos (153.665) (155.626)
Aumento en otrosactivosalargo plazo (64.619) (39.393)
Aumentointangibles (542.849) (4.223)
Aumento depdsitosy exigibilidades 7.048.058 3.684.740
Aumento cuentas por pagar 7171 667.689
Aumento pasivos estimadosy provisiones 46.374 28.565
Aumento (disminucion) reservas técnicas 33.668 (2.764)
Aumento otros pasivos 111.206 58.374
Adiciones bienes realizablesy recibidos en pago (137.916) (11.578)
Aumento Interés minoritario 459.928 679.119
Efecto patrimonial de la consolidacion (19.088) 95.997
Efectivo netousado enlas actividades de operacion (973.978) (491.029)
Flujos de efectivo delas actividades deinversion:
Productode laventa de bienesrecibidos en pago 14.152 13.698
Productode laventa de propiedadesy equipo 18.885 21.668
Productode laventade otros Activos 12.292 0
Adiciones a propiedadesy equipo (211.801) (87.252)
Efectivo netousado en las actividades deinversion (166.472) (51.886)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:
Disminucién en operaciones pasivas en operaciones de mercado (89.276) (28.711)
Aumento en créditos de bancosy otras obligaciones 556.497 1.723.484
Aumento en bonosy papeles comerciales 1.666.273 628.041
Dividendos pagados en efectivo (47.464) (43.679)
Efectivo neto provisto porlas actividades de financiacion 2.086.030 2.279.135
Aumento neto en efectivoy equivalentes de efectivo 945.580 1.736.220
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio delafio 3450495 1.714.275
Efectivoy equivalentes de efectivo al final delafio $ 4.396.075 3.450.495

Véanse las notas que acompanan los estados financieros consolidados

CIADO VILLARRAGA

MIGUEL CORTES KOTAL BARRERA  PEDRO A L !
Representante Legal tador T.P. 34216-T Revisor Fiscal de Sociedades Bolivar S.A.
TP 30723-T

Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi informe del 27 de febrero de 2013)



SOCIEDADES BOLIVARS. A.Y SUS SUBORDINADAS

Estado Consolidado de Cambios en la Situacion Financiera

ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011
(Expresados en millones de pesos)

2012 2011
Fuentes de capital de trabajo:
Utilidad del ejercicio $ 521.990 522.129
Partidas que no utilizan (no proveen) capital de trabajo:
Constitucion de reservas técnicas 169.938 362.707
Depreciacion 90.048 61.721
Utilidad enventade inversiones, neta (221.942) (59.453)
Utilidad enventade cartera, neta (16.871) (12.084)
Utilidad enventa de propiedadesy equipo, neta (8.866) (10.697)
Provisiony reintegro disponible, neta 726 1.492
Provisionesy reintegro de inversiones, neta (15.413) (10.902)
Provisionesy reintegro operaciones de Leasing, neta 273.183 251.242
Provisionesy reintegro de cartera de créditos, neta 731.466 445.639
Provisionesy reintegro cuentas por cobrar, neta 70.867 79.766
Provisionesy reintegro inventarios, neta 7 0
Provisionesy reintegro otros activos, neta (16.498) (126)
Provisionesy reintegro bienes realizables y recibidos en pago, neta 9.304 (3.119)
Provisionesy reintegro de propiedadesy equipo, neto (2.688) (115)
Provisionesy reintegro pasivos estimados y otros, neto 74 16.486
Amortizacion crédito mercantil 49.154 79.946
Amortizacion de diferidos 140.550 71382
Utilidad en valoracién de derivados, neta (14.033) (22.842)
Utilidad en valoracién de inversiones, neta (667.216) (463.111)
Ganancias norealizadas en inversiones 24.976 (9.979)
(Utilidad) en venta de bienes realizables y recibidos en pago, neta (24.640) (787)
(Utilidad) pérdida en venta de otros activos, neta (209) 55
Capital de trabajo provisto por las operaciones 1.093.907 1.299.350
Productodelaventade:
Bienesrecibidos en pago (14.152) (13.698)
Propiedadesy equipo (18.885) (21.668)
Otros Activos (12.292) 0
Usos de capital de trabajo:
Adquisicion de propiedadesy equipo 211.801 87.252
Aumento en otros activos a largo plazo 64.619 39393
Dividendos pagados en efectivo 47464 43.679
278.555 134.958
Aumentoen el capital de trabajo S 815352 1.164.392
Cambiosenlos componentes del capital de trabajo:
Aumento (disminucion) en el activo corriente:
Disponible 2.747.465 (12.256)
Posiciones activas en el mercado (1.801.159) 1.749.968
Inversiones 1.074.302 231.724
Carterade Créditosy operaciones de Leasing 7.889.545 5.747.798
Cuentas por Cobrar (250.764) 586.441
Inventarios (4.519) (15.867)
Bienesrealizablesy recibidos en pago 137.916 11.578
Intangibles 542.849 4223
Diferidos 146.863 239.691
Otrosactivos 153.665 155.626
10.636.163 8.698.926
(Aumento) disminucién en el pasivo corriente:
Depdsitosy exigibilidades (7.048.058) (3.684.740)
Posiciones pasivas en operaciones de mercado 89.276 28.711
Créditos de bancosy otras obligaciones (556.497) (1.723.484)
Cuentas por pagar (7.177) (667.689)
Bonosy papeles comerciales (1.666.273) (628.041)
Pasivos estimadosy provisiones (46.374) (28.565)
Reservas técnicas (33.668) 2.764
Otros pasivos (111.206) (58.374)
Efecto patrimonial de la consolidacion 19.088 (95.997)
Interés minoritario (459.928) (679.119)
(9.820.811) (7.534.534)
Aumentoen el capital de trabajo $ 815.352 1.164.392

Véanse las notas que acompanan a los Estados Financieros Consolidados.
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Miembro de KPMG Ltda.
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SOCIEDADES BOLIVARS. A.Y SUS SUBORDINADAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011
(Expresados en millones de pesos)

(1) EnteEcondmico

1a) Sociedades Bolivar S.A, se constituyo el 23 de diciembre de 1996 por
escritura publica No. 4715 de la Notaria Séptima de Bogota, producto del
proceso legal denominado escision el cual fue aprobado por la
Superintendencia Financiera de Colombia mediante la resoluciéon No.
1798 de diciembre de 1996 y su duracion es hasta el 23 de diciembre del
ano 2096; de nacionalidad Colombiana y con domicilio en la ciudad de
Bogota D.C. El objeto social de la compania consiste en la inversion de sus
fondos o disponibilidades en bienes muebles e inmuebles con fines
rentisticos y de valorizacion y particularmente, la conformacion,
administracion y manejo de un portafolio de inversiones propias,
constituido poracciones, cuotas sociales y partes de interés en sociedades
comerciales o civiles; titulos de participacion o inversion, bonos emitidos
por entidades publicas o privadas 'y otros titulos valores de contenido
crediticio o de participacion de libre circulacion en el mercado, cédulas u
otros documentos de deuda; marcas, patentes u otras formas de
propiedad industrial.

Las subordinadasincluidas en los estados financieros consolidados, son las
siguientes:
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SOCIEDADES BOLIVAR S.A.Y SUS SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Compafiias Inversionistas (1)

COMPANIA DOMICILIO CONSTITUCION
Inversora Anagrama Inveranagrama S.A.S. Bogota D.C. 9dediciembrede 1987
Construcciony Desarrollo Bolivar S.A.S. Bogota D.C. 2 defebrero de 2009
Inversiones Financieras Bolivar S.A.S. Bogota D.C. 2 defebrero de 2009
Inversora BolivarS.A.S. Bogota D.C. 2 defebrero de 2009
Multinversiones Bolivar S.A.S. Bogota D.C. 2 defebrero de 2009
Riesgos e Inversiones Bolivar Internacional S.A. Panama 5deagostodel 2009
Riesgoelnversiones BolivarS.A.S. Bogota D.C. 2 defebrerode 2009
Sentido Empresarial Internacional S.A. Panama 8defebrerode 2011
Sentido Empresarial S.A.S. Bogota D.C. 2 defebrerode 2011
Negocios e Inversiones Bolivar S.A.S. Bogota D.C. 11 dediciembrede 2012
Grupodellstmo CostaRicaS.A. San José de CostaRica 4 de septiembre de 1992
Corporacién Davivienda CostaRica S.A. SanJosé de CostaRica 26 de diciembre de 1980
Inversiones Financieras Davivienda S.A. Colonia San Benito San Salvador 8dediciembrede 1993

Compafiias Constructoras (2)

COMPANIA DOMICILIO CONSTITUCION
CB.Bolivarinmobiliaria S.A. Bogota D.C. 18de mayode 1973
C.B.HotelesyResorts S.A. SantaMarta 15de octubrede 1996
Constructora Bolfvar Bogota S.A. Bogota D.C. 27 deabrilde 1983
Constructora Bolivar CaliS.A. Cali 31deagostode 1973

Entidades del Sector Financiero (3)

COMPANIA DOMICILIO CONSTITUCION
Banco Davivienda S.A. (6) Bogota D.C. 16deoctubrede 1972
Banco Davivienda Panama S.A. Ciudad de Panama 15deenerode 1976
DavivaloresS.A. Bogota D.C. 19de septiembre de 1974
Fiduciaria Davivienda S.A. Bogota D.C. 14 dediciembre de 1992
Leasing Bolivar S.A.Companiade
Financiamiento (6) Bogota D.C. 7 de septiembre de 1978
Seguridad Compania Administradora de
Fondosde Inversion S.A. Bogota D.C. 10dejuniode 1964

14

SOCIEDADES o
BOL{VAR (@%}



SOCIEDADES BOLIVAR S.A.Y SUS SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

COMPANIA DOMICILIO CONSTITUCION
Banco Davivienda Costa Rica S.A. San José de CostaRica 26deenerode 1981
Davivienda puesto de Bolsa CostaRica S.A. SanJosé de CostaRica 12deenerode 1986
Banco Davivienda Salvadorefio S. A. Colonia San Benito San Salvador 5deenerode 1885
Valores Davivienda El SalvadorS.A.de C.V. Colonia San Benito San Salvador 2 dediciembrede 1993

Banco Davivienda Honduras S.A. Tegucigalpa, Honduras 31 demarzode 1948

Compafiias Asequradoras y Capitalizadora (4)

COMPANIA DOMICILIO CONSTITUCION
Capitalizadora Bolivar S.A. Bogota D.C. 2deagostode 1948
Compafiade Seguros BolivarS.A. Bogotd D.C. 5dediciembrede 1939
Seguros Comerciales Bolivar S.A. Bogota D.C. 2deagostode 1948
Comparifa de Seguros de Vida Colvida S.A. Quito, Ecuador 2deagostode 1999

Seguros Bolivar Aseguradora Mixta S.A.

SanJosé, CostaRica

4dejuniode 2010

Seguros Bolivar S.A. Seguros de Personas

Colonia San Benito San Salvador

13 dejuliode 2000

Seguros Bolivar Honduras, S.A. Tegucigalpa, Honduras 17deenerode 1917
Davivienda Sociedad Agencia de Seguros
CostaRicaS.A. SanJosé de CostaRica 10noviembre de 1992
Seguros Comerciales BolivarS.A.
(Sociedad Salvadorefa de seguros) Colonia San Benito el Salvador 6de marzode 1958
Otras Compaiiias (5)
COMPANIA DOMICILIO CONSTITUCION
Asistencia Bolivar S.A. Bogota D.C. 5dediciembre de 1963
Cobranzas SigmaS.AS. Bogota D.C. 3deseptiembre de 2010
Ediciones Gamma S.A. Bogota D.C. 15deoctubrede 1979
Investigacionesy Cobranzas El Libertador S.A. Bogota D.C. 27 denoviembrede 1972
PrevencionTécnica Ltda. Bogota D.C. 16 de diciembre de 1980
Promocionesy Cobranzas Beta S.A. Bogota D.C. 22 deenerode 1987
SoftBolivarS.A. Bogota D.C. 27 dejuliode 1994
Almacenadora Davivienda El salvador S.A. Colonia San Benito el Salvador 2deenerode 1998
Factoraje Davivienda El Salvador S.A.de C.V. Colonia San Benito el Salvador 15dejuliode 1998
Delta International Holdings LLC Miami, Florida 12deenerode 2012
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SOCIEDADES BOLIVAR S.A.Y SUS SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(1) Lassubordinadas Construccion y Desarrollo Bolivar S.AS., Inversiones
Financieras Bolivar S.AS., Inversora Anagrama Inveranagrama S.A.S.,
Inversora Bolivar S.A.S., Multinversiones Bolivar S.A.S., Riesgo e Inversiones
BolivarS.A.S.y Sentido Empresarial S.A.S. consiste principalmente en:

a) El aporte en sociedades, entidades o corporaciones comerciales de
cualquier tipo, mediante la compra o adquisicion de acciones, partes
deinterés, cuotas o participaciones.

b) La inversion y negociacion en todo tipo de titulos o documentos de
renta fija o variable sean o no titulos valores y en cualquier clase de
bienes.

C) Lainversion o participacion enelnegocio defincaraizolarealizacion
delmismodirectamente oatravésde apoderados especiales.

d) La prestacién del servicio de asesoria de caracter técnico - financiero
pudiendo brindara sus clientes cualquier tipo de cooperacion.

Riesgos e Inversiones Bolivar Internacional, S.A. fue incorporada bajo
la ley de sociedades anonimas de la Republica de Panama el 5 de agosto
de 2009. La companfia tiene como actividad principal dedicarse al
comercioyacualquieracto mercantil.

Sentido Empresarial Internacional S.A. fue incorporada bajo la ley de
sociedades anonimas de la Republica de Panama el 8 de febrero de 2011.
La sociedad tiene por objeto social dedicarse al comercio de bienes
muebles e inmuebles de cualquier indole y realizar todo tipo de
operaciones comerciales.
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SOCIEDADES BOLIVAR S.A.Y SUS SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

NegocioseinversionesBolivarS.A.S., fue constituidael 11 dediciembre
de 2012 mediante escritura publica No. 5440, de la Notaria 47 de Bogota
D.C. en virtud de la escision de la sociedad Fiduciaria Davivienda S.A. Su
duracién es hasta el 11 de diciembre de 2016, Su domicilio principal es
Bogota D.C.y no posee sucursales niagencias.

El objeto social es lainversion en toda clase de bienes muebles e inmuebles
los cuales tendran el caracter de activos fijos, con el objeto de obtener de
ellos utilidades periddicas, tales como dividendos, participaciones,
arrendamientos, rendimientos financieros, etc.

Grupo del Istmo Costa Rica S.A., fue organizado como sociedad
anonima de acuerdo a las leyes de la Republica de Costa Rica, su actividad
principal es la tenencia de acciones, con domicilio principal en San José,
CostaRica.

Corporacion Davivienda (Costa Rica),S.A. (Antes Corporacion HSBC
(Costa Rica), S.A), en adelante la Corporacion, fue autorizada a operar
como Grupo Financiero por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero desde el 15 de abril de 1999, mediante el articulo 23, del
acta 86-99.

Corporacion Davivienda (CostaRica), S.A., sededican principalmente a
actividadesde intermediacién financiera.

Inversiones Financieras Davivienda S.A. (El Salvador), tiene como
finalidad exclusiva la inversion en el capital accionario de Sociedades
salvadorenas o Sociedades constituidas en el exterior, dedicadas a la
intermediacion financiera o con finalidad complementaria a los negocios
bancarios y financieros permitidos por las leyes de la Republica de El
Salvador, previa aprobacion dela Superintendencia del Sistema Financiero.
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SOCIEDADES BOLIVAR S.A.Y SUS SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

2)

Laactividad econdmica de sussubordinadas Constructora Bolivar Bogota
S.A.,, Constructora Bolivar Cali S.A, CB. Bolivar Inmobiliaria S.A,, y CB.
HotelesyResorts S. A, es adquirir bienes raices a titulo oneroso, con el fin de
mejorarlos, fraccionarlos, construirlos, urbanizarlos y enajenarlos al mismo
titulo. La promocion de negocios de construccion y urbanizacién de
inmuebles, turisticos, hoteleros, recreacionales, y enajenarlos al mismo
titulo, y la ejecucion, administracion y ventas de proyectos de igual
naturaleza por cuenta propia, por cuenta de terceros o en participacion
conestos.

Banco Davivienda S.A., tiene por objeto celebrar y ejecutar todas las
operaciones y contratos legalmente permitidos a los establecimientos
bancarios de caracter comercial con sujecion a los requisitos y limitaciones
delaLeyColombiana.

El 31 de julio de 2012 se formalizo por medio de la escritura publica No.
9557 la absorcién mediante la fusion de Confinanciera S.A., en
consecuencia Confinanciera S.A. se disolvid sin liquidarse y la empresa y
patrimonio fueron absorbidos por el Banco Davivienda S.A. el 1 de agosto
de 2012, extinguiéndose la personeria juridica de Confinanciera S.A..

Banco Davivienda Panama S.A. fue constituido el 15 de enero de 1976
bajo las leyes de laRepublica de Panama, inicio operaciones alamparo de
una Licencia General otorgada por la Superintendencia de Bancos de
Panamg, lo cual le permite efectuar transacciones bancarias en Panama y
en el extranjero.

El 3 de mayo de 1998, mediante Resolucion No. 34-88, dicha entidad le
otorgd adicionalmente una licencia internacional, con la cual el Banco
puede conducir exclusivamente, desde una oficina establecida en Panama
transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan efecto en el
exterior, sin perjuicio de permitirle efectuar otras actividades autorizadas
por la Superintendencia de Bancos de Panama. Con domicilio principal en
ciudad de Panama, Republica de Panama.
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SOCIEDADES BOLIVAR S.A.Y SUS SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama son reguladas y
supervisadas por la Superintendencia de Bancos, de acuerdo al Decreto
Ley9del 26 defebrerode 1998y las demas normas legales vigentes.

Davivalores S.A., su objeto social es el desarrollo del contrato de comision
para la compra y venta de valores. Asi mismo, prestar asesoria en
actividades relacionadas con el mercado de valores.

Fiduciaria Davivienda S.A., su objeto social es la celebracion de fiducia
mercantil y de mandatos fiduciarios no traslativos de dominio, conforme a
disposicioneslegales.

El 13 de diciembre de 2012 se registré en la Camara de Comercio de Bogota
la Escritura Publica No. 5440 del 11 de diciembre de 2012 mediante la cual
se formalizé la fusion por absorcion entre Fiduciaria Cafetera S.A. como
entidad absorbida y Fiduciaria Davivienda S.A. como entidad absorbente,
conto con laaprobacién de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Leasing Bolivar S.A. Compania de Financiamiento, tiene por objeto
socialelarrendamiento financiero oleasingentodas sus modalidades.

Seguridad Compania Administradora de Fondos de Inversion S.A., su
objeto social esadministrar carteras colectivas.

Banco Davivienda (Costa Rica), S.A. (antes Banco HSBC (Costa Rica), S.A.)
fue constituido en San José, Costa Rica como sociedad andnima el 26 de
enero de 1981, de acuerdo con las leyes de la Republica de Costa Rica. De
acuerdo con la Ley Orgdnica del Sistema Bancario Nacional esta
constituido como un banco comercial privado por un periodo de 30 afios,
prorrogables por periodos sucesivos iguales, previa autorizacion del Banco
Central de CostaRica.
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SOCIEDADES BOLIVAR S.A.Y SUS SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

La actividad principal del Banco es la intermediacion financiera. Como
intermediario financiero se encuentra regulado por la Ley Organica del
Sistema Bancario Nacional, la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica
y por la Superintendencia General de Entidades Financieras.

Davivienda puesto de bolsa (Costa Rica), S.A. (antes HSBC Puesto de
Bolsa (Costa Rica), S.A), (en adelante el puesto), fue organizada como
Sociedad Andnima el 13 de enero de 1986, de acuerdo con las leyes de la
Republica de CostaRica. Su actividad principal es la correduria de valores.

El Puesto, es una subsidiaria propiedad total de corporacion Davivienda
(Costa Rica), S.A.(antes corporacion HSBC(Costa Rica), S.A.), domiciliada en
CostaRica.

El Banco Davivienda Salvadoreno, S. A., es una sociedad salvadorefa de
naturaleza andnima de capital fijo, que tiene por objeto principal dedicarse
a todos los negocios bancarios y financieros permitidos por las leyes de la
Republica de El Salvador. EI Banco forma parte del conglomerado
financiero, cuya sociedad controladora de finalidad exclusiva es
Inversiones Financieras Davivienda, S.A., quien a su vez es subsidiaria de
Banco Davivienda, S. A. (Colombia).

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de juliode 2012,
acordé modificar el nombre de Banco HSBC Salvadoreno, S. A. a Banco
Davivienda Salvadoreno, S. A, y con fecha 29 de noviembre de 2012, la
Superintendencia del Sistema Financiero autorizé la modificacion del
pacto social, el cual fue inscrito en el Registro de Comercio, el 30 de
noviembre de 2012.

Valores Davivienda El Salvador S.A. de C.V. La actividad principal de la
Casa Corredora es la intermediacion en el mercado bursétil a través de
Bolsa de Valores que opera Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.
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SOCIEDADES BOLIVAR S.A.Y SUS SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Las principales operaciones realizadas por la Casa Corredora son: la
prestacion de servicios de compra y venta de titulos valores en mercado
bursatil primario y secundario, operaciones de reporto, tramites y asesoria
financiera.

Banco Davivienda Honduras, S.A. Fue constituido en la ciudad de
Tegucigalpa M.D.C. mediante instrumento publico N. 12 del 31 de marzo
de 1948, con la denominacion social de Banco la Capitalizadora
Hondurena S.A.

Durante el ano 2004, el Banco se convirtié en companhia subsidiaria del
Primer Banco del Istmo, S.A. (BANITSMO), una institucion financiera
Panamena, en julio de 2006, La Junta Directiva de BANITSMO decidié
firmar acuerdo de compra-venta con HSBC Asia Holdings, realizando la
venta del 99.985 de lasacciones de la casa matriz.

La Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 27 de
febrero de 2007 aprobd el cambio de denominacion social del Banco
Grupo el Ahorro Hondurefo S.A. a Banco HSBC Honduras, S.A. mediante
escritura numero 265 del 9 de Mayo de 2007, la cual fue efectiva a partir del
23 dejuliode 2007.

El 7 de diciembre de 2012 el Banco Davivienda Colombia adquirié la filial
Banco HSBC Honduras S.A, mediante escritura numero 198,
modificdndose la denominacion social de esta sociedad mercantil ahora
"Banco DAVIVIENDA Honduras S.A., bajo matricula nimero 63.147, asiento
numero 16.077 del Registro de Comerciantes Sociales del Registro de la
Propiedad Mercantil, Centro Asociado.

(4) Capitalizadora Bolivar S.A. tiene por objeto principal la celebracion de
contratos de capitalizacion o formacion de capitales.
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SOCIEDADES BOLIVAR S.A.Y SUS SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Las subordinadas Compania de Seguros Bolivar S.A.y Seguros Comerciales
Bolivar S.A,, tienen como objeto social la celebracién de contratos de
seguros, coaseguros y reaseguros asumiendo o traspasando los riesgos,
que de acuerdo con la ley, puedan ser objeto de tales contratos en
desarrollo del reaseguro.

Compaihia de Seguros de Vida Colvida S.A. fue constituida en Quito,
Ecuador, el 2 de agosto de 1999, su actividad principal es realizar negocios
de seguros y reaseguros en los ramos de seguros de vida individual en
grupo, deudores, renta hospitalariay accidentes personales.

Seguros Bolivar Aseguradora Mixta S.A., tiene como objeto social la
celebracién de contratos de seguros fue constituida el 4 de junio de 2010
y para el ano 2010 no se incluyo dentro del consolidado porque se encon-
trabaen etapa pre operativo, situacion que cambio a partirdelano 2011.

Seguros Bolivar, S.A., Seguros de Personas, es una Sociedad
salvadorefa de naturaleza andnima de capital fijo, que tiene por objeto
principal la realizacién de operaciones de seguros de personas, explotando
los seguros de vida en sus diferentes modalidades, reaseguros y la inversion
de las reservas de acuerdo a lo establecido por la Ley de Sociedades de
Seguros.

EnJunta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de juliode 2012,
se acordd modificar ladenominacién social de HSBC Vida, S. A, Seguros de
Personas a Seguros Bolivar S.A. Seguros de Personas, y con fecha 29 de
noviembre de 2012, la Superintendencia del Sistema Financiero autorizé la
modificacion del pacto social, el cual fue inscrito en el Registro de
Comercio el 5 de diciembre de 2012. Ha cesado temporalmente sus
operaciones como consecuencia de la transferencia de sus activos vy
pasivos relacionados con la pdliza de invalidez y sobrevivencia de AFP
Crecer, S.A, a la Sociedad de seguros ASESUISA Vida, S.A. Seguros de
Personas. La Administracion se encuentra en proceso de definir las
actividades futuras de la Sociedad.
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Seguros Bolivar Honduras S.A., La compania se constituyo mediante
testimonio de escritura publicaNo. 21 del 17 de enero de 1917, la finalidad
principal de la compafia es laaceptacion de las coberturas de riesgos, para
cubririndemnizaciones por pérdidas sufridas por los bienes o patrimonio
del contratante y que se conocen como seguros de dafos y de personas
incluyendolos contratos de accidentes.

Davivienda Sociedad Agencia de Seguros (Costa Rica), S.A., (antes
HSBC Sociedad Agencia de Seguros (Costa Rica), S.A), en adelante la
Compafia, fue organizada como sociedad anénima el 10 de noviembre de
1992, de acuerdo con las leyes de la Republica de Costa Rica, por un
periodo de 99 afos. La actividad principal es brindar servicios como
sociedad agencia de sequros.

La Compafifa se encuentra supervisada por la Superintendencia General
de Seguros (SUGESE), creada mediante Ley Reguladora del Mercado de
Seguros No 8653, de 7 de agosto de 2008. Esta Superintendencia es la
entidad responsable de la autorizacion, regulacion y supervision de las
personas, fisicas o juridicas, que intervengan en los actos o contratos
relacionados con la actividad aseguradora, reaseguradora, la oferta publica
y la realizacién de negocios de seguros. Es un érgano de maxima
desconcentraciéon y adscrito al Banco Central de Costa Rica. Funciona bajo
la direccion del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF).

Seguros Comerciales Bolivar, S. A. (Sociedad Salvadorefna de Seguros),
es de naturaleza andnima de capital fijo, que tiene por objeto principal la
realizacion de operaciones de seguros, reaseguros, fianzas, garantia y
préstamos, en el mercado salvadoreno. Seguros Comerciales Bolivar, S.A.



SOCIEDADES BOLIVAR S.A.Y SUS SUBORDINADAS
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(5) AsistenciaBolivarS.A., tiene como objeto social la prestacion de servicios
de asistencia. Dichos servicios podrd prestarlos directamente dentroy
fuera del territorio nacional, el aporte en sociedades, entidades o
corporaciones comerciales de cualquier tipo, mediante la compra o
adquisicion de acciones, partes deinterés, cuotas o participaciones.

Cobranzas Sigma S.A.S. tiene por objeto social realizar el cobro
judicial o extrajudicial de cartera. En desarrollo de su objeto, la Compafiia
ademas podra: prestar servicios de asesoria de caracter técnico y /o
financiero, pudiendo brindara sus clientes cualquier tipo de colaboracién;
realizar toda clase de actos de administracion y disposicion de
establecimientos de comercio y en general realizar todos los actos y
celebrar todos los contratos necesarios para el apropiado desarrollo del
objeto social, con sujecion a los requisitos y limitaciones de la Ley
Colombiana.

Ediciones Gamma S.A., tiene por objeto la edicion de revistas, libros,
folletos y material de caracter cultural y cientifico.

Investigaciones y Cobranzas ElLibertador S.A., suobjeto social esel
de la prestacion de servicios de investigacion, informacion, estudios
especializados, analisis de créditos y seriedad.

Prevencion Técnica Ltda., tiene como objeto social la prestaciéon
remunerada de servicios de vigilanciay seqguridad privada en la modalidad
de vigilanciafija, moévil y/o escoltas.

Promociones y Cobranzas Beta S.A., su objeto social esta representado
principalmente en la cobranzade cartera juridicay prejuridica, promocion
y venta de loterias y lotes de cementerio, cobro de pagarés, letras de
cambio, celebrar toda clase de contratos y operaciones con entidades
financieras.
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Soft Bolivar S.A., su objeto social es asesorar en areas administrativas vy
técnicas, actividades propias de outsourcing especialmente en aspectos
tecnolégicos relacionados con los sistemas de informacion.

Soluciones Bolivar S.A., La subordinada se liquidé mediante Acta No. 14
de Asamblea General de Accionistas del 30 de junio de 2012, en la cual se
aprobd la cuenta final de liquidacion, este tramite quedd formalizado en la
Cémarade Comerciode Bogotael 12 de octubrede 2012.

Almacenadora Davivienda el Salvador. Hasta marzo del ano 2010 la
actividad principal de la Compania era el servicio de almacenaje, guarda,
custodia y conservacion de mercancias. A partir de esa fecha, la Compafiia
suspendid esos servicios. Actualmente se dedica al arrendamiento de
inmuebles. La Compafia estd sujeta a la vigilancia y fiscalizacién por parte
de la Superintendencia del Sistema Financiero, y fue autorizada por la Ex
Superintendencia de Valores, para iniciar sus operaciones a partir del 1°de
mayo de 1998, segun sesion del Consejo Directivo N° CD-21/98 del 2 de
abrilde 1998.

Factoraje Davivienda El Salvador S.A., La actividad principal de la
Compania al 31 de diciembre de 2007 era el financiamiento, adquisicion y
cobro de facturas o cualquier otra clase de documentos de cobro emitidos
a favor de sus titulares, identificado comercialmente como operaciones de
factoraje. En el aflo 2008, la actividad principal de la compafia fue
suspendida poracuerdo de laadministracion de vender la cartera a su valor
en libros. Actualmente se dedica al arrendamiento de locales y a la
inversion en acciones de otras Companias.

La Compania es subsidiaria de Inversiones Financieras Davivienda S. A.y,
por lo tanto, estd sujeta a la vigilancia y fiscalizacién de la Superintendencia
del SistemaFinancieroy le son aplicables en lo pertinente, las disposiciones
aque serefierenlos articulos 41,42, 197y 203 de la Ley de Bancos, asi como
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las referidas a la constitucion de provisiones o reservas de saneamiento, las
relacionadas con los encajes sobre obligaciones y otras disposiciones de la
ley que le sean aplicables.

Delta Internacional Holdings LLC, de Florida Estados Unidos de Norte
América, sociedad de responsabilidad limitadaadquiridael 12de enerode
2012, sufinalidad esllevar a cabo operaciones administracion de fincaraizy
tener y ejercer las facultades que le otorga a una compania de
responsabilidad limitada por la Ley de Florida en cualquier estado,
territorio, distrito o posesion de los Estados Unidos o en cualquier pais
extranjero larealizacion de losfines de la Sociedad.

Estas companfias tienen cierre contable semestral, por lo cual se suman las
cuentas de resultados de los dos cortes para efectos comparativos.

1b) Companias subordinadas no auditadas por KPMG:

COMPANIA
Asistencia Bolivar S.A.
C.B. Bolivar Inmobiliaria S.A.
C.B. Hoteles y Resorts S.A.
Cobranzas Sigma S.AS.
Companiia de Seguros de Vida Colvida S.A.
Construccién y Desarrollo Bolivar S.ASS.
Constructora Bolivar Bogotd S.A.
Constructora Bolivar Cali S.A.
Delta Internacional Holdings, LLC
Ediciones Gamma S.A.
Inversiones Financieras Bolivar S.A.S.
Inversora Anagrama Inveranagrama S.A.S.
Inversora Bolivar S.A.S.
Multinversiones Bolivar S.A.S.
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COMPANIA
Prevencion Técnica Ltda.
Promociones y Cobranzas Beta S.A.
Seguros Bolivar Aseguradora Mixta S.A.
Sentido Empresarial Internacional S.A.
Sentido Empresarial S.AS.
Soft Bolivar S.A.
Negocios e Inversiones Bolivar S.AS.
Promociones y Cobranzas Beta S.A.

(2) Principios de consolidacion

La Compania prepara sus estados financieros consolidados con base a lo
estipulado en la Circular Externa No.002 de 1998 emitida por la
Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia Financiera de Colombia),
enlonoestipulado en ella se aplica lo establecido en el capitulo X de la
CircularExterna 100de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Los estados financieros consolidados incluyen las subordinadas en las que
Sociedades Bolivar S.A. posee mas del 50% de su capital social, directa o
indirectamente y se ejerce el control, aplicando el método de integracion
global.

Si bien es cierto existen inversiones en otras compafias, como las que se
indican en el cuadro siguiente esimportante aclarar que estas sociedades no
forman parte del Grupo Empresarial Bolivar por cuanto no existe unidad de
propdsito y direccion, dado que estos se definen, conjuntamente con otros
terceros titulares de la participacion restante del capital de la respectiva
compania. Por las razones expuestas y de acuerdo con las normas vigentes
sobre el tema, Sociedades Bolivar S.A. no consolida sus estados financieros con
las siguientes companias donde tiene una participacion directa o indirecta del
50%.
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COMPANIA
Seguros Comerciales Bolivar S.A. (Venezuela)
Capitales Bolivar S.A. (Venezuela)
Administradora de Riesgos Profesionales AR.P. S.A. (Venezuela)
Eastern Pacific Insurance Co. (Panama)
Asistencia EPIC. (Panam4)
Promotora Bolivar Urbanas S.A. (Colombia)

La sociedad HSBC Arrendamientos S.A. con domicilio en Costa Rica no fue
consolidadadado que se encuentra en proceso de liquidacion.

A continuacion se presenta, en forma condensada, la informacion financiera al
31 dediciembre delas sociedades consolidadas:

TOTALES 2012
NOMBRE DELAENTIDAD ACTIVO PASIVO PATRIMONIO  SESTLERGS (E:‘R;\)Eﬁc:%%:cjﬁ )
Inversora Anagrama Inveranagrama S.A.S. 909.740 18.019 891.722 122.748 100%
Construcciony Desarrollo Bolivar S.AS. 383.676 74.942 308.734 66.528 100%
Inversiones Financieras Bolivar S.AS. 899.752 4.641 895.111 125.929 100%
InversoraBolivar S.A.S. 7.543 3.843 3.700 (70) 100%
Multinversiones BolivarS.A.S. 106.093 4.993 101.100 8.730 100%
Riesgos eInversiones Bolivar Internacional S.A. 21491 0 21491 16 85,71%
Riesgo e Inversiones Bolivar S.AS. 1.178.037 6.276 1.171.761 88.158 85,71%
Sentido Empresarial Internacional S.A. 8.186 0 8.186 0 100%
Sentido Empresarial S.A.S. 8.191 1.597 6.594 (336) 100%
Negocios e Inversiones Bolivar S.AS. 33.648 138 33510 10 100%
Grupodellstmo CostaRicaS.A. 306.088 31 306.057 (68.696) 52,76%
Corporacion Davivienda Costa Rica S.A. 354273 48.294 305.979 25513 52,76%
Inversiones Financieras Davivienda S.A. 498.140 37612 460.528 33513 50,71%
C.B.BolivarInmobiliaria S.A. 21.562 833 20.729 288 100%
C.B.HotelesyResorts S.A. 8.806 4.623 4.183 379 99,97%
Constructora Bolivar Bogotd S.A. 566.261 267.028 299.233 55.904 100%
Constructora Bolivar CaliS.A. 197.190 163408 33.782 3.896 100%
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TOTALES 2012

NOMERE DE LAENTIDAD ACTIVO PASIVO PaTRIMONIO  SESTLERCS (E:‘Rn)éﬁc:%:cjﬁ )
Banco Davivienda S.A. 39.656.668 34.240435 5416.233 710.944 52,76%
Banco Davivienda Panaméa S.A. 1.604.568 1.404.849 199.720 30.035 52,76%
DavivaloresS.A. 17.642 1.028 16.614 4.295 62,68%
Fiduciaria Davivienda S.A. 118916 15.676 103.240 26.826 55,26%
Leasing Bolivar S.A.
Companiade Financiamiento 788455 681.253 107.202 21.536 99,54%
Seguridad Compania Administradora de
Fondosdelnversion S.A. 12.498 1.007 11.491 3.339 82,86%
Banco Davivienda CostaRicaS.A. 2312116 2.022.740 289.376 25511 52,72%
Davivienda puesto de Bolsa CostaRica S.A. 10.399 390 10.009 755 52,72%
Banco Davivienda Salvadorefio S. A. 3.265.879 2.795.281 470.599 28.564 49,82%
Valores Davivienda El Salvador S.A.de C.V. 3469 2.281 1.188 (98) 49,82%
Banco Davivienda Honduras S.A. 1462.028 1.287.599 174429 11.733 49,71%
CapitalizadoraBolivar S.A. 759.693 632.732 126.961 19.245 90%
Companiade Seguros Bolivar S.A. 2.954.793 2.030.347 924.446 83.603 90%
Seguros Comerciales Bolivar S.A. 936.627 354.786 581.840 28.829 85,03%
Companiade Seguros de Vida Colvida S.A.
Ecuador 15.982 8.963 7.020 (292) 87,90%
Seguros Bolivar Aseguradora Mixta S.A.
CostaRica 20.897 553 20.344 (989) 85,71%
Seguros Bolivar S.A. Seguros de Personas
El Salvador 1.970 11 1.958 17 50,71%
Seguros Bolivar Honduras, S.A. 131.342 72.703 58.639 7.052 52,72%
Davivienda Sociedad Agenciade
Seguros CostaRicaS.A. 2157 226 1.931 241 52,72%
Seguros Comerciales Bolivar S.A
(Sociedad Salvadorefia de seguros) 48.823 22.735 26.088 3.602 50,71%
Asistencia Bolivar S.A. 9352 4.466 4.885 478 87,54%
Cobranzas Sigma S.AS. 432 137 295 109 100%
EdicionesGamma S.A. 8.734 3.305 5429 1.002 59,30%
Investigacionesy Cobranzas
ElLibertadorS.A. 9911 5.530 4381 22 99,96%
PrevencionTécnica Ltda. 760 78 683 16 100%
Promocionesy CobranzasBetaS.A. 33.009 9.499 23.510 11.006 65,52%
Soft Bolivar S.A. 2.981 78 2.904 (7) 100%
Almacenadora Davivienda El salvador S.A. 6.527 1.840 4687 100 49,82%
Factoraje Davivienda El Salvador S.A.de C.V. 10.490 4.504 5.986 82 50,71%
DeltaInternational Holdings LLC - (USA) 12.301 10.174 2127 5 65,86%
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TOTALES 2011

NOMERE DE LAENTIDAD ACTIVO PASIVO PaTRIMONIO  SESTLERCS (E:‘Rn)éﬁc:%:cjﬁ )
Inversora Anagrama Inveranagrama S.A.S. 813.803 21.940 791.864 101.860 100%
Construcciony Desarrollo Bolivar S.AS. 395.276 150.210 245.065 60.889 100%
Inversiones Financieras Bolivar S.A.S. 797.823 10.597 787.226 103473 100%
InversoraBolivarS.AS. 7.596 3.826 3.770 2.342 100%
Multinversiones BolivarS.AS. 99.373 8.008 91.365 7.219 100%
Riesgo e Inversiones Bolivar Internacional S.A. 23.683 0 23.683 1.596 85,71%
Riesgo e Inversiones BolivarS.AS. 965.478 9.143 956.335 66.608 85,71%
Sentido Empresarial Internacional S.A. 3.788 0 3.788 0 100%
Sentido Empresarial S.A.S. 7.148 48 7.100 (70) 100%
C.B.BolivarInmobiliaria S.A. 21.112 1.133 19.980 277 100%
C.B.HotelesyResorts S.A. 7.182 3.378 3.804 463 99,97%
ConstructoraBolivar Bogota S.A. 488.816 243276 245540 64.149 100%
Constructora BolivarCaliS.A. 133.283 103.074 30.209 8.865 100%
Banco Davivienda S.A. 35.183.747  30.371.193 4.812.554 592.813 54,06%
Banco Davivienda Panamé S.A. 1.275913 1.097.363 178.550 22516 54,06%
DavivaloresS.A. 14.770 1.991 12.779 1.982 63,70%
Fiduciaria DaviviendaS.A. 62.364 7.132 55.232 15514 72,43%
Leasing Bolivar S.A.
Companiade Financiamiento 677.192 574.104 103.089 21.826 99,54%
Seguridad Compania Administradora de
FondosdeInversion S.A. 12.062 1.285 10.777 3.256 82,86%
Capitalizadora Bolivar S.A. 848.253 734.265 113.988 515 90%
Companiade Seguros Bolivar S.A. 2627933 1.885.392 742541 57.590 90%
Seguros Comerciales Bolivar S.A. 849.388 381.150 468.239 28.927 85,03%
Companifade Seguros deVida Colvida S.A.
Ecuador 15.333 11.832 3.501 37 87,90%
Seguros Bolivar Aseguradora Mixta S.A.
CostaRica 21.882 245 21.637 (1.637) 85,71%
Asistencia BolivarS.A. 7.262 2.832 4430 243 87,54%
Cobranzas Sigma S.AS. 291 105 186 77 100%
Ediciones Gamma S.A. 10.500 3.662 6.838 2422 59,30%
Investigacionesy Cobranzas El Libertador S.A. 11.300 6.227 5073 387 99,96%
PrevencionTécnica Ltda. 758 92 667 14 100%
Promocionesy CobranzasBetaS.A. 34318 9.539 24.779 13.572 65,52%
Soft Bolivar S.A. 3.073 139 2934 (203) 100%
Fiduciaria Cafetera S.A. Fiducafé S.A. 80.945 9.642 71.304 7.045 56,54%
ConfinancieraS.A. 479.424 396.992 82432 25.590 56,40%
Soluciones Bolivar S.A. 4.737 247 4.490 (310) 100%
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(3) Resumende las principales politicas contables

Los estados financieros han sido preparadosy presentados de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia, e
instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia para
subordinadas del sectorfinanciero.

Para las subordinadas del exterior se llevd a cabo el proceso de
homogeneizacion de las cifras para traerlas a principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia e instrucciones de la Superintendencia
Financierade Colombia.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas por
la sociedad para la preparacion delos estados financieros:

a) Estados de Flujosde efectivo yequivalentes de Efectivo

El estado de flujos de efectivo que se reporta estd elaborado utilizando el
método indirecto. Las posiciones activas en operaciones de mercado
monetario se consideran, para efectos de este estado, como equivalentes
de efectivo.

b) Posiciones activasy pasivas en Operacionesde Mercado Monetario

Agrupa las operaciones de fondos interbancarios, las operaciones de
reporto (repo), las operaciones simultdneas y las operaciones de
transferenciatemporal de valores.

Fondos Interbancarios
Son operaciones que se pactan a un plazo no mayor a treinta (30) dias

comunes; igualmente, comprenden las transacciones denominadas
overnight, realizadas conbancos del exterior.
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Los rendimientos por intereses derivados de la operacion, se registran en
el estadoderesultados.

Operaciones de Reporto o Repo

Posicion activa: Son valores adquiridos a cambio de la entrega de una
suma de dinero (con o sin descuento), asumiendo en este mismo acto y
momento el compromiso de transferir nuevamente la propiedad a la
contraparte en unafechayaun preciodeterminado.

Posicién pasiva: Es la transferencia de la propiedad de valores, a cambio del
pago de una suma de dinero, asumiendo en este mismo acto y momento
el compromiso de adquirir nuevamente de la contraparte valores de la
misma especie y caracteristicas el mismo dia o en una fecha posterior, que
no podrd excederde un (1) ano,yaun precio o monto predeterminado.

El monto inicial podré ser calculado con un descuento sobre el precio de
mercado de los valores objeto de la operacion; podra establecerse que
durante la vigencia de la operacion, se sustituyan los valores inicialmente
entregados por otros Yy, podran colocarse restricciones a la movilidad de
los valores objeto de laoperacion.

Operaciones Simultaneas

Posicién activa: Son valores adquiridos a precio de mercado a cambio de
la entrega de una suma de dinero, asumiendo en ese mismo acto y
momento el compromiso de transferir nuevamente la propiedad a la
contraparte, el mismodia o en unafecha posterior, que no podra exceder
de un (1) anoy a un precio determinado, de valores de la misma especie y
caracteristicas.
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Posicion pasiva: La posicién pasiva en una operacion simultanea se
presenta cuando se transfiere la propiedad de valores, a cambio del
pago de unasumadedinero,asumiendo en ese mismo actoy momento el
compromiso de adquirirlos nuevamente de sucontraparte ode adquirir
de éstavalores delamisma especiey caracteristicas el mismo diaoenuna
fecha posterior,que no podra exceder de un (1) afo, y a un precio o monto
predeterminado.

No podra establecerse que el monto inicial sea calculado con un
descuento sobre el precio de mercado de los valores objeto de Ila
operacion; no podrd establecerse que durante la vigencia de la
operacion, sesustituyan los valores inicialmente entregados por otros
y, no podran establecerse restricciones a la movilidad de los valores
objetode laoperacion.

Contabilizaciony valoracion de las operaciones Repoy simultaneas

El enajenante, el originador o el receptor, segun sea el caso, deberan
reclasificar dentro de su balance los valores que han entregado en una
operacion repo, simultdnea o de transferencia temporal de valores y
adicionalmente, deberan registrarlos dentro de sus cuentas de orden para
revelarlaentregadelos mismos.

Eladquirente, el receptor o el originador segun sea al caso, deben registrar
en sus cuentas de orden el recibo de los valores provenientes de las
operaciones mencionadas.

Todas las personas participes en operaciones repo, simultdneas y de
transferencia temporal de valores deberan registrarlos recursos dinerarios
provenientes de estas operaciones dentro de sus respectivos balances
como una obligacidon o un derecho, segun sea la posicion en que se
encuentre.
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Cuandoeladquirente, el originador o el receptorincurran en una posicion
en corto deberan registrar en su balance una obligacion financiera a favor
del enajenante, originador o receptor iniciales por el precio justo de
intercambio de los respectivos valores.

Los rendimientos de las operaciones repo o de las operaciones
simultaneas se causaran por las partes exponencialmente durante el
plazo de la respectiva operacion y seran un gasto o un ingreso para cada
unade éstas, segun corresponda.

c) Inversiones

Las inversiones estan representadas en titulos valores y demas
documentos a cargo de otros entes econémicos, adquiridos con el fin
de obtenerrentasfijas o variables.

Las companias del sectorreal, de acuerdo conlaintencion, clasifican las
inversiones en negociables y permanentes, estas Ultimas, a su vez, segun
el control que se ejerza sobre el emisor.

De acuerdo con los rendimientos que generen son: de renta fija o variable.

Las inversiones negociables de renta variable se registran al costo.
Cuando sea el caso, el costo debe ser ajustado al valor de realizacion,
mediante provisiones o valorizaciones. Si el valor de realizaciéon es
superior al costo en libros, la diferencia genera una valorizacion en el
ejercicio, que se llevard contra superavit por valorizacion. Si el valor de
realizacion es inferior al costo en libros, la diferencia afectard en primer
lugar la valorizacién, en el evento en que sea mayor, el defecto se
registrara como una provision con cargo aresultados del ejercicio.
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Las inversiones permanentes de controlantes se contabilizan por el
método de participacion patrimonial, procedimiento contable por el cual
se registra la inversion inicialmente al costo y posteriormente aumenta o
disminuye su valor de acuerdo con los cambios en el patrimonio de la
Subordinada.

Las Sociedades valorizan sus inversiones negociables de renta fija,
negociables de renta variable, permanentes de controlantes, siguiendo
las normas técnicas relativas a la valuacion de inversiones establecidas
por la Superintendencia de Sociedades. Bajo este método las inversiones
negociables de renta fija se valoran mediante la causacién de
rendimientos, las temporales de no controlantes se valoran por su valor de
realizacion.

Las entidades subordinadas del sector financiero incluyen lasinversiones
adquiridas con la finalidad de mantener una reserva secundaria de
liquidez, adquirir el control directo o indirecto de cualquier sociedad del
sector financiero o real, cumplir con disposiciones legales o
reglamentarias, o con el objeto exclusivo de eliminar o reducir el riesgo
de mercado a que estan expuestos los activos, pasivos u otros elementos
de los estados financieros.

Las inversiones de las entidades subordinadas del sector financiero se
clasifican, evaltan y contabilizan de acuerdo con lo establecido en el
capitulo primero de la Circular Basica Contable 100 de 1995, de la
Superintendencia Financiera de Colombia, las cuales pueden resumirse en
los siguientes términos:
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CLASIFICACION

CARACTERISTICAS

VALORACION

CONTABILIZACION

Negociables

Titulos adquiridos con el
proposito de obtener utilidades
por las fluctuaciones del precio
acortoplazo.

Utilizan los precios justos de
intercambio, tasas de referencia
y/0 margenes, que calcula y
publica diariamente la Bolsa de
Valores de Colombia 0 mercado
principal.

La diferencia que se presente
entre el valor actual de mercado
y el inmediatamente anterior se
registra como mayor o0 menor
valor de la inversién y su
contrapartida afecta los
resultados del periodo.

Las inversiones se valoran a
precios de mercado, a partir
del mismo dia de su adquisicion,
por tanto, la contabilizacion de
los cambios entre el costo de
adquisicién y el valor de
mercado de las inversiones se
realiza a partir de la fecha de
compra.

Para mantener
hasta el
vencimiento

Titulos respecto deloscualesla
Compania tiene el propésito
serio y la capacidad legal,
contractual, financiera y
operativa de mantenerlos hasta
el vencimiento de su plazo de
maduracion.

En forma exponencial a partir de
la tasa interna de retorno
calculada enelmomento dela
compra.

Cuando en las condiciones de la
emision se hubiese establecido
el empleo del valor del
indicador de la fecha de inicio
del periodo a remunerar, la tasa
interna de retorno se debe
recalcular cada vez que
cambien el valor del indicador
facial con el que se pague el flujo
mas proximo.

En el caso de los valores que
incorporen opcién de prepago
la tasa interna de retorno se
debe recalcular cada vez que
cambien los flujos futuros ylas
fechas de pago.Elvalor presente
a la fecha de recalculo de los
flujos futuros se debe tomar
comovalorde compra.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

El valor presente se contabiliza
como un mayor valor de la
inversién y su contrapartida se
registra en los resultados del
periodo.
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CLASIFICACION

CARACTERISTICAS

VALORACION

CONTABILIZACION

Disponibles
para la venta -
titulos de
deuda

Se clasifican en esta categoria
los titulos que no estan
clasificados en ninguna de las
dos categorias anteriores;
deben mantenerse minimo 1
ano.

Cumplido el afo, el primer dia
habil siguiente pueden
reclasificar en las anteriores
categorias.

Utilizan los precios justos de
intercambio, tasas de referencia
y margenes, que calcula y
publica diariamente la Bolsa de
Valores de Colombia o mercado
principal.

Se contabilizan de acuerdo con
el siguiente procedimiento:

- La diferencia entre el valor
presente del dia de la valoracién
y el inmediatamente anterior se
registra como un mayor o
menor valor de la inversién con
abono o cargo a cuentas de
resultados.

- La diferencia entre el valor
de mercado y el valor presente
se registra Como una ganancia o
pérdida acumulada o realizada,
dentro de las cuentas del
patrimonio.

Disponibles
para la venta -
titulos
participativos

Con baja o minima bursatilidad,
que no tienen cotizacion, titulos
que mantiene la Compania en
su calidad de controlante o
matriz.

Las inversiones en titulos
participativos se valoran de
acuerdo con el indice de
bursatilidad que mantengan en
la fecha de valoracion, asi: Baja o
minima bursatilidad o sin
ninguna cotizacién se valoran
con base en el precio promedio
determinado y publicado por
las bolsasdevalores, en las que
senegocie.

Las que no cotizan se valoran
mensualmentey se aumentan o
disminuyen en el porcentaje de
participacion de las variaciones
patrimoniales, subsecuentesala
adquisicion de la inversion,
calculadas con base en los
Ultimos estados financieros
certificados.

Baja o minima bursatilidad o
sin ninguna cotizacion

- La diferencia entre el valor de
mercado o valor de la inversién
actualizado y el valor por el cual
se encuentra registrada la
inversion, se contabiliza, asf:

Si es superior, en primera
instancia disminuye la provision
o desvalorizacion hasta agotarla
y el exceso se registra como
superavit porvalorizacién.

Si es Inferior, afecta el superdvit
por valorizacion hastaagotarloy
el exceso se registra como una
desvalorizacion.
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participativos

Compafia en su calidad de
controlante o matriz.

Financieros de cierre semestral
de cada compania en la que se
tengainversion.

CLASIFICACION CARACTERISTICAS VALORACION CONTABILIZACION
Disponibles Con baja o minima bursatilidad, | Cuando la Compaffa es | « Cuando los dividendos o
paralaventa - | que no tienen cotizacién, | controlante la valoraciéon debe | utilidades se reparten en espe-
titulos titulos que mantiene la | hacerse con los Estados | cie, incluidos los provenientes

de la capitalizacién de la cuenta
revalorizacién del patrimonio,
seregistracomo ingreso la parte
que ha sido contabilizadacomo
superavit por valorizacion, con
cargo alainversiony serevierte
dicho superdvit.

- Cuando los dividendos o
utilidades se reparten en
efectivo, se registra como
ingreso el valor contabilizado
como superavit por valoriza-
cion, revirtiendo dicho superdvit
y el monto de los dividendos
que excede el mismo se
contabiliza como un menor
valorde lainversién.

Disponibles
para la venta -
titulos
participativos

Alta y media bursatilidad: Los
titulos y/o valores participativos
que de acuerdo con el indice de
bursatilidad que mantengan en
la fecha de valoracién, segun los
calculos efectuados o autori-
zados por la Superintendencia
Financiera de Colombia son
clasificados en esta categorfa. El
indice de bursatilidad accionaria
determina el grado de liquidez
que presenta una accion en el
mercado bursatil.

Media bursatilidad, se valoran
con base en el precio promedio
determinado y publicado por
lasbolsas devalores, en las que
se negocie. Dicho promedio
corresponde al precio promedio
ponderado por la cantidad
transada en los Ultimos cinco
(5) dias en los que haya habido
negociaciones.

Alta bursatilidad, se valoran con
base en el Ultimo precio
promedio ponderado diario de
negociaciéon publicado por la
bolsa de valores en las que se
negocie.

Alta y Media Bursatilidad La
actualizacion del valor de
mercado de los titulos de alta o
media bursatilidad o que se
coticen en bolsas del exterior
internacionalmente reconoci-
das, se contabiliza como una
ganancia o pérdida acumulada
no realizada, dentro de las
cuentas del patrimonio, con
abonoocargoalainversion.

Los dividendos o utilidades que
se reparten en especie o en
efectivo, incluidos los prove-
nientes de la capitalizacién de la
cuenta revalorizacion del
patrimonio, se deben registrar
como ingreso hasta el monto
que le corresponde al
inversionista sobre las utilidades
o revalorizacion del patrimonio
del emisor contabilizadas por
éste desde la fecha de
adquisicion de la inversion, con
cargoacuentas por cobrar.
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Criterios para la valoracion de lasinversiones

Tiene como objetivo fundamental el célculo, registro contable vy
revelacion del valor o precio justo de intercambio, al cual un titulo o
valor podria ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo consus
caracteristicas particulares y dentro de las condiciones prevalecientes en
elmercado en dichafecha.

Derechos de Recompra de Inversiones

Corresponde a inversiones restringidas que representan la garantia
colateral de compromisos de recompra de inversiones.

Sisetrata deinversiones negociables envalores otitulos de deuda, se
contabilizan por el valor de la transferencia en el momento del recaudo
de fondos y se actualizan al valor de mercado; las variaciones que se
presenten entre éste y el Ultimo valor contabilizado se registran en las
cuentas de resultados a titulo de utilidad o pérdida segun corresponda. En
el caso de los titulos disponibles parala venta la diferencia entre el valor TIR
del dia de la valoracion y el inmediatamente anterior se contabiliza en
cuentas de resultadoy la diferencia entre el valor de mercado y el valor TIR
del diadevaloracién seregistra en el patrimonio como superavit.

Si se trata de inversiones para mantener hasta el vencimiento,
correspondientes a inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el
mercado primario yla contraparte de la operacion es para el Banco
de laRepublica, la Direccion General del Tesoro Nacional o entidades
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, se contabilizan
por el valor de la transferencia en el momento del recaudo de fondos y se
actualizan por la causacion de los rendimientos hasta su redencién o
vencimiento conabono alestado de gananciasy pérdidas.
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Provisiones o Pérdidas por Calificacion de Riesgo Crediticio

El precio de los valores o titulos de deuda, asi como el de los valores o
titulos participativos con baja o minima bursatilidad o sin ninguna
cotizacién, debe ser ajustado en cada fecha de valoracién con
fundamento enla calificacién deriesgo crediticio, asf:

- Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones
otorgadas por calificadoras externas reconocidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, olos titulos y/o valores
emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no
pueden estar contabilizados por un monto que exceda los siguientes
porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hastalafechade valoracion.

CALIFICACION CALIFICACION VALOR MAXIMO
LARGO PLAZO CORTO PLAZO %
BB+, BB, BB- 3 Noventa (90)
B+,B, B- 4 Setenta (70)
CCcC 5y6 Cincuenta (50)
DD, EE 5y6 Cero (0)

-+ Para los titulos y/o valores que no cuenten con una calificacion
externa, o titulos y/o valores de deuda emitidos por entidades que no
se encuentren calificadas o para valores o titulos participativos, el
monto de las provisiones se debe determinar con fundamento en la
metodologia que para el efecto determine la entidad inversionista.
Dicha metodologia debe ser aprobada de manera previa por la
Superintendencia que ejerza vigilancia sobre larespectiva entidad.

- Deacuerdo conloestablecido porla Superintendencia Financierade
Colombia en el Capitulo | de la Circular Externa 100 de 1995, el valor
base para calcular la provision de titulos de deuda, es el valor nominal.
Sin embargo, por politicas internas, las entidades subordinadas
nacionales del sector financiero toman como base el valor de mercado
de éste portafolio.

40

SOCIEDADES

BOLIVAR

/
%)



SOCIEDADES BOLIVAR S.A.Y SUS SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

41

SOCIEDADES

BOLIVAR

5
>
5

No estan sujetos a calificacion por riesgo crediticio los valores o titulos
de deuda publica interna o externa emitidos o avalados porla Nacion,
los emitidos por las entidades de la Republica y los emitidos o
garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
FOGAFIN en Colombia.

Carterade Créditosy Operaciones de Leasing de crédito

Registra los créditos y/o las operaciones de Leasing Financiero otorgados
por las subordinadas del sector financiero bajo las distintas modalidades
autorizadas. Los recursos utilizados en el otorgamiento de los créditos
provienen de recursos propios, del publico enla modalidad de depdsitos
ydeotrasfuentes definanciamiento externas e internas.

Los préstamos se contabilizan por el valor del desembolso, excepto las
compras de cartera las cuales se registran al costo; la tasa de interés
pactadano afectael valor por el cual son registrados los préstamos.

Las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia,
deben contar con un Sistema de Administracion de Riesgo de Crédito
(SARQC), que reuna las politicas, procesos, modelos y mecanismos de
control que permitan identificar, mediry mitigar adecuadamente el riesgo
de crédito.

«  Modalidadesde crédito

De acuerdo con lo establecido por el Capitulo Il de la Circular Basica
Contable 100 de 1995, la estructura de la cartera de créditos de las
entidades subordinadas del sector financiero vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia contempla las siguientes
modalidades de créditos:
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Comerciales

Se definen como créditos comerciales los otorgados a personas
naturales o juridicas para el desarrollo de actividades econdmicas
organizadas, distintos a los otorgados bajo la modalidad de
microcrédito.

Leasing Habitacional

La Superintendencia Financiera de Colombia estableci® que para
efectos de clasificacion, los Leasing Habitacional se deben clasificar
como créditos comerciales.

Los inmuebles materia de este tipo de operaciones son de propiedad
de laentidad.

Registra el valor financiado de los bienes inmuebles de vivienda
entregados en arrendamiento al usuario para su usoy goce, a cambio
del pago de un canon periddico, durante el plazo convenido, a cuyo
vencimiento el bien se restituye a su propietario o se transfiere al
locatario, si éste decide ejercer la opcion de readquisicion pactada a su
favory paga suvalor.

Elvalorafinanciar de las operaciones de leasing financiero se amortiza
con el pago de los canones de arrendamiento financiero en la parte
correspondiente alabono a capital.

Consumo

Son los créditos otorgados a personas naturales cuyo objeto sea
financiar la adquisicion de bienes de consumo o el pago de servicios

para fines no comerciales o empresariales, distintos a los otorgados
bajo lamodalidad de microcrédito.

42

SOCIEDADES o
BOL{VAR (@%}



SOCIEDADES BOLIVAR S.A.Y SUS SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

43

SOCIEDADES

BOLIVAR

5
>
5

Vivienda

Registra independientemente de su monto, los créditos otorgados a
personas naturales, destinados a la adquisicion de vivienda nueva o
usada, o a la construccion de vivienda individual. Deben estar
pactados en UVR o en moneda legal y ser amparados con garantia
hipotecaria en primer grado, constituida sobre la vivienda financiada.
El plazo de amortizacion debe estar comprendido entre cinco (5) anos
como minimoy treinta (30) como maximo.

Los créditos podran prepagarse total o parcialmente en cualquier
momento sin penalidad alguna. En caso de prepagos parciales, el
deudortendra derecho a elegir siel monto abonado disminuye el valor
de la cuota o el plazo de las obligaciones; tener una tasa de interés
remuneratoria, la cual se aplica sobre el saldo de la deuda denominada
en UVR o en pesos, segun si el crédito estd denominado en UVR 0 en
moneda legal, respectivamente.

Los intereses se deben cobrar en forma vencida y no pueden
capitalizarse. El monto del crédito podrd ser hasta del setenta por
ciento (70%) del valor del inmueble. Dicho valor serd el del precio de
compraoelde unavallo técnicamente practicado dentro delos seis
(6) meses anteriores al otorgamiento del crédito. En los créditos
destinados a financiar vivienda de interés social, el monto del
préstamo podra ser hasta del ochenta por ciento (80%) del valor del
inmueble.

Los inmuebles financiados deben estar asegurados contra los riesgos
deincendioy terremoto.
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Microcrédito

Se define como microcrédito el conjunto de las operaciones activas de
crédito a las cuales se refiere el articulo 39 de la Ley 590 de 2000, o las
normas que la modifiquen, sustituyan o adicionen, asi como las
realizadas con microempresas en las cuales la principal fuente de pago
de la obligacion provenga de losingresos derivados de su actividad.

Por microempresa se entiende la unidad de explotacion econdmica,
realizada porpersona natural o juridica en actividades empresariales,
agropecuarias, industriales, comerciales o de servicios, rural o urbana,
cuya planta de personal no supere diez (10) trabajadores o sus activos
totales sean inferiores a quinientos (500) salarios minimos legales
mensuales.

El saldo de endeudamiento del deudor no podra exceder de
ciento veinte (120) salarios minimos mensuales legales vigentes al
momento de la aprobacién de la respectiva operacion activa de
crédito. Se entiende por saldo de endeudamiento el monto de las
obligaciones vigentes a cargo de la correspondiente microempresa
con elsector financiero yotros sectores, que se encuentren en los
registros de los operadores de entidades de datos consultados por el
respectivo acreedor, excluyendo los créditos hipotecarios para
financiacion devivienday adicionando el valordela nueva obligacion.

Créditosrestructurados

Se entiende por crédito restructurado todo aquel que mediante la
celebracion de cualquier negocio juridico, tenga por objeto modificar
las condiciones inicialmente planteadas con el fin de permitirle al
deudor la atencién adecuada de su obligacion. Para estos efectos, se
consideran restructuraciones las novaciones. Antes de restructurar
un crédito debe establecerse razonablemente que el mismo sera
recuperado bajolas nuevas condiciones.
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Reglas para contabilizacién de intereses de Créditos Restructurados

En aquellos casos en que como producto de acuerdos de
reestructuracion o cualquier otra modalidad de acuerdo se contemple
la capitalizacion de intereses que se encuentren registrados en
cuentasde orden o delos saldos de cartera castigada incluidos capital,
intereses y otros conceptos, se contabilizardn como abono diferidoy
suamortizacion a capital se hard en forma proporcional a los valores
efectivamente recaudados.

Reglas para la recalificacién de créditos restructurados

Los créditos pueden mejorar la calificacion después de haber sido
restructurados solo cuando el deudor demuestre un comportamiento
de pagoregulary efectivo.

Cuando se restructura una obligacién se mantiene la calificacion
vigente al momento de la reestructuraciony alos 3 pagos regulares
se considera normalizado y se mejora su calificacion a "A". Si vuelve a
quedar en mora mayor a 30 dias volvera a la calificacion inicial y se
mantiene asf hasta que se ponga nuevamente al dia y se regularice
para volver a "A" Si después de dos afos el crédito restructurado
se encuentra al dia se traslada a normal, excepto los registrados a
continuacion:

1) Régimendeinsolvencialey 1116de 2006

El régimen judicial de insolvencia tiene porobjeto la proteccion
del crédito ylarecuperaciony conservacion de laempresacomo
unidad de explotacién econdmica y fuente generadora de
empleo, a través de los procesos de reorganizacion y de
liquidacion judicial, siempre bajo el criterio de agregacion de valor.
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2)

Saneamiento Fiscal Ley 617 de 2000

LaNacion otorga garantias alasobligaciones contraidas por las
entidades territoriales con lasentidades financieras vigiladas por
la Superintendencia Financiera de Colombia, cuando se cumplan
todos los requisitos establecidos en la ley; entre otros, que los
acuerdos de ajuste fiscal sesuscribieran antesdel 30 dejuniode
2001. Dicha garantia es hasta del cuarenta punto cero por ciento
(40.0%) para los créditos vigentes al 31 de diciembre de 1999y de
hasta el cien punto cero por ciento (100.0%) para los nuevos
créditos destinados al ajuste fiscal.

Estas reestructuraciones tienen como caracteristica que se
revierten las provisiones constituidas sobre las obligaciones
objeto de reestructuracion en la parte que ha sido garantizada por
la Naciony la parte de las obligaciones objeto de reestructuracion
gue no tengan garantia de la Naciéon pueden mantener la
calificacién que tenfan al 30 dejuniode 2001.

Reestructuraciones Ley 550

Conlas Leyes 550de 1999y 1116 de 2006, se promovio y facilito la
reactivacion empresarial y reestructuracion de los entes
territoriales. Al iniciar la negociacion de reestructuracion, las
entidades suspenden la causaciéon de intereses sobre los créditos
vigentes y mantiene la calificacion que tenian a la fecha de la
negociacion.

Criterios para la Evaluacion y Recalificacion de riesgo crediticio

Las subordinadas, establecimientos de crédito, adoptaron un Sistema
de Administracion de Riesgo de Crédito (SARC), que reline las politicas,
procesos, modelos y mecanismos de control que permiten identificar,
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medir y mitigar adecuadamente el riesgo de crédito; no solo desde
la perspectiva de su cubrimiento a través de un sistema de provisiones,
sino también a través de la administracion del proceso de
otorgamiento de créditosy permanente seguimiento de éstos.

Las subordinadas, establecimientos de crédito, evalian 'y califican
las operaciones crediticias de los clientes independientemente dela
clase de crédito. Mensualmente se actualiza el comportamiento de la
cartera a cargo de los clientes, en lo que respecta a abonos,
cancelaciones, castigosy altura de mora de las operaciones.

Se cuenta con metodologias y técnicas analiticas que permiten medir
el riesgo crediticio inherente a una operacion crediticia y los futuros
cambios potenciales en las condiciones del servicio de la misma. Estas
metodologfas y técnicas se fundamentan en la informacién
relacionada con el comportamiento histérico de los portafolios y los
créditos; las caracteristicas particulares de losdeudores, sus créditos
y las garantias que los respalden; el comportamiento crediticio del
deudor en otras entidades y la informacion financiera de éste o
informacion alternativa que permita conocer adecuadamente su
situacion financiera; y las variables sectoriales y macroeconémicas que
afecten el normal desarrollo de los mismos.

En la evaluacion de la capacidad de pago de las entidades
publicas territoriales, se verifica el cumplimiento de losindicadores
de Ley 617 - Gastos de funcionamiento - Ley 358 - Solvencia vy
Sostenibilidady Ley 819 Superavit primario.

Las subordinadas Fiduciaria Davivienda S.A.y Davivalores S.A. evalldan
las cuentas por cobrar asimilandolas a créditos comerciales por
altura de mora, de acuerdo con lo dispuesto en el Capitulo Il de la
Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de
Colombia.
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- Reglasde Alineamiento

Mensualmente y para cada deudor se realiza el proceso de
alineamiento interno, para lo cual lleva a la categoria de mayor riesgo
los créditos de la misma modalidad otorgados a éste, salvo que se
tengan razones suficientes para su calificacion en una categoria de
menor riesgo, de acuerdo alo permitido porlas normas.

Para los clientes comunes entre las subordinadas con los que se
consolidan estados financieros, se asigna, igual calificacion a los
créditos de la misma modalidad otorgados a un deudor, salvo
que demuestren la existencia de razones suficientes para su
calificacién en una categoria de menorriesgo.

- Calificacién del Riesgo Crediticio para reportes

Las entidades subordinadas del sector financiero para efectos de
homologar las calificaciones de riesgo, realizar los reportes a las
centrales deriesgo, ejecutar los reportes de endeudamiento de crédito
yelregistro en los estados financieros se aplicala siguiente tabla:

TIPO DE RIESGO CALIFICACION DEREPORTE | CALIFICACIGN AGRUPADA ALTURA DE MORA (DiAS)
Normal AA A 0-29
Aceptable A B 30-59
Aceptable BB B 60-89
Apreciable B C 90-119
Apreciable CC C 120-149
Incumplido D 150-569
Irrecuperable E E Mayor de 569

. Calificacion de Créditos con EntidadesTerritoriales

Para la calificacion de créditos otorgados a entidades territoriales se
revisa y verifica el cumplimiento de las diferentes condiciones
establecidasenlaley358de 1997.
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Cartera Comercial

I CO T OO T
Normal AA A 0-29
Aceptable A B 30-59
Aceptable BB B 60-89
Apreciable B C 90-119
Apreciable CcC C 120-149
Incumplido D 150-569
Irrecuperable E E Mayor de 569

Un crédito comercial se considera incumplido cuando se encuentre en
mora mayor o igual a 150 dias asi como también los créditos que se
considerende tesorerfay se encuentrenen mora.

Cartera deConsumo

Para determinar la calificacion de los créditos de consumo
dependiendo el segmento el modelo de referencia calcula un
puntaje el cualesproducto delascaracteristicas particulares de cada
deudor segun lo establecido en el Anexo 5 del Capitulo Il de la
Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de
Colombia, como se muestra a continuacion:

meneso | e [ ouroats [ emonss [ owe  Twees g
Normal AA A 0.2484 0.3767 0.3735
Normal A* A 0.6842 0.8205 0.6703
Aceptable A B 0.6842 0.8205 0.6703
Aceptable BB B 0.81507 0.89 0.9382
Apreciable B C 0.94941 0.9971 0.9902
Apreciable CcC C 1 1 1
Incumplido D D 1 1 1
Irrecuperable E E 1 L 1

Un crédito de consumo se consideraincumplido cuando se encuentre

enmoramayoroiguala90dias.

Para no afectar los indicadores de cartera, la Superintendencia Financiera de Colombia definié para
esta calificacion adicional a las caracteristicas del modelo de referencia de consumo, un rango de mora
entre 0y 30dias, para ser registrado contablemente en la calificacion agrupada A.
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Vivienday Microcrédito

Las operaciones de crédito de vivienda y microcrédito se califican y

clasificanen unadelas siguientes categorias de riesgo crediticio:

— e VIVIENDA MESES\ . MICROCREDITO
A Normal Ohasta2 Ohasta
B Aceptable Mdasde2hasta5 Masde 1 hasta?2
C Apreciable S5hasta12 masde 2 hasta3
D Significativo 12hasta18 masde 3 hasta4
E Incobrabilidad masde 18 masde4

Reglas sobre provisiones para cartera de créditos

Se constituyen provisiones con cargo al estado de resultados, ast:

Provision General

Al 31 de diciembre de 2012y 2011, se registra provision general para las
modalidades de microcrédito y vivienda, equivalente al 1% sobre el total

delacarterade créditos bruta.

Provisionesindividuales bajo modelos de referencia.

Segun lo establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia
para los modelos de referencia comercial y de consumo las provisiones
individuales de cartera de créditos se establecen como la suma de dos

componentesindividuales uno Prociclicoyotro Contraciclico.
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El componente individual prociclico: refleja el riesgo de crédito de cada
deudorenel presente.

El componente individual contraciclico: refleja los posibles cambios en el
riesgo de crédito de los deudores en el momento en los cuales el deterioro
de dichos activos se incrementa. Esta porcion se constituye con el fin de
reducir el impacto en el estado de resultados cuando la situacion se
presente.

En ningun caso, el componente individual contraciclico de cada
obligacién podra ser inferior a cero ytampoco podra superar el valor de
la pérdida esperada calculada con la matriz B; asi mismo la suma de estos
doscomponentes no podra superar el valor dela exposicion.

Se calculan los dos componentes separadamente para capital y las
cuentas por cobrar de las obligaciones de carteray leasing.

Mensualmente se deben evaluar los siguientes indicadores que permiten
determinar la metodologia de calculo a utilizar a partir del mes siguiente

para el calculode las provisionesindividuales:
INDICADORES UMBRALDEACTIVACION
Incremento de provisiones en categoria deriesgo B,C,D,E >=9%
Gasto neto de provisiones como % de ingreso por cartera >=17%
Gasto neto de provisiones como % del Margen Bruto
Financiero ajustado <=0%0>=42%
Crecimientorealanual dela Cartera Bruta <23%

Si durante tres meses consecutivos se cumplen de forma conjunta las
condiciones de estos indicadores, la metodologia de célculo a aplicar
durante los seis meses siguientes serd la establecida para la fase
desacumulativa. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las companias
subordinadasfinancieras aplicaron la metodologia de fase acumulativa.
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Metodologia de célculoen fase acumulativa.

Componente individual prociclico (CIP): Para la cartera A es la pérdida
esperada calculada con la matriz A, es decir, el resultado obtenido
al multiplicar la exposicion del deudor, la Pl (Probabilidad de
Incumplimiento) de la matriz Ay la PDI (Pérdida dado el incumplimiento)
asociada a la garantia del deudor. Para la cartera B, C, D, y E es la pérdida
esperada calculada con la matriz B, es decir, el resultado obtenido al
multiplicar la exposicion del deudor, la Pl de la matrizBy la PDl asociada a
lagarantia del deudor.

Componente individual contraciclico (CIC): Es el maximo valor entre el
componente individual contraciclico en el periodo anterior afectado por
la exposicion, y la diferencia entre la pérdida esperada calculada con la
matriz By la pérdida esperada calculada con la matriz A en el momento del
calculodela provision.

Cada afo la Superintendencia Financiera de Colombia informara las
matrices de migracion a aplicar para la cuantificacion de las pérdidas
esperadas.

Fl componente contra-ciclico permitird que las entidades cuenten
con una reserva (provision individual contra-ciclica) que utilizaran en
periodos de deterioro en la calidad crediticia para afrontar el incremento
en las provisiones sin necesidad de impactar considerablemente las
utilidades que se generen en el ambiente desfavorable.

Provisionindividual
Sin perjuicio de la provision general, las provisiones individuales para la

proteccion de los créditos calificados en todas las categorias de riesgo se
calculanbajolos siguientes pardmetrosa 31 de diciembrede2012y2011:
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Cartera Comercial

El Banco Davivienda S.A, Leasing Bolivar S.A. y las Subordinandas del
exterior a excepcion de Banco Davivienda Panama S.A., adoptaron el
Modelo de Referencia Comercial (MRC) establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia para la constitucion de las
provisiones queresulten de su aplicacion.

Las provisiones de operaciones de Leasing habitacional se realizan
cumpliendo las politicas de cartera de crédito comercial.

Para la estimacion de las pérdidas esperadas se tienen segmentos
diferenciados porel nivel delos activos delos deudores as:

TAMANO DE EMPRESA NIVELDEACTIVOS

Grandesempresas Mas de 15.000 SMMLV

Mediana empresas Entre 5.000y 15.000 SMMLV

Pequenasempresas Menosde 5.000 SMMLV

EI MRC posee también una categoria denominada "personas naturales" la
cual agrupa todas las personas naturales que son deudores de crédito
comercial.

La estimacion de la pérdida esperada (provisiones) resulta de la aplicacion
delasiguienteformula:
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Pérdida esperada = [Probabilidad de incumplimiento] x [Exposicion del
activo en el momento del incumplimiento] x [Pérdida dado el
incumplimiento].

Donde:

La probabilidad deincumplimiento (Pl)

Corresponde alaprobabilidad de que enunlapso de doce (12) meseslos
deudores de un determinado portafolio de cartera comercial incurran en
incumplimiento.

Las provisiones individuales se calculan con los porcentajesindicados
en la siguiente matriz:

GRANEMPRESA | MEDIANAEMPRESA = PEQUENAEMPRESA = PERSONANATURAL

CALIFICACION MatrizA  MatrizB =~ MatrizA  MatrizB ~ MatrizA | MatrizB ~ MatrizA ~ MatrizB
AA 1.53% 2.19% 1.51% 4.19% 4.18% 7.52% 5.27% 8.22%

A 2.24% 3.54% 2.40% 6.32% 5.30% 8.64% 6.39% 9.41%

BB 9.55% 1413%  11.65% | 1849%  18.56% = 20.26% | 18.72% = 22.36%

B 12.24% | 15.22%  14.64%  21.45% @ 22.73% @ 24.15% @ 22.00% = 25.81%

(C 19.77% | 23.35%  23.09% @ 26.70% = 32.50% = 33.57% | 32.21% @ 37.01%

Incumplimiento .~ 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

La pérdidadadoincumplimiento (PDI)

Se define como el deterioro econdémico en queincurririaen caso de que
se materialice alguna de las situaciones de incumplimiento. La PDI para
deudores calificados en la categoria incumplimiento tendrd un aumento
de acuerdo con los dias trascurridos después de la clasificacion en dicha
categoria.La PDlaplicada porel Banco contempla Unicamente el rango de
tipo de garantia "sin garantia" y adicionalmente aplica un mayor
porcentaje en el primerrango de incumplidos asi:
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TIPO DE GARANTIA P.D.I mmfjmsmf:mo NUEVO P.D.I DEL?&EWS&ESNTO NUEVO P.D.I
Garantianoadmisible 55% 270 70% 540 100%
Créditos subordinados 75% 270 90% 540 100%
Colateralfinanciero
admisible 0-12% - - - -
Bienes raices comerciales
yresidenciales 40% 540 70% 1080 100%
Bienesdados enleasing
inmobiliario (¥) 35% 540 70% 1080 100%
Bienesdadosenleasing
diferente ainmobiliario 45% 360 80% 720 100%
Otros colaterales 50% 360 80% 720 100%
Derechos de cobro 45% 360 80% 720 100%
Sin Garantia (*) 55% 210 80% 420 100%

Adicionalmente la cartera calificadaen Dy E se provisionaal 100%.

La subordinada Leasing Bolivar S.A define la PDI de la siguiente forma:

Cartera Comercial

DiAS DESPUES

DIAS DESPUES

TIPO DE GARANTIA PD.I T =l INU EYO e rrrmres i A HUEN SR D]
Garantianoadmisible 55% 210 70% 540 100%
Colateralfinanciero
admisible 0-12% - = = =
Bienes raices comerciales
yresidenciales 40% 360 70% 1080 100%
Bienesdadosen leasing
inmobiliario 35% 360 70% 1080 100%
Bienesdadosenleasing
diferentea inmobiliario 45% 270 70% 720 100%
Otros colaterales 50% 270 70% 720 100%
Derechosde cobro 45% 360 80% 720 100%
Sin Garantia 55% 210 80% 420 100%
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Elvalorexpuesto del activo

Se entiende por valor expuesto delactivo al saldo vigente de capital,
intereses, cuentas por cobrar deinteresesy otras cuentas por cobrar, de
las obligaciones dela carteracomercial.

Subordinadas del Exterior

Para las subordinadas del exterior la PDI se aplica el mismo MRC, teniendo
en cuenta el tipo de garantia exceptuando el Banco Davivienda Panama
S.A. que para los clientes con actividad econdmica en otros paises en
adicion a las provisiones constituidas con el modelo local se consideran
todos adiciones de riesgo, pafs, deterioro por calificacién y por castigos en
todo caso las provisiones no sean inferiores a las estimadas por la filial en el
exterior.

Provisiones Procesos Concordatarios

En lo relativo a los créditos a cargo de personas que sean admitidas en
procesos de concurso universal de acreedores, se califican inmediata-
mente en la categorfa "E" sujetandose a la constitucion de provisiones,
suspension de causacion de rendimientos y otros conceptos previstos
para esta categoria.

Sielacuerdo pararecuperar laempresa se aprueba antes del ano siguiente
a la admisién al concordato, se pueden reclasificar los créditos a categoria

IIDu

Cartera Consumo

ElBanco Davivienda S.A., Leasing Bolivar S.A.y las subordinadas financieras
del exterior excepto Banco Davivienda Panama S.A. adoptaron el Modelo
de Referencia para cartera de consumo (MRCO), establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia, el cual se emplea para la
constitucion delas provisiones que resulten de suaplicacion.
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Se basa en segmentos diferenciados segun los productos, general
automoviles, general otros, y tarjetas de crédito con el fin de preservar las
particularidades delos nichos de mercadoy de los productos otorgados.

DIAS DESPUES

DIAS DESPUES

TIPO DE GARANTIA P.D.I DEL INCUMPLIMIENTO | NUEVORDI | oo o mpliMIENTo | NUEVOPDI
Garantianoadmisible 60% 210 70% 420 100%
Colateral financiero
admisible 0-12% = = = =
Bienes raices comerciales
yresidenciales 40% 360 70% 720 100%
Bienesdadosenleasing
inmobiliario 35% 360 70% 720 100%
Bienesdadosenleasing
diferentea inmobiliario 45% 270 70% 540 100%
Otros colaterales 50% 270 70% 540 100%
Derechosde cobro 45% 360 80% 720 100%
Sin Garantia 75% 30 85% 90 100%

9
5)

Se determinan las pérdidas esperadas y se constituyen las provisiones de
acuerdo con la siguienteformula:

Pérdida esperada = [Probabilidad de incumplimiento] x [Exposicion del
activo en el momento del incumplimiento] x [Pérdida dado el

incumplimiento].

Donde:

La probabilidad de incumplimiento (PI)

Corresponde ala probabilidad de que enunlapsode doce (12) meseslos
deudores de un determinado segmento y calificacion de cartera de
consumoincurran enincumplimiento.

Se define la probabilidad de incumplimiento de acuerdo con la siguiente

matriz:
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i GENERALAUTOMOVILES GENERALOTROS TARJETADE CREDITO
CALIFICACION MatrizA MatrizB MatrizA MatrizB MatrizA MatrizB
AA 0.97% 2.75% 2.10% 3.88% 1.58% 3.36%
A 3.12% 4.91% 3.88% 5.67% 5.35% 7.13%
BB 7.48% 16.53% 12.68% 21.72% 9.53% 18.57%
B 15.76% 24.80% 14.16% 23.20% 14.17% 23.21%
C 31.01% 44.84% 22.57% 36.40% 17.06% 30.89%
Incumplimiento 100% 100% 100% 100% 100% 100%

La pérdida dadoelincumplimiento (PDI)

Se define como el deterioro econdmico en que incurrirfa la entidad en
casode que se materialice alguna de las situaciones de incumplimiento. La
PDI para deudores calificados en la categoria incumplimiento tendra un
aumento de acuerdo con los dias trascurridos después de la clasificacion
endicha categorfa. La PDlaplicada porel Banco contempla Unicamente
el rango de tipo de garantia "sin garantia" y adicionalmente aplica un
mayor porcentaje en el primerrango deincumplidos asi: Las subordinadas
financieras utilizan labase 365 calendario para el calculode la PDI.

i DIAS DESPUES DIAS DESPUES
TIPO DE GARANTIA PD.I DELINCUMPLIMIENTO | NVEVORDA | o o umpLIMiENT0 | NUEVOPDI
Singarantia 75.00% 30 85.00% 90 100.00%

Elvalorexpuesto delactivo

En el MRCO, el valor expuesto del activo es el saldo vigente de capital,
intereses, cuentas por cobrar de 0 intereses y otras cuentas por cobrar, de

las obligaciones dela cartera comercial y consumo.
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Subordinadas del Exterior

Para las Subordinadas del exterior el missmmo MRCO teniendo en cuenta el
tipo de garantia excepto para el Banco Davivienda Panama S.A. que se
calculaconlasiguiente tabla:

CALIFICACION PORCENTAJE
A 1
B 3,2
C 20
D 50,0
E 100,0

En todo caso las provisiones no serdn inferiores a las estimadas por las
filiales del exterior.

Cartera deVivienda

Las provisiones individuales para la proteccion de los créditos calificados
en todas las categorias de riesgo tienen como minimo los siguientes
porcentajesa31de diciembrede2012y2011:

X %MINIMO DENORMA 9%MINIMO DEL BANCO

CALIFICACION ; . . .
Parte cubierta Partecubierta | Partecubierta = Parte cubierta

A 1.00% 1.00% 1.50% 3.00%

B 3.20% 100.00% 5.00% 100.00%

C 10.00% 100.00% 20.00% 100.00%

D 20.00% 100.00% 60.00% 100.00%

E 30.00% 100.00% 100.00% 100.00%

(*) Paralas subordinadas del exterior se aplica el porcentaje minimo de norma.

Para los créditos de vivienda se debe mantener una provision sobre la
parte garantizada, en el porcentaje que corresponda de acuerdo con la
calificacién. Sobre la parte no garantizada la provision debe ser el cien por
ciento (100%) a partir de una calificacion del crédito en "B" (aceptable).
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Sidurante dos (2) ahos consecutivos, el crédito permanece en la categoria
"E", el porcentaje de provisién sobre la parte garantizada, se elevara al
sesenta punto cero por ciento (60.0%). Sitranscurre un (1) ano adicional en
estas condiciones, el porcentaje de provision sobre la parte garantizada se
elevaraal cien punto cero por ciento (100.0%).

Subordinadas del exterior

Para las subordinadas del exterior se aplica lo establecido por el ente de
control respectivo, en todo caso las provisiones no seran inferiores a las
estimadas por la filial del exterior que se reconoce el valor de las garantias
administrables.

Cartera de Microcrédito
Las provisiones individuales para la proteccion de los créditos calificados

en todas las categorias de riesgo tienen como minimo los siguientes
porcentajesa31de diciembrede2012y 2011:

CALIFICACION %MINIMO DENORMA %MINIMO DEL BANCO DAVIVIENDAS.A. COLOMBIA
SALDOCAPITAL  PARTEDESCUBIERTA SALDO CAPITAL PARTEDESCUBIERTA
A 1.00% 0.00% 1.60% 1.60%
B 2.20% 1.00% 4.00% 5.00%
C 0.00% 20.00% 0.00% 30.00%
D 0.00% 50.00% 0.00% 60.00%
E 0.00% 100.00% 0.00% 100.00%

Efecto de las Garantias Idoneas sobre la Constitucion de Provisiones
Individuales

La subordinada Banco Davivienda S.A. muestra las garantias para los
créditos de microcrédito y vivienda solo respaldan el capital de los
créditos, en consecuencia, los saldos por amortizar de los créditos
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amparados con seguridades que tengan el caracter de garantias idoneas,
se provisionan en el porcentaje que corresponda segun su calificacion,
aplicando dicho porcentaje a la diferencia entre el valor del saldo insoluto
y el setenta por ciento (70%) del valor de la garantia.

Dependiendo del tipo de garantia y del tiempo de mora del respectivo

crédito, los porcentajes del valor total de la garantia para la constitucion de
provisiones se consideran asi:

Para garantias no hipotecarias:

Tiempo de mora del crédito Porcentaje
Oal2meses 70%
Mas de 12 mesesa 24 meses 50%
Mas de 24 meses 0%

Para garantias hipotecarias:

Tiempo de moradelcrédito Porcentaje
Oal18meses 70%
Masde 18 mesesa 24 meses 50%
Mas de 24 mesesa 30 meses 30%
Mas de 30 mesesa 36 meses 15%
Mas de 36 meses 0%

Al 31 de diciembre de 2012y 2011, para el calculo de la pérdida esperada
en los modelos de referencia de cartera comercial MRC y de cartera de
consumo MRCO no se considero el valor de las garantias, excepto para la
cartera de leasing ("Leasing Inmobiliario") en donde se aplicod lo
establecidoenlanormaa partirdelmes de noviembrede 2011.
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Aceptaciones,Operaciones de Contadoy Derivados

Operacionesde Contado
Definicion

Una operacion de contado es aquella que se registra con un plazo para su
compensacion vy liquidacion igual a la fecha de celebracién o de registro
de la operacion, esdecirde hoy para hoy (T+0), o hasta tres (3) dias habiles
contados a partirdel dia siguiente al registro de la operacion (T+3).

Valoracion

El vendedor delactivo valora laobligacién. Por su parte, el comprador
valora el derecho, a precios de mercado, de acuerdo con las reglas
establecidas en el capitulo | de la Circular Externa 100 de 1995 de la

Superintendencia Financiera de Colombia.

Registro contable

Los activos financieros adquiridos en operaciones de contado se
contabilizaran en los balances de las entidades en la fecha de
cumplimiento oliquidacion de las mismasy no enlafecha de negociacion,
amenos que estas doscoincidan. Los cambios enelvalor de mercado
de los instrumentos enajenados deben reflejarse en el estado de
resultados a partirdelafecha de negociacién, segun corresponda.

Bajo el método de la fecha de liquidacion, el vendedor registrara el activo
financiero en su balance hasta la entrega del mismo. Adicionalmente,
registrara contablemente, en las cuentas del activo habilitadas para este
tipo de operaciones, un derecho a recibir el dinero producto de la
transacciony unaobligacion de entregar el activo negociado.
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Por su parte, el comprador del activo no registrara el activo financiero en su
balance hasta la entrega del mismo, pero registrara contablemente, en las
cuentas del activo habilitadas para este tipo de operaciones, un derecho a
recibir el activo, y una obligacion de entregar el dinero pactado en la
operacion.

Operaciones de derivados

Es una operacion cuya principal caracteristica consiste en que su precio
justo de intercambio depende de uno o mas subyacentes y su
cumplimiento o liquidacion se realiza en un momento posterior.
Dicha liquidacion puede ser en efectivo, en instrumentos financieros o en
productos o bienes transables, seguin se establezca en el contrato o en el
correspondiente reglamento del sistema de negociacion de valores, del
sistema de registro de operaciones sobre valores o del sistema de
compensacionyliquidacion de valores.

Un instrumento financiero derivado permite laadministracién o asuncion,
de uno o mas riesgos asociados con los subyacentes y cumple cualquiera
de las siguientes dos (2) condiciones alternativas: (i) No requerir una
inversion neta inicial. (i) Requerir una inversion neta inicial inferior a la que
se necesitarfa para adquirir instrumentos que provean el mismo pago
esperado como respuestaa cambios en los factores de mercado.

Instrumento financiero derivado con fines de cobertura. Es aquél que se
negocia con el fin de cubrir una posicién primaria de eventuales pérdidas
ocasionadas por movimientos adversos de los factores de mercado o de
crédito que afecten dicho activo, pasivo o contingencia. Con la
negociacion de este tipo de instrumentos se busca limitar o controlar
alguno o varios de los riesgos financieros generados por la posicion
primaria objeto de cobertura.
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Instrumento financiero derivado con fines de especulacion. Es aquél que
no se enmarca dentro de la definiciéon de instrumento financiero
derivado con fines de cobertura, ni satisface todas las condiciones que se
establecen en el numeral 6 del capitulo XVIIl de la Circular Externa 100 de
1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia. Se trata de
instrumentos cuyo propdsito es obtener ganancias por los eventuales

movimientos del mercado.

Los instrumentos financieros derivados pueden negociarse por
alguna de las siguientes finalidades: 1) Cobertura de riesgos de otras
posiciones. 2) Especulacion buscando obtener ganancias ¢ 3) Realizacion
de arbitrajeenlos mercados.

Instrumentos financieros basicos

Contratos Forward

Un 'forward' es un derivado formalizado mediante un contrato entre dos
(2) partes, hecho a la medida de sus necesidades, para comprar/vender
una cantidad especifica de un determinado subyacente en una fecha
futura, fijando en la fecha de celebracion las condiciones basicas del
instrumento financiero derivado, entre ellas, principalmente el precio, la
fecha de entrega del subyacentey lamodalidad de entrega. La liquidacion
del instrumento en lafecha de cumplimiento puede producirse por
entrega fisica del subyacente o por liquidacién de diferencias,
dependiendo del subyacente y de la modalidad de entrega pactada,
pudiendo esta Ultima ser modificada de comun acuerdo por las partes
durante el plazo delinstrumento.
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Valoracion

Operaciones 'forward' peso-dodlar

La valoracion de las operaciones 'forward' peso-ddélar con plazo
remanente inferior oigualal Ultimo plazo para el que exista informacion
diaria publicada debe efectuarse utilizandolas cotizaciones de 'puntos
forward' (PIPS, expresados en COP/1USD) registradas al cierre diario del
mercado 'forward, publicadas por proveedores autorizados de precios,
que ofrezcan cotizaciones permanentemente, durante toda la jornada de
negociacion. En todo caso, para valorar los 'forward' tanto de compra
como de venta se debe emplear el promedio de cierre de las cotizaciones
de compra ('bid") y de venta (‘ask’), vale decir, el precio 'mid.

No obstante, cuando se disponga oportunamente, en la misma fecha de
valoraciény de manera permanente, de la informacion sobre las distintas
operaciones ‘forward' peso-délar negociadas en el mercado, la valoracion
debe efectuarse utilizando el promedio ponderado para cada uno de los
distintos plazos de los precios y montos efectivamente transados durante
el dia. Cuando se alcance dicho estado de la informacion, la Superinten-
dencia Financiera de Colombia determinard la fuente de célculo y de
publicacion detales promedios ponderados.

Para efectos de valoracionde instrumentos financieros derivados con
plazos remanentes que no correspondan directamente a los de las
cotizaciones mas liquidas publicadas, el banco debe calcular los puntos
forward' para el respectivo plazo efectuando interpolaciones lineales
simples entre las cotizaciones existentes (inferior y superior) mas proximas
adichoplazo.

Para cuantificar las ganancias o pérdidas en este tipo de contrato se debe
establecer la diferencia entre la tasa 'forward' pactaday la tasa 'forward' en
la fecha de valoracién que corresponda al plazo restante del instrumento
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financiero derivado, luego de lo cual se debe traer a valor presente
utilizando unatasadeinterés cero cupon.

Operaciones Forward divisas:

Para cuantificar lasganancias o pérdidas, en pesos colombianos, en este
tipo de instrumentos, se debe establecer la diferencia entre la tasa
forward' pactada yla tasa 'forward" del mercado en la fecha de
valoracion que corresponda al plazo restante del instrumento, ambas
tasas expresadas en términos de divisa X por unidad de divisa Y. La tasa
forward' del mercado de divisas, cuando éste es suficientemente liquido,
se obtiene suméndole alatasa 'spot' de valoracion los puntos 'forward' del
correspondiente mercado, vale decir teniendo en cuenta la devaluacién
esperada por el mercado. En el caso que no existan puntos 'forward' para
el plazo del instrumento que se desea valorar, e banco debe utilizar una
metodologia adecuada que esté basada en el diferencial de tasas de
interés cero cupodn de lasdos monedas de la operacién (divisa X, divisaY).

Seguidamente, se debe traer a valor presente utilizando la tasa de interés
de bajo riesgo cero cupdn de la divisa X para el mismo plazo, multiplicar
dicho valor por la tasa de cambio respectiva calculada en la fecha de
valoracién (para pasar de divisa X a délares americanos), y luego por la tasa
representativa del mercado peso-dolar calculada en la misma fecha (para
pasar de dolares americanos a pesos colombianos) y por el nominal del
contrato.

Reqistro contable

Los instrumentos financieros derivados que arrojan precio justo de
intercambio positivo, es decir favorable para las compafias financieras,
se registran en el activo, separando el valor del derecho y el valor de la
obligacion, excepto en el caso de las opciones, donde el registro contable
se efectUa en una sola cuenta. Por su parte, los que arrojen precio justo de
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intercambio negativo, es decir desfavorable para el banco, deben
registrarse en el pasivo, efectuando la misma separacion.

Cuando el precio justo de intercambio del instrumento financiero
derivado arroje cero (0), ya sea en la fecha inicial o en otra fecha posterior,
su registro contable debe realizarse en el activo si se trata de un
instrumento financiero derivado con fines de especulacién. Pero sies un
instrumento financiero derivado con fines de cobertura, su registro
contable, en ese caso, debe realizarse en el lado del balance que
corresponda -activo o pasivo- sobre la base de que debe registrarse en el
lado opuestoaaquélen el que se encuentra registradala posicion primaria
cubierta.

Enlascuentas delbalance noseefectian neteosentre saldos favorables
y desfavorables de diferentes instrumentos financieros derivados, incluso
si éstos son del mismo tipo, sino que cada una de ellas se registra en el
activooen el pasivo, segun corresponda.

Dado que los instrumentos financieros derivados deben valorarse desde
el mismo dia de su celebracion, su precio justo de intercambio puede ser
diferente de cero (0) al cierre de la fecha inicial y asi debe registrarse en la
contabilidad.

Contratos de Futuros
Definicion

Un futuro es un contrato estandarizado en cuanto a su fecha de
cumplimiento, su tamano o valor nominal, las caracteristicas del
respectivo subyacente, el lugar y la forma de entrega (en especie o en
efectivo). Este se negocia en una bolsa con camara de riesgo central de
contraparte, envirtud del cual dos (2) partes se obligan a comprar/vender
un subyacente en una fecha futura (fecha de vencimiento) a un precio
establecidoenelmomento de la celebracién del contrato.
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Valoraciéon

Los futuros deben valorarse sobre la base del correspondiente precio de
mercado en la fecha de valoracion. Tales precios son provistos por la
respectiva bolsa o sistema de negociacion donde la entidad haya
negociado elinstrumento financiero derivado.

Para cuantificar las utilidades o pérdidas encontratos defuturos,se debe
calcular la diferencia entre el precio de mercado de cada unidad del
contrato respectivo y el precio pactado de la misma, multiplicado por el
valordel contratoy porel nimero de contratos negociados.

Registro contable

Dado que las operaciones de futuros se liquidan diariamente, el precio
justo de intercambio del instrumento financiero derivado es cero (0), por
tal razoén, su registro contable se realiza en el activo por tratarse de un
instrumento financiero derivado confines de especulacion.

Swaps

Un 'swaps' es un contrato entre dos (2) partes, mediante el cual se
establece la obligacion bilateral de intercambiar una serie de flujos por
un periodo de tiempo determinado, enfechas preestablecidas.

Se consideran 'swaps' basicos los denominados 'swaps' de tasas de interés
"Interest Rate Swap (IRS)", los 'swaps' de monedas "Cross Currency Swap"

(CCS) ounacombinacion de estos dos (2) tipos.

Swaps de cobertura

Son operaciones negociadas, que son designadas con el fin de reducir o
anular un riesgo especifico que pueda tener impacto en el estado de
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resultados como consecuencia de variaciones en el precio justo de
intercambio, en el flujo de efectivo o en el tipo de cambio de una o varias
partidas, denominadas posiciones primarias.

Cumpliendo con la normatividad existente, los instrumentos financieros
derivados negociados con fines de cobertura deben ser claramente
identificados desde el momento mismo de su celebracion y autorizados
por la Superintendencia Financierade Colombia.

La Superintendencia Financiera de Colombia reconoce tres tipos de
coberturas contables:

- Cobertura de precio justo de intercambio: Cubren la exposiciéon a
lavariacionen el precio justo de intercambio de una posicion primaria,
siempre y cuando dicha variacion sea atribuible a uno o mas riesgos en
particular y afecten o puedan afectar el estado de resultados de la
entidad vigilada.

- Cobertura deflujo de efectivos: Cubren laexposicion ala variacion
en losflujos de efectivo de una posicion primaria, siempre y cuando
dicha variabilidad sea atribuible auno o mas riesgos o puedan afectar el
estadoderesultados dela entidad vigilada.

- Cobertura de activos o pasivos en moneda extranjera: cubren
exclusivamente el riesgo de tipo de cambio de un determinado valor
de activos o pasivos que se hallen denominados o indexados en
monedas diferentes al peso colombiano.

Para evaluar la efectividad de una cobertura con instrumentos financieros
derivados, se debe calcular el cociente de efectividad de cobertura,
entendido como la razén entre la variacion absoluta acumulada en el
precio justo de intercambio o en los flujos de efectivo del instrumento
financiero derivado, atribuibles exclusivamente alos riesgos que estan
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siendo cubiertos ylavariacion absoluta acumulada enelvalor presente
o flujos de efectivo de la posicion primaria cubierta, desde la fecha en que
inicié la cobertura hasta la fecha en que se realiza la evaluacién. En todo
caso, para el calculo de dicho cociente, el menor valor de los dos cambios
absolutos mencionados anteriormente debe ser siempre el numerador
delmismo.

Una cobertura es considerada como altamente efectiva si en la evaluacion
inicial y en cualquier evaluacion durante el plazo de la misma, el cociente
de efectividad de cobertura se sitUa en un rango entre el ochenta por
ciento (80%) y el cien por ciento (100%).

Cuando la efectividad de la cobertura se ubique por fuera del rango arriba
establecido (80% - 100%), en dos (2) cierres de mes consecutivos con
posterioridad al inicio de la cobertura, el instrumento financiero derivado
yanodebe considerarse con fines de cobertura, es decir pierde tal calidad.

En este orden, el instrumento financiero derivado con fines de cobertura
deja de sujetarse al régimen especial de contabilidad establecido para
estas operaciones y debe pasar a cumplir inmediatamente con lo
dispuesto por el régimen de contabilidad establecido para las
operaciones de instrumentos financieros derivados con fines de
especulacion.

Valoraciéon

La valoraciéon de un 'swap' de monedas en el que una punta esté
denominada en moneda extranjera y la otra punta esté en pesos
colombianos y cuando los flujos en una moneda coincidan en el tiempo
con los flujos en la otra moneda, puede efectuarse con la metodologia
estandar aceptada, de acuerdo con la cual se valora como un portafolio o
sucesion de 'forwards' Una parte actla como si vendiera los 'forwards'y la
otra parte como si los comprara. Luego se obtiene el valor neto del
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portafolio de 'forwards, mediante la suma de las valoraciones de los
distintos 'forward' en los que puede descomponerse el 'swap' de
monedas.

A partir del valor neto del portafolio de 'forwards' establecido como se
indico anteriormente, el banco debe estimar, finalmente, el precio justo

deintercambiodel contrato'swap'

Reqistro contable

La contabilizacion de los instrumentos financieros derivados con fines
de cobertura depende del tipo especifico de cobertura de que se trate,
en nuestro caso la cobertura existente corresponde a precios justos de
intercambio.

Las coberturas de flujos del precio justo de intercambio se deben
contabilizar de la siguiente forma:

a) Instrumentos financieros derivados con fines de cobertura: La
totalidad de la ganancia o pérdida que surja al valorar los
instrumentos financieros derivados con fines de cobertura de precio
justo de intercambio se debe reconocer inmediatamente en el
estado de resultados, utilizando las correspondientes cuentas PUC
parainstrumentos confines de cobertura.

b) Posiciones primarias: La totalidad de la ganancia o pérdida atribuible
al riesgo cubierto se debe reconocer en el valor en libros de la
posicion primaria, de tal forma que ésta se halle a precio justo de
intercambio. Sus variaciones tienen como contrapartida la
subcuenta pertinente del estado de resultados, incluso si se trata de
una posicion primaria cubierta que se valore al costo.
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Cuando se suscriba un compromiso en firme para adquirir un activo o
asumir un pasivo que sea una posicion primaria, dentro de una cobertura
de precio justo de intercambio, el valor inicial en libros del activo o pasivo
que resulte del cumplimiento del compromiso en firme, se debe ajustar
para incluir la variacion acumulada en el precio justo de intercambio de
dicho compromiso que sea atribuible alriesgo cubierto que se haya
reconocidoen el balance.

Segunloindicadoen el Capitulo XVIII de la Circular Externa 100 de 1995 de
la Superintendencia Financiera de Colombia, el registro contable de estas
operaciones se hace teniendo en cuenta el resultado de la valoracion a
preciosjusto deintercambio, asf:

Los instrumentos financieros derivados que arrojen precio justo de
intercambio positivo, es decir favorable para las compafiias financieras
subordinadas, se deben registrar en el activo, separando el valor del
derechoy el valor de la obligacion; porsu parte, losque arrojen precio
justo de intercambio negativo, es decir desfavorable para las compafias
subordinadas, debe registrarse en el pasivo, efectuando la misma
separacion. Tal tratamiento contable debe aplicarse tanto si los
instrumentos financieros derivados se realizan confines de especulacion
oconfinesde cobertura.

Swaps de Especulacion
Definicién

Operaciones swaps realizadas con el propésito de obtener ganancias por
los eventuales movimientos del mercado.
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Valoraciéon

La valoracion de un 'swap' de tasa de interés en el que las dos (2) puntas se
hallan en la misma moneda puede efectuarse con la metodologia
estandar aceptada, de acuerdo con la cual se asemeja a la forma de
establecer el precio justo de intercambio de un portafolio de dos (2)
bonos, uno (1) como posicion corta'y otro como posicion larga, ambos en
la misma moneda, incluyendo en cada caso el capital de la operacién. La
distincion fundamental entre la forma de valorar el 'swap' IRS y un bono
cualquieraradicaendosaspectos:

1) Que la valoracion de un bono en el mercado de contado se hace
mediante el descuento alatasa de interés que negocia el mercado
en la fecha de valoracion, mientras que la valoracion de los flujos del
'swap' se hace utilizando como tasas de descuento las tasas cero
cupdn que correspondan.

2)  Que la proyeccion de los flujos futuros de bonos a tasa variable se
efectla con las tasas vigentes en el mercado en la fecha de la
valoraciéon, mientras que laproyeccion de los flujos de los swaps
se realiza utilizando tasas futurasimplicitas.

Se procede entonces a obtener el valor neto de dicho portafolio
como la diferencia entre los valores presentes de los dos (2) 'bonos'.
Dicha metodologfa debe aplicarse, tanto en el caso de los 'swaps' de tasa
fija contra tasa variable, como en el caso de los 'swaps' donde las partes
intercambien flujos a tasa variable. Cuando la moneda en la que se
denominan los flujos no sea pesos colombianos, debe efectuarse la
correspondiente conversion de los valores presentes a pesos, utilizando
para ello las tasas de cambio que correspondan, calculadas en la fecha de
valoracion.
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A partir delvalor neto del portafolio delosdos'bonos, establecido como
se indicd anteriormente, para estimar, finalmente, el precio justo de
intercambio del'swap'y registrarlo en los estados financieros.

Para efectuar la valoracién, se deben proyectar los flujos futuros, estimar el
valor presente de los mismos y determinar el precio justo de intercambio

delos 'swaps'

Reqistro contable

El registro contable debe aislar el efecto del modelo de valoracién
empleado. Por lo tanto, al final del dia de celebraciéon del 'swap' (dfa cero
(0)) la entidad vigilada, de una parte, no debe afectar su estado de
resultados y/o su patrimonio y de otra, la pérdida o ganancia resultante
por efectos de la valoracién del derecho y de la obligacion debe
registrarlaen una cuenta de diferido.

Entre el dia inmediatamente siguiente al dia de celebracion del 'swap'y el
dia de su vencimiento, la entidad vigilada debe tener en cuenta el valor
diario correspondiente ala amortizacion lineal del diferido,aumentando o
disminuyendo el resultado de la valoracion diaria, segun sea el caso.

Opciones
Definicion

Una "opcion" es un contrato que le da a su tenedor la opcion o el derecho,
mas no supone la obligacion, de comprar o de vender una cantidad
especificade un activo a un precioy en una fecha determinada, o durante
un tiempo determinado. Dicho contrato obliga al suscriptor a vender o
comprar el activo en la fecha en que la "opcion" sea ejercida por el
tenedor, de acuerdo con las condiciones de cantidad, calidad vy
precio establecidos para el efecto en el contrato.
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Opciones europeas estandar de compra o de venta (Call - Put)

Definicion

Las opciones europeas estandar son contratos mediante los cuales se
establece para el adquirente de la opcion el derecho, mas no la
obligacion, de comprar o vender el subyacente, segun se trate de una
opcién call o de una opcién put, respectivamente, a un precio
determinado, denominado precio de ejercicio, en una fecha futura
previamente establecida, la cual corresponde al dia de vencimiento.

Enlos contratos de opcionesintervienen dos (2) partes:

a)

La parte quien compra la opcién, asume una posicion larga en
la opcion y, por consiguiente, le corresponde pagaruna primacon
el fin de que su contraparte asuma el riesgo que le esta cediendo. El
comprador de una opcion call obtiene el derecho, mas no la
obligacién, de comprar (recibir) el subyacente en caso de que el
precio de ejercicio le sea favorable. El comprador de una opcion put
obtiene el derecho, mas no la obligacién, de vender (entregar) el
subyacente en caso que desee ejercerla.

La parte quien emite la opcidn, asume una posicion cortaen lamisma
y, por consiguiente, tiene el derecho a recibir una prima por asumir
los riesgos que el comprador le esta cediendo. El vendedor de una
opcion call tiene la obligacion de vender (entregar) el subyacente en
caso de que el comprador de la opcion la ejerza. El vendedor de una
opcion put tiene la obligacion de comprar (recibir) el subyacente
cuando el compradordelaopcién laejerza.
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Valoraciéon

Las opciones europeas que se negocien a través de bolsas o sistemas de
negociacion de valores deben valorarse siempre sobre la base del
correspondiente  precio de mercado en la fecha de valoracion. Tales
precios son provistos por la respectiva bolsa o sistema de negociacion de
valores donde la entidad vigilada haya negociado el instrumento
financiero derivado.

Tratdandose de opciones europeas negociadas en el mercado mostrador
se debe utilizar el modelo de valoracion de Black-Scholes/Merton,
indistintamente del tipo de subyacente. Debe recalcarse que dicho
modelo exige que las tasas de interés a utilizar correspondan a tasas
compuestas continuamentey el uso de una base afio de 365 dias.

Registro contable

Cuando la subordinada Banco Davivienda S.A. compra opciones, sea 'call’
o 'put, el registro contable tanto de la prima pagada como de sus
variaciones diarias a precio justo de intercambio debe efectuarse siempre
en las respectivas subcuentas de opciones en el lado del Activo. Por su
parte, cuando el banco venda opciones, sea 'call' o 'put, el registro
contable de la prima recibida y de sus variaciones diarias a precio justo de
intercambio debe efectuarse siempre en las respectivas subcuentas de
opcionesen el lado del Pasivo.

Elmonto fijo nominal pactado multiplicado por el respectivo precio o
tasa de ejercicio acordada por los contratantes, debe reportarse por las

entidades vigiladas en las respectivas cuentas de orden contingentes
habilitadas para el efecto.
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9)

Cuentas por Cobrar

Registra los importes pendientes de cobro tales como los rendimientos
derivados de la intermediacién financiera, las comisiones por servicios
prestadosy pagos por cuenta de clientes, asicomo las sumas resultantes
originadas en venta de bienes y servicios, arrendamientos, promesas de
compra-venta, dividendos y participaciones, anticipos de contratos y
proveedores, honorariosy adelantos alosempleados.

Se constituyen provisiones para la proteccion de sus cuentas por cobrar
calificadas, con cargo al estado de resultados, cuando quiera que se
establezca la existencia de contingencias de pérdida probable y
razonablemente cuantificada; asi mismo cuando su vencimiento supere
los ciento ochenta (180) dias.

Inventarios

Esta conformado por los valores invertidos en el desarrollo de los
proyectos de construccion, e incluyen el valor de adquisicion de los
terrenos, los costos de construccién y los costos financieros
correspondientes al periodo de construccion.

Bienes realizables v recibidos en dacion de pago, bienes restituidos v
bienes no utilizados en el desarrollo del objeto social

Bienesrealizablesy recibidos en dacién en pago

Registra en este rubro el valor de los bienes recibidos endacién en pago
de los saldos no cancelados provenientes de obligaciones a favor de las
companias subordinadasfinancieras.
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Los bienes recibidos en pago representados en inmuebles se reciben
con base en un avalto comercial determinado técnicamente: vehiculos
en precio, los bienes muebles, acciones y participaciones con base en el
valorrazonable de mercado.

Los bienes se registran, teniendo en cuentalas siguientes condiciones:

- Elregistroinicial se realiza de acuerdo con el valor determinado en la
adjudicacion judicial ¢ el acordado con los deudores, registrado en
la escritura publica vy legalizado ante la oficina de registro de
instrumentos publicos.

- Cuando elvalorrecibido deladacion esinferior al valorde la deuda
registrada en el balance, la diferencia se reconoce de manera
inmediata en el estado de resultados en la cuenta de provisiones de
cartera.

- Sientre el valor por el cual se recibe el bien y el valor del crédito a
cancelar resulta un saldo a favor del deudor, esta diferencia se
contabilizacomo una cuenta por pagar.

- Estos bienes se reciben con caracter temporal y se debe efectuar la
venta dentro de los dos (2) afos siguientes a la fecha de su recibo. Sin
embargo, se podra solicitar prorroga para la enajenacion de los bienes
recibidos en dacion en pago, la cual no podra ser superior en ningun
caso de dos (2) afos, contados a partir del vencimiento del término
inicial.

La subordinada Banco Davivienda S.A. utiliza los avalios que no tienen una
antigliedad (fecha de elaboracién) superior a tres (3) afios al cierre
contable en el cual se utiliza; y el resultado de estos se reconoce como
valorizaciones de los bienes inmuebles recibidos en dacion en pago que
seregistran en cuentas de ordeny en todos los casos, las desvalorizaciones
se provisionan con cargo al estado de resultados.
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Las utilidades que se generen como consecuencia de la enajenacion
de estos bienes a través de la celebracion de operaciones de mutuoy
venta a plazo se difieren en el plazo pactado de la operacion; su
amortizacion se realiza contra el estado de resultados en la medida en que
sea efectivo su recaudo.

Cuando la venta haya sido de contado se registra la utilidad derivada de la
operacion como uningreso al estado de resultados.

Bienes Restituidos

En este rubro se registra el valor de los bienes que son restituidos a las
subordinadas Banco Davivienda S.A.y Leasing Bolivar S.A. de operaciones
de leasing financiero por incumplimientos al mencionado contrato por
parte de los arrendatarios o locatarios o por no ejercer la opcion de
compra, estos bienes no estaran sujetos a depreciacion.

Para los bienes restituidos, en este rubro se aplicara el plazo de dos (2) ahos
paralaventa.

Bienes no utilizados en el objeto social

Se registra en este rubro el valor de los bienes de uso propio que se ha
dejado de utilizar para el desarrollo de su objeto social.

Estos bienes se deprecian hasta el momento de su realizaciony computan
junto con los activos fijos del Banco y subordinadas para los efectos de los
limites que establece el numeral 1.2 del Capitulo Séptimo del Titulo
Primero de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Para los bienes no utilizados en el objeto social, en este rubro se aplicara el
plazodedos (2) anos para laventa.
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Provision de bienes realizablesy recibidos en dacién de pago

Para la constitucion de provisionesde los bienes inmuebles recibidos
en daciéon en pago, de lassubordinadas del sector financiero se aplican
los siguientes criterios, de acuerdo a lo establecido por la Superinten-
denciaFinancierade Colombia:

- Dentro del ano siguiente ala recepcion del bien, constituye una
provision en alicuotas mensuales equivalentes al 30% del costo de
adquisicion del bien (valor de recepcioén), la cual debe incrementarse
dentro del sequndo ano en un 30% adicional hasta alcanzar el 60% del
costode adquisicion del mismo.

- Unavezvencido el término legal para la venta (de dos afhos), se ajusta
laprovisional 100%.

En todo caso e independiente de la constitucion al 100% de la provision,
antesde cumplirse el plazo de dos afos para la venta de los bienes, se debe
solicitar prérroga de dos anos adicionales para su enajenacion a la
Superintendencia Financiera de Colombia. Cuando el valor comercial del
inmueble es inferior al valor en libros de los bienes recibidos en pago se
contabiliza una provision por la diferencia.

Para la constitucion de provisiones los bienes muebles recibidos en dacion
de pago se constituye una provision equivalente al 35% del costo de
adquisicion del bien, la cual se incrementa en el segundo afio en un 35%
adicional hasta alcanzar el 70% del valor de libros antes de provisiones.
Una vez vencido el término legal para la venta independiente de
la aprobacion de la prorroga, la provision se ajusta al 100% del valor en
libros.
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Propiedadesyequipo

Registra los activos tangibles adquiridos, construidos o en proceso de
importacion, construccién o montaje que se utilizan en forma
permanente en el desarrollo del giro del negocioy cuya vida Util excede de
un (1) ano. Incluye los costos y gastos directos e indirectos causados
hasta el momento en que el activo se encuentra en condiciones de
utilizacion.

Como excepcion de acuerdo a lo establecido en el articulo 6 del Decreto
3019, los activos fijos cuyo valor de adquisicion sea igual o inferiora 50 UVT
se podran depreciaren el mismo ano.

Las adiciones, mejoras y reparaciones extraordinarias que aumenten
significativamente lavida util de los activos, se registran como mayor valor
de los activosy los desembolsos por mantenimientoy reparaciones que se
realicen para la conservacion de estos activos, se cargan a gastos a medida
que se causan.

Para las companfias nacionales se mantienen actualizados los avallos de
los inmuebles en forma periddica, los cuales son realizados por peritos
especializados registrando valorizaciones y/o desvalorizaciones segun sea
el caso.

La subordinada Banco Davivienda S.A. para los activos adquiridos hasta el
31 de diciembre de 2006, como equipos, muebles y enseres de oficina y
equipos de computo se calcula la depreciacion bajo el método de
reduccion de saldos. Las compras realizadas a partir del 1° de enero de
2007, se deprecian por el método de linea de recta y la vida Util y tasas
anualesde depreciacion son:
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Vida util Tasaanual
Edificios 20anos 5%
Equipo, Mueblesy Enseres de oficina 10anos 10%
Equipode Computaciony vehiculos 5anos 20%

Método linearecta

Este método consiste en dividir el valor del activo entre la vida Util del
mismo. El resultado de la depreciacion anual se distribuye en alicuotas
mensuales. Ese procedimiento se hace cada periodo hasta depreciar
totalmente el activo.

Método reduccidn de saldos

Este método permite la depreciacion acelerada del activo; conservando
los mismos plazos de depreciacion pero presentando un mayor gasto
mensual para los primeros afos. Para su implementacion, exige
necesariamente la utilizacion de un valor de salvamento.

Bienesdados enleasing operativo

Los bienes dados en leasing operativo (vehiculos) por la subordinada
Banco Davivienda S.A., se registran al costo de adquisicion. La
depreciacion de estos bienes se efectlda a un periodo de (60) meses y se
calcula utilizando el método de linea recta, adicionalmente a la
depreciacion normal y debido al desgaste de estos bienes, se efectia una
depreciacion del 25%y se provisiona el 1% del valor del bien deduciendo
ladepreciacionylaamortizacion respectivamente.
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Para el caso de la subordinada Leasing Bolivar S.A,, los bienes dados en
leasing de los contratos celebrados a partir del 1 de enero de 1996 se
registran como activos por una sumaigual al valor presente de los canones
y opcion de compra pactados. La provision de activos dados en leasing
operativo se calcula basados en los modelos de referencia establecidos
por la Superintendencia Financiera de Colombia para la cartera comercial.

Gastos Anticipados, Cargos Diferidos y Activos Intangibles

Los gastos anticipados corresponden a erogaciones en que incurren las
compafias subordinadas financieras en el desarrollo de su actividad, cuyo
beneficio se recibe en varios periodos, pueden ser recuperablesy suponen
la ejecucion sucesiva de los servicios a recibir.

Los cargos diferidos corresponden a los bienes y servicios recibidos
por las compafias subordinadas financieras de los cuales se espera
obtener un beneficio econdmico futuro y que por su cuantfa y naturaleza
se consideranamortizables en determinado tiempo.

Los intangibles corresponden al conjunto de bienes, representados en
derechos, privilegios o ventajas de competencia, se incluyen crédito
mercantil, bienes recibidos en arrendamientoy marcas.

El crédito mercantil se amortiza mensualmente, siguiendo el método de
linea recta en un plazo de cinco (5) afos para Confinanciera S.A. y por el
método exponencial a un plazo de veinte (20) afios para Granbanco,
Grupo Istmo S.A. Costa Rica, Inversiones Financieras Davivienda S.A. El
Salvador,Banco DaviviendaHondurasy Seguros Bolivar Honduras.

No tiene tratamiento de cargos diferidos aquellos gastos cuya cuantia, sea
igualadoscientasdiez (210) UVT (Unidades de Valor Tributario).
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La amortizacién se reconoce a partir de la fecha en que contribuyen a la
generacion deingresos teniendo en cuenta lo siguiente:

Gastos anticipados

-« Losinteresesdurante el periodo prepagado.

« Losarrendamientos seamortizan de acuerdo al plazo del contrato.
- Lossegurosdurantelavigenciadelapdliza.

- Mantenimiento de equipos se amortizan en un periodo de doce (12)
meses.

- Losotrosconceptos seamortizan en un periodo de doce (12) meses.

- Otros pagos anticipados durante el perfiodo en que se reciben los
servicios o se causan los costos o gastos. (Impuesto predial y
contribuciones).

Cargos Diferidos

- Las remodelaciones a inmuebles propios se amortizan en un
plazo no mayor dos (2) ahos y para inmuebles tomados en
arrendamiento, durante el plazo del contrato.

-+ Programas para computador en un periodo no mayoratres (3) afos.

- El impuesto de renta diferido generado por efecto de diferencias
temporales, se amortizard en los periodos en los cuales se reviertan las

diferencias temporales quelo originaron.

- Dotacionesen un periodo de doce (12) meses.
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- Comisiones y asesorfas en un periodo de sesenta (60) meses, que
correspondan a proyectos de mayor cuantia cuya expectativa de
recuperacion seade largo plazo.

«  Elimpuesto al patrimonio creado por la Ley 1370 de diciembre de
2009, se amortiza en 48 cuotas mensuales por el periodo
comprendido entre el ano 2011 y 2014, tomando como base lo
establecido en el Decreto 514 de 2010 que adicion¢ el articulo 78 del
decreto 2649 de 1993.

- Losotros conceptos seamortizan durante el periodo estimado de

recuperacion de la erogacién o de obtencién de los beneficios
esperados.

Valorizacionesy Desvalorizaciones

Activos objeto de valorizacion:

- Inversionesdisponibles parala ventaen titulos participativos.
« Inmuebles.

- Bienesrecibidosendacionenpago.

Los bienes inmuebles de las companias en Centroamérica estan
registrados al costo de adquisicion; las diferencias entre el valor contable
de los bienes y el avalto independiente que en algunos casos es
autorizado por el regulador, se registra con cargo crédito a la cuenta de
superavit por revaluacion de activos fijos en el patrimonio los avalios no
se encuentran actualizados conla misma periodicidad de Colombia.
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Las valorizaciones de las inversiones disponibles para la venta en titulos
participativos de baja bursatilidad y sin ninguna cotizacion se contabilizan,
en las companias vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia, con base en las variaciones patrimoniales del emisor, para las
demas por la comparacion del valor comercial con el costo ajustado de la
inversion.

Las valorizaciones de bienes inmuebles corresponden a exceso del valor
del avallo efectuado por personas o firmas de reconocida especialidad
e independencia, sobre el costo neto con elvalor de los avallos
comerciales.

En el evento de presentarse desvalorizacién, para cada inmueble
individualmente considerado, se constituye provision contra el estado de
resultados.

La subordinada Banco Davivienda S.A. registra las valorizaciones de los

bienes recibidos endaciénen pagoenlas cuentasde orden.

ReservasTécnicas

CapitalizadoraBolivar S.A.

ReservasTécnicas de Capitalizacion

La reserva de titulos vigentes se calcula con base en estudios matematicos
con un interés técnico que varia de acuerdo con el plan. La reserva se
ajusta mensualmente. El valor actuarial de la reserva va destinada a
garantizar la responsabilidad de la Capitalizadora frente a los suscriptores
que mantienen sus titulo vigentes.
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Companhias de Seguros.

Técnicas paraRiesgo en Curso

De conformidad con laley45 de 1990, el Decreto 839 de 1991 yla
Resolucion 1800 de 1996 de la Superintendencia Financiera de Colombia,
lareserva técnica de riesgo encurso se determina para losriesgosen
curso, por el método de calculo puntual (o de documento a documento)
sobre el 100% de las primas retenidas.

Para Primas Cedidas al Exterior

Los depodsitos para primas cedidas en reaseguros al exterior son
equivalentes al 20% de las primas cedidas. En el caso que no se retenga el
depdsitoal reasegurador. La Aseguradora lo constituye por cuenta propia.

Para Siniestros Avisados por Liquidar

Las reservas para siniestros avisados por liquidar se constituyen con cargo
aresultados, por el estimado de los reclamos individuales avisados y por la
parte retenida por la Compafiia, tanto para seguros directos como para
reaseguro aceptado.

Reserva Matemaética

La reserva matemadtica para los ramos de vida individual, seguros
previsionales y rentas vitalicias se constituyen pdliza a pdliza, segun
calculos actuariales de acuerdo con la nota técnica, utilizando para cada
modalidad de seguro el mismo interés técnico y la misma tasa de
mortalidad que sirven de base para el calculo de la prima. En los
seguros de vida con ahorro, adicionalmente se reserva el valor del
fondo conformado porelahorroy los rendimientos.
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Para elramo de riesgos profesionales se determinaenforma individual a
partirde lafecha en que se establece la obligacién de reconocer la pension
de invalidez o de sobrevivientes. El monto corresponde al valor esperado
actual de las erogaciones a cargo de la Companfia por concepto de
mesadas, calculado conforme a la nota técnica del producto.

Para Desviacion de Siniestralidad

Se constituye el 4% de las cotizaciones devengadas del ano sobre la
porcién retenida del riesgo para el ramo de riesgos profesionales.

Para Siniestros no Avisados (IBNR-Incurred by not Reported)

Para los ramos de seguros previsionales de invalidez y sobrevivencia la
reserva de siniestros incurridos no avisados se calcula de acuerdo con la
metodologia prevista en el Decreto 2345 de 1995 asf: (a) Al final de cada
trimestre, esta reserva se efectla en un valor equivalente a la diferencia
que existe entre la prima de riesgo devengado durante el trimestre y el
resultado de sumar elaumento en lareserva de siniestros pendientes
avisados y los siniestros pagados durante el trimestre; (b) Mientras la péliza
permanezca vigente, el saldo de la reserva es cuando menos igual al valor
de las primas de riesgo causadas durante el trimestre inmediatamente
anterior a la fecha de célculo; (c) Segun el método previsto en el literal b)
del articulo 7 del Decreto 839 de 1991, a partir de enero de 2002, las
aseguradoras de vida que hayan explotado el ramo de seguros
previsionales de invalidez y sobrevivencia por al menos tres anos
consecutivos, pueden calcular esta reserva pdliza a poéliza; y (d) La prima
de riesgo que se utilice para calcular la reserva correspondiente a este
ramo, debe serla que conste en lanota técnica aprobada por la
Superintendencia Financiera de Colombia, y correspondera al valor de la
prima comercial, menos el porcentaje de gastos precisado en dicha nota.
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Elcalculo delasreservas parasiniestros noavisados delramo de seguros
previsionales de invalidez y sobrevivencia en la actualidad se hace con
una metodologia que se puede describir como de costo promedio por
reclamacion IBNR. La estimacion de los costos promedio se hace con base
en lainformacién observada porafo de ocurrencia.

Para el ramo de riesgos profesionales: Se calcula de acuerdo con la
metodologia prevista para todos los ramos considerando las
instrucciones de que trata el articulo 34 del Decreto 1295 de 1994, de
conformidad con los Decretos 2656 de 2000y 2347 de 1995. En todo caso
esta reserva no podra ser inferior al 5% de las cotizaciones devengadas
durante el trimestre, ni superior al 25% de las cotizaciones devengadas
durantelos Ultimos doce meses. Para este ramose constituye enforma
individual, a partir de lafecha en que se determina la obligacién de
reconocer la pension de invalidez o de sobrevivientes. EI monto
corresponde al valor esperado actual de las erogaciones a cargo de la
Compania por concepto de mesadas, calculado conforme a la nota
técnica del producto.

Para los demds ramos de vida se constituye una reserva para siniestros
incurridos no reportados sobre el promedio de pagos de siniestros no
avisados de vigencias anteriores, efectuados en los tres Ultimos afhos, parte
retenida, en términos reales calculado con el indice de precios al
consumidordel Ultimoano.

Reservas Especiales

En la medida en que se presenten situaciones especiales que ameriten la
constitucion de reservas para la atencion de las reclamaciones derivadas
deellas, se constituye el valor estimado de las mismas, de conformidad
con las instrucciones que imparta la Superintendencia Financiera de
Colombia, y/o con base en los célculos actuariales establecidos por la
entidad.
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Reserva Especial Riesqos Profesionales

Alfinal de cada mes, se constituye una reserva de enfermedad profesional
destinada, la cual serdacumulativay sélo podra destinarse a cubrir los
montos que las entidades transfieran otra administradoras de riesgos
profesionales, que repitan contra ella por prestaciones econémicas
derivadas de enfermedad profesional. El monto de los recursos destinados
a la conformacién de esta reserva, serd equivalentes al 2% de la cotizacion
mensual devengada.

En materia de pensiones, la reserva especial tiene dos componentes
estrechamente relacionados: una correspondiente al Ramo de Rentas

Vitaliciasy otraal Ramo de Seguros Previsionales.

Reserva Especial Rentas Vitalicias

Corresponde a la reserva de fluctuaciones de aquellas rentas vitalicias de
salario minimo provenientes del mercado, donde el precio de la prima
unica se calculd con una tasa inferior al 4% y en consecuencia al hacer la
reserva matematica obligatoria al 4%, generan un excedente (reserva de
fluctuaciones), para garantizar la estabilidad financiera futura de estas
polizas.

Reserva Especial Sequros Previsionales

(1) Reserva especial IS: Corresponde a la reserva de fluctuaciones de
aquellas rentas vitalicias de salario minimo provenientes de
cualquiera de las pdlizas de seguros previsionales que ha expedido la
compania (calculados al 4%) y cuyo célculo de la prima unica fue
determinadoa unatasainferioral 4%.

(2) Reservas negativas formato 242: Corresponde al valor de la reserva a
constituir (después de aplicar la reserva especial de IS), con lo cual

ninguna de las polizas de seguros previsionales que haya emitido la
companiade seguros, pueda serinferiora cero (S0).
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Seguros Bolivar Aseguradora Mixta S.A.- CostaRica

Técnicas para Riesgo en Curso

El monto de las reservas técnicas se ajusta de acuerdo con las condiciones
que presente su cartera.

En este caso los criterios para el registro inicial y ajuste posterior se basan
fundamentalmente en el Reglamento sobre la Solvencia de entidades de

Seguros de CostaRica.

Para Siniestros Avisados por Liguidar:

Las provisiones de reclamos en seguros, se establecen sobre la base de
Caso por caso y se provisiona también los reclamos incurridos no
reportados a la fecha del balance en las lineas que se consideran que
tienen efectos importantes.

Companiade SegurosdeVida Colvida S.A.-Ecuador

Técnicas para Riesgo en Curso

Estas reservas se las establece luego de deducir del monto de las primas
netas ingresadas las cesiones por concepto de Reaseguros y la diferencia
resultante se multiplica por el factor de los "veinticuatroavos".

Para Siniestros Avisados por Liquidar:

Son los montos estimados de las indemnizaciones por concepto de
siniestros que deben cancelarse a los asegurados y que la compania
asume por cuenta propia; esto es, luego de deducir el monto de los
siniestros que les corresponde a los reaseguradores de acuerdo con los
contratos.
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Para Seguros Comerciales Bolivar S.A- El Salvador y Seguros Bolivar S.A.
Seguros de personas El Salvador, se realizan las siguientes reservas
técnicas:

Riesgoen Curso

Las reservas de riesgos en curso se calculan sobre las primas causadas,
netas de devoluciones, cancelaciones y cesiones por reaseguro o re
afianzamiento, de los sequros de dafios, de deuda decreciente, accidentes
personales, de salud o médico hospitalario, vida de corto plazo, de vida de
prima escalonada, los beneficios adicionales sobre los seguros de vida,
extra primas, la deduccién de mortalidad de los planes flexibles y las
fianzas.

Para las podlizas a uno o mas afnos se utiliza el método de los
veinticuatroavos, para las de menos de un afo el método de prorrateo de
poliza por pdlizay para las de seguros de transporte contratados con base
a certificados se reserva el cincuenta por ciento de las primas vigentes a la
fechade calculo.

Reservas de Previsidon

La compania incrementa estas reservas por ramos con el importe que
resulte al aplicar un 3% y un 1% de las primas retenidas en el afo, para
seguros de danosy de vida, respectivamente. Estareserva esacumulativa
y solo podrd afectarse cuando la siniestralidad retenida de uno o varios
ramos sea superior a un 70%. Se entiende por siniestralidad retenida la
razon entre costo de siniestro neto sobre la prima retenida neta
devengada. Asi mismo, sélo podra dejar de incrementarse cuando sea
equivalentea 0.5 vezlareservaderiesgo en curso de lacompafia.
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Reservas matematicas

Las reservas matematicas por los seguros de vida individual de largo plazo
se calculan con base a la tabla de mortalidad, el interés técnico y las
férmulas actuariales que contiene cada clase de seguro. Para la
determinacion de estas reservas se deduce la reserva media y las primas
diferidas. El monto de esta reserva es certificada por un actuario y la
gerenciageneral delaSociedad.

Para Seguros Bolivar Honduras S.A, se realizan las siguientes reservas
técnicas:

Primas no Ganadas

La Compafia utiliza el método de diferir el 80% de la prima retenida neta
no devengada de las pélizas vigentes, excepto el ramo de transporte para
el cual difiere el 50% vy el de vida individual, a la fecha de cdlculo. Para
determinar la prima no devengada utiliza el método proporcional,
distribuyendo la prima uniformemente durante la cobertura del riesgo. El
cdlculo se efectla de acuerdo al método denominado de base semi
mensual 0 delo 24 avos para los sequros anuales.

Para Siniestro Avisados: (Estimacion de siniestros)

Para los reclamos recibidos sobre pdlizas de sequros, la compania registra
el gasto y la correspondiente reserva para siniestros pendientes en
liquidacion.

La compania registra los ingresos por siniestro recuperados por el
reaseguro cedido, cuando reconoce el gasto por los reclamos recibidos.
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Para Siniestro No Avisados: (ocurridosy no reportados)

La compania constituye la reserva para siniestro ocurridos y no reportados,
equivalentes a un porcentaje aplicado sobre el total de los siniestros
retenidos del ano. Este porcentaje corresponderd al promedio que
representen en los ultimos tres anos, los siniestros ocurridos y no
reportados respecto a los siniestros netos retenidos de cada uno de esos
anos.Estareservano serdacumulativa.

Reasequros (reasequro cedido)

Las primas por contratos de reaseguro cedido se registran como gasto,
cuando las pdlizas de seguros se facturan.

Las condiciones convenidas en los contratos de reaseguro no liberan a la
compafiade suobligacién primaria respecto al asegurado.

Reservade prevision

Estas reservas se registran sobre los riesgos catastroficos aplicando el 5% a
las primas netas de reaseguros del ramo de incendio, lineas aliadas y otros;
hasta un maximo equivalente ala sumatoria de la prioridad concertada en
dichos contratos, mas la responsabilidad no cubierta a cargo de la
cedente, menos el margen de solvencia establecido para el riesgo
catastrofico.

Reservasy obligaciones por siniestros

La reserva de siniestros se registra cuando se conoce la obligacion por el
monto estimado de la pérdida, hasta el maximo del monto asegurado. Sin
embargo, el pago se efectia hasta que se han reunido las pruebas
necesarias que demuestren que el asegurado tiene derecho a la
indemnizacion.
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Las sociedades de seguros estiman una reserva de siniestros no
reportados al cierre del ejercicio contable, tomando como base el
promedio delos siniestros no reportados en los tres

0) Pensionesdejubilacién

El valor de las pensiones de jubilacion se determina con base en un
estudio actuarial que se elabora y amortiza de conformidad con lo
dispuesto en la Circular Externa 080 de 1992 de la Superintendencia
Financiera de Colombia. El nimero de personas beneficiadasesde 111 al
31 dediciembrede2012y2011.
Parael cdlculodeestareserva se aplican las siguientes bases técnicas:
1. MORTALIDAD:

Tablade mortalidad del ISS 1980-1989 (H/M)
2. INTERESTECNICO:

8499% (DTF promedio de los ultimos 10 afos) con proyeccion de
sueldosy pensionesde 3.530% (IPC promediodelos ultimos 10 afos).

3. BENEFICIOS CUBIERTOS:
Pension Mensual de Jubilacion
Renta Post-Morten
- Auxiliode Navidad

Una Mesadaenjuliode cadaano
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La subordinada, Compania de Seguros Bolivar S.A, ha amortizado el
valor total del pasivo por pensiones de jubilacion. Los pagos a los
pensionados se realizan con cargoa la provision constituida para tal fin.

Créditos de bancos con otras obligaciones financieras

Las obligaciones financieras corresponden alas cantidades de efectivo
recibidas enmoneda nacional yextranjera, seregistran porelmontode
capital. Losintereses y otros gastos financieros seregistran porseparado.

Cuentas Contingentes

En estas cuentas se registran las operaciones mediante las cuales se
adquiere un derecho o asume una obligacién cuyo surgimiento esta
condicionado a que un hecho se produzca o no, dependiendo de factores
futuros, eventuales o remotos. Dentro de las contingencias deudoras se
registra los rendimientos financieros a partir del momento en que se
suspenda la causacion en las cuentas de cartera de créditos y cartas de
crédito.

Cuentasde Orden

En estas cuentas seregistran las operaciones realizadas con terceros que
por su naturaleza no afectan la situacion financiera de las entidades. Asi
mismo, se incluyen las cuentas de orden fiscales, donde se registran
las cifras para la elaboraciéon delas declaraciones tributarias; o de control
interno o informacién gerencial.
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Cuentas Fiduciarias

La subordinada Fiduciaria Davivienda S.A. registra en esta cuentas los
saldos correspondientes a dineros o bienes fideicomitidos, separada-
mente desuactivo yforma patrimonioindependiente, de acuerdo con
disposiciones legales del Codigo de Comercio y la Superintendencia
Financiera de Colombia

Los bienes objeto de los negocios fiduciarios no forman parte de la
garantia general de los acreedores a la sociedad fiduciaria y solo
garantizan las obligaciones contraidas en el cumplimiento de la finalidad
contempladaen el contrato de lafiducia

La subordinada Davivalores S.A. de acuerdo a la Resolucion 497de 2003y
las modificaciones establecidas en la Resolucion 02374 de 2006 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, registra en estas cuentas el
activo, pasivo y patrimonio y demas operaciones de otros entes que por
virtud de las normas legales o de un contrato que se encuentran bajo la
administracion temporal o permanente de la respectiva entidad vigilada.

La subordinada Banco Davivienda S.A. registra en cuentas de orden
fiduciarias los estados financieros de las universalidades de cartera
castigada hipotecaria CCV, CCVIly CCVIII.

La subordinada Seguridad Compafnia Administradora de Fondos de
inversion registra en las cuentas de orden fiduciarias el valor neto de la
Cartera Colectiva Abierta Seguridad Bolivar.
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Operacionesen Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en pesos utilizando
la tasa representativa del mercado el dia de la transaccion. Los saldos de
los pasivos en moneda extranjera, al 31 de diciembre de 2012y 2011, se
ajustaron a latasa de cambio representativa del mercado de $1,768.23
(en pesos) y $1,942.70 (en pesos), respectivamente, por cada dolar
estadounidense La diferencia en cambio resultante se registra en
resultados.

Para las subordinadas ubicadas en Costa Rica y Honduras se aplicd un
factor de conversién de 3,52 pesos por cada colon y de 88.59 pesos por
cada lempira, para efecto de convertir los activos y pasivos al cierre. En la
conversion de las cuenta del estado de resultados se aplicd un factor
promedio.

Importanciarelativay materialidad

Para la presentacion de la informacion financiera y las revelaciones, se
consideraron el articulo 16 del Decreto 2649 de 1993 vy las circulares e
instrucciones delas Superintendenciasque ejercen control yvigilancia.

Los hechos econdmicos se reconocen y presentan de acuerdo con su
importancia relativa. En la preparacion de los estados financieros, la
materialidad se determind con relacion al total de los activos vy
pasivos corrientes, al total de los activos y pasivos, al capital de trabajo, al
patrimonio, o alos resultados del ejercicio, segun el caso.

Como regla general se siguio el criterio del 5% del valor total de los activos
ydelosingresos operacionales.
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V)

Pasivos estimadosy provisiones

Registra provisiones para cubrir pasivos estimados, teniendo en cuenta
que:

a. Exista un derecho adquirido y en consecuencia, una obligacion
contraida,

b. Elpagoseaexigible o probabley
c. Laprovisién seajustificable, cuantificabley verificable.
d. Igualmente, registra los valores estimados por los conceptos de

impuestos, contribuciones y afiliaciones.

Valor Patrimonial Proporcional (V.PP)

ElValor Patrimonial Proporcional se calcula con base a lo estipulado en el
Capitulo X de la Circular 100 de 1995 emitida por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Es el resultado de multiplicar el patrimonio de la subordinada a la fecha de
la inversidn, por el porcentaje de participacion adquirido por la entidad
inversionista en esa misma fecha, su finalidad es determinar el exceso o
defecto del costo de la inversion sobre el valor en libros en la emisora y
establecerlos montos que deberdn eliminarse de cada una de las cuentas
del patrimonio de la subordinada contra el costo de adquisicion de la
inversion, registrado por la entidad inversionista.
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Se calcula el exceso o defecto del costo de la inversion sobre el valor en
libros, el cual se define como la diferencia por encima (exceso) o por
debajo (defecto) del valor pagado por una inversién con respecto al valor
patrimonial de la emisora, dicha diferencia se debe amortizar en cinco (5)
anos,contados desde el momento en que se adquiera el control.

El Valor patrimonial Proporcional se calcula cuando con una o mas
adquisiciones se incremente el porcentaje de participacion en la
subordinada respecto del poseido en el momento en que se efectia la
compra, en cuyo caso el correspondiente calculo se debe efectuar
multiplicando dicho porcentaje (incremento) por el valor del patrimonio
delasubordinadaen lafechade adquisicion.

Homogeneizacion politicas contables

Las subordinadas del exterior llevan su contabilidad de acuerdo a los
principios de cada paisy segunlo establecido en la Circular Externa 100 de
1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia, se homogeniza a
principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia.

La subordinadas nacionales operativas no vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia no fueron homologadas, dado
que representan el 1.43 % de los activos consolidados y el 1.87 % de los
ingresos consolidados.

Mediante Circular Externa N 014 de abril 17 de 2001, la Superintendencia
Financiera de Colombia elimind los ajustes por inflacion a partir del 1 de
enero de 2001. Asi mismo, la Superintendencia de Valores mediante
Circular Externa 006 de 2002 y la Superintendencia de Sociedades
mediante decreto 1536 del 7 de mayo de 2007 los elimind, a partir del 1 de
enerode 2002y 1deenerode 2007, respectivamente.
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Considerando que la mayor participacion patrimonial del Grupo se
encuentraen Companias pertenecientes al sector financiero y asegurador,
se determiné homologar (ajustar por inflacion los activos no monetarios),
segun disposiciones dela Superintendencia Financiera de Colombia hasta
elano2000.

y)  Partesrelacionadas

Se incluye el monto de los anticipos, créditos y garantias otorgados a los
administradores y a los integrantes de la matriz o controlante y de sus
subordinadas, por esta o por sus subordinadas.

Los activos, pasivos, ingresos, gastos y transacciones entre las compafiias
subordinadas ¢ estas conlamatrizaligual que con sus miembros de Junta
yadministradores se consideran como partes relacionadas.

(4) Disponible

Elsiguiente es el detalle del disponible,al 31 de diciembre:

2012 2011
Caja S 1.025.491 802.063
BancodelaRepublica 1.326.984 275.120
Bancosy Otras Entidades Financieras 1.769428  393.704
Canje 131.589 38420
RemesasenTransito 2.675 301
Menos: Provision (563) (743)

$ 4255604 1.508.865
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Los anteriores fondos se encuentra libres de gravamenes y restricciones. Las
companias subordinadas vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia constituyen provisiones para aquellas partidas conciliatorias en
moneda legal que superan los treinta (30) dias pendientes de regularizar y
sesenta (60) dias paralas partidas conciliatorias en moneda extranjera.

Los saldos en Caja y Banco de la Republica, computan para efectos del encaje
requerido que las subordinadas establecimientos de crédito deben mantener
sobre los depdsitos recibidos de clientes, de acuerdo con las disposiciones
legales.

(5) Posiciones Activas en Operaciones de Mercado

Elsiguiente es el detalle de las posiciones activas en operaciones de mercado, al
31 dediciembre:

2012 2011
Fondos interasociados activos S 9.238 229.876
Compromisos de Transferencia de Inversiones
en Operaciones Simultaneas 131233 1.711.754

S 140471 1.941.630
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(6) Inversiones

Elsiguiente esel detalledelasinversiones,al 31 de diciembre:

2012 2011

Negociablesen titulos de deuda $ 5362334 4622227
Para mantener hastael vencimiento

entitulosdedeuda 1.795.820 1.195.269
Disponibles paralaventaentitulos de deuda 1478252 1317.169
Derechos de recompra Inversiones Negociables

entitulosdedeuda 0 42,085
Disponibles para la venta en titulos participativos 929.388  430.034
Negociablesen titulos participativos 305.307 240402
Derechos de recompra Inversiones disponibles

para laventaen titulos participativos 9.577 7412
Derechos de recompra Inversiones disponibles

paralaventaentitulos de deuda 34.953 93.492
Otras 8.505 20.366

Menos: provision (20.959) (44.152)

$ 9.903.177 7.924.304

La Superintendencia Financiera de Colombia mediante comunicacion
2011091730-018-000 recibida el 11 de diciembre de 2011, ha dado
autorizacion a Sociedades Bolivar S.A. con el concurso de Compafiia de Seguros
Bolivar S.A. para la adquisicion hasta del 10.959% de acciones ordinarias y en
circulacion de ING Administradora de Pensionesy Cesantias S.A, en el marco de
la operacion de adquisicion de activos de ING Group en América Latina en la
que actla como coinversionista del Grupo de Inversiones Suramericana S.A.
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Sociedades Bolivar S.Atiene las siguientes restricciones sobre inversiones:

Emisor deN:cTieorr?es Detalle Fecha de Pignoracion
Companiade Seguros Bolivar S.A. 1,303,917 Pignoradas Agostode 2008
Seguros Comerciales Bolivar S.A. 1,225,659 Pignoradas Agostode 2008
Capitalizadora Bolivar S.A. 36,220,598 Pignoradas Agostode 2008
Leasing Bolivar S.A. 370,758 Pignoradas Agostode 2008
Riesgo e Inversiones BolivarS.A.S. 546,342 Pignoradas Diciembre de 2009
Comparniiade Seguros Bolivar S.A. 11,871,640 Pignoradas Noviembre de 2011
Seguros Comerciales Bolivar S.A. 8,500,000 Pignoradas Noviembrede 2011
Capitalizadora Bolivar S.A. 290,000,000 Pignoradas ~ Noviembrede 2011
Leasing BolivarS.A. 1,500,000 Pignoradas Noviembre de 2011
Riesgoe Inversiones BolivarS.A.S. 3,593,495 Pignoradas Noviembre de 2011

El Banco Davivienda S.A. tiene restriccion sobre el portafolio de las inversiones
de la sucursal Miami al 31 de diciembre de 2012 y 2011 por US$17.034.816.2,
equivalentes a $30.121.5 y U$10,938,652,95 equivalentes a $21,250,5,
respectivamente a favor de la OFR (Oficina de regulacion Financiera de la

Florida);en cumplimiento de los limites regulatorios de liquidez.
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(7) Carterade CréditosyOperaciones de Leasing

El siguiente es el detalle de los saldos de la cartera de créditos y operaciones de
leasing, al 31 de diciembre:

2012 2011

Carteracomercial S 20268395 16514.152
Carterade consumo 10.472.849 8.626.915
Créditosdevivienda 4098630 2460551
Carteraclientes sectorreal 57.844 50.375
Microcréditos 90.092 92.050
Derechos de recompra cartera negociada 6 6
Carterafinanciacién de primas 1.360 1.123

Menos: Provision (1.666.851) (1.324.614)

S 33322325 26420.558

(8) CuentasporCobrar

El siguiente es el detalle de los saldos de las cuentas por cobrar, al 31 de

diciembre:
2012 2011
Cuentas por cobraractividad aseguradora:

Primas por recaudar S 102462 74.153
Siniestros pendientes 62419 103.142
Sistema general de riesgos profesionales 11.520 10.254
Coaseguradores 1.129 740
Companhias cedentes 426 25
Reaseguradores 8.952 2.068
Intermediarios de seguros 981 1.253

Menos: provision (9.909) (5.700)

S 177.980 185.935
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Otras cuentas por cobrar:
Intereses
Anticipos, avancesy depdsitos
Pago por cuentadeclientes
Prometientesvendedores
Comisiones
Ventade bienesy servicios
Canonesde bienes
Honorariosy servicios
Impuestos retenidos
Dividendos
Componente financiero operacionesleasing
Otros (1)

Menos: provision

Derivadosy operaciones de contado:
Contratos Forward
Aceptaciones bancariasen plazo
Operacionesde contado
Swaps
Utilidad o pérdida en valoraciéon de opciones

2012 2011
$ 298947  243.802
63.635 94.088
55478 49619
73.866  123.133
7.256 3.962

0 337

415 789

2.023 1.047

64 100

5 444

21.120 15411
170517  505.550
(104.837)  (129.759)

$ 588489 908523
S 118424 124400
1328 472

7) 22

11.710 4110
3.965 1436

$ 135420 130440
$  901.889 1.224.898
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(1) El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar mas representativas
agrupadas bajoladenominacion Otras:

2012 2011
Tesoronacional S 20862 20.010
Reclamosa Companias de sequros 7.028 4924
AliviodelgobiernoLey 546 de 1999 (2) 0 50.542
Procesos de cartera pendientes de aplicar 31.788 333
Venta de cartera castigada 0 13.723
BancodelaRepublicacoberturadetasa 6.232 8177
Carterasadministradas 6.363 0
Deudores establecimientos de comercio 0 1.823
Intermediarios 3.139 191
Giros del exterior 1.489 0
Operacionesforward (3) 2.360 1478
Deudoroperaciones de tesoreria 32.127 348427
Faltantes en caja 1.738 1.597
ImpuestoalasVentas -Débito 20 11
Recaudo impuestos nacionales pendientes de aplicar 3724 0
Compras por aplicar tarjetas de crédito 126 0
Faltantes en canje 0 282
Cumplimientoreal global 930 937
Deudoreslibranza 578 0
Cuotasde manejoy otros cargos cartera consumo 23.563 21.970
Venta de activos fijos 2018 0
Otros 26434 31.126

S 170517 505.550

(2) Los alivios hipotecarios nacieron de un proceso masivo de reliquidacion de
créditos de vivienda como consecuencia del cambio en el sistema de
financiacion de vivienda propuesto en la Ley 546 de 1999. El Banco
Davivienda S.A realizé el procedimiento de reliquidacion con base en la
diferencia entrela DTFy la UPAC, con el fin de comparar el comportamiento
de la UPAC con el de la UVR, a efecto que tuvieran la misma rebaja que
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correspondia a los establecimientos de crédito en UPAC. Por su parte el
Gobierno Nacional procedié a abonar a las obligaciones el monto total de la
diferencia que arrojo la reliquidacion,y para atender lacancelacion de estos
abonos emitié y entregd Titulos de Tesoreria TES denominados en UVR. El valor
correspondiente fue cancelado durante el afo 2012 por lo tanto no presenta
saldoal corte del mismo ano.

(3) El saldo reportado en este rubro al 31 de diciembre de 2011 corresponde a
las operaciones forward realizadas por Banco Davivienda S.A y Sociedades
Bolivar S.A, para el ano 2012 corresponde a las operaciones realizadas por el
Banco Davivienda S.A.

(9) Propiedades y equipoy bienes dados en leasing operativo

El siguiente es el detalle de las propiedades y equipo y bienes dados en leasing
operativo,al 31 dediciembre:

2012 2011
Terrenosy construcciones S 619193 467.720
Equipo de computacion 310.057 252.590
Maquinariay equipo 180.194 114.747
Bienes dados enLeasing operativo 24.790 25388
Vehiculos 26.303 20.210
Menos: Depreciacion diferida 214 380
Menos: Depreciaciony amortizacion (590.219) (425.862)
Menos: provision (9.681) (8.744)

$ 560851 446429

Los bienes raices, los equipos y enseres se encuentran amparados contra los
riesgos de incendio, motin, terremoto, explosion, actos mal intencionados y
danos por agua con polizas emitidas en su mayoria por las companias de
Seguros Comerciales Bolivar S.A. y Compania Suramericana de Seguros S.A. en
Colombiay en lasfiliales extranjeras por compafias de seguros de cada pais.
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(10) Intangibles

Elsiguiente esel detalledelosintangibles,al 31 de diciembre:

2012 2011
Crédito mercantil S 1674863 1.181.880
Bienes recibidos en arrendamiento 2274 1.562
Marcas 77 77

$ 1677214 1.183.519

Crédito Mercantil Granbanco S.A.-Bancafé

El crédito mercantil resulté de la adquisicion por parte de la subordinada Banco
Davivienda S.A. del 99.06258674% de las acciones de Granbanco S.A.-Bancafé;
operacion autorizada mediante Resolucién 0139 de enero 31 de 2007 de la
Superintendencia Financiera de Colombia en febrero 16 de 2007 por
$1,372,458.

De acuerdo con lo establecido en la Circular Externa 034 de 2006 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, el crédito mercantil debe ser
valorado por un experto, quien debe ser un profesional independiente sin
ningun conflicto de interés y con experiencia acreditada en el tema. En este
caso, dicho experto fue la firma PricewaterhouseCoopers Asesores Gerenciales
Ltda.Lavaloracion se debe realizar cada ano.

Asi mismo, de acuerdo con lo establecido por la Circular Externa 034 de 2006, la
amortizacion del crédito mercantil se realizard a veinte (20) afos, en forma
exponencialdeacuerdoa la siguiente tabla:

109

%

SOCIEDADES

BOLIVAR ¢%

A

\



SOCIEDADES BOLIVAR S.A.Y SUS SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

LneaDENEcocios | pakmicpacion | RERTGSEICETI - BRORIEACI o EMBRE e 2012
Consumo 21,30% S 292103 § 50611 S 241492
Comercial 43,80% 600.872 104.110 496.762
PYME 6,90% 95.195 16.494 78.701
Tarjetade crédito 16,20% 222.395 38.535 183.860
Vivienda 11,20% 153,150 26.535 126615
Subordinadas 0,60% 8.743 1.514 7.229
Total 100,00% $ 1372458 S 237799 S 1.134.659

Crédito Mercantil ConfinancieraS.A.

Por la compra de Confinanciera S.A. realizada por la subordinada Banco
Davivienda S.A. en diciembre de 2006, se registrd crédito mercantil por
$56,918,8 el cual se amortiza en ochenta y cuatro (84) alicuotas mensuales, a

partirde diciembre de 2006.
31diciembre
de 2012
Valor originado S 56919
Amortizacion acumulada (50.451)
S 6.468
Crédito mercantil - Operacion Centro América
) FECHA AMORTIZACION MAYOR SALDO A 31 DE
LINER DE NEGOCIOS pEcompra | VALORORIGINADO = iyt apa VALOR | DICIEMBRE DE 2012

Crédito Mercantil Grupo
ltsmno de CostaRica Nov-12 | S 274929 (566) S 274363
Crédito Mercantil -

Inversiones Financieras

El Salvador Nov-12 198.780 (409) 198.371
Crédito Mercantil -

HSBC Honduras Dic-12 51.784 0 9.107 60.890
Total S 525.493 (975) 9.107 S 533624
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Crédito mercantil - Operacion Centro América
En la compra que el Banco Davivienda realizé a HSBC en Centroamérica entre

noviembre 23y diciembre 7 de 2012 se generd un crédito mercantil que se
amortizarden veinte (20) anos en forma exponencial.

Crédito Mercantil Grupo Istmo de CostaRica

2012
Valor originado en noviembre de 2012 S 274929
Amortizacion a diciembre de 2012 (566)
S 274363

Crédito Mercantil -Inversiones Financieras el Salvador

Se generd crédito mercantil por la compra de Inversiones Financieras el
Salvador realizada en noviembre de 2012 por $215,579,5 (USD$118,860,4) el
cual seamortizard en 20 afhos, en formaexponencial.

2012
Valororiginado en noviembre de 2012 S 198780
Amortizacion adiciembre de 2012 (409)
S 198371
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Crédito Mercantil-HSBCHonduras

Se generd crédito mercantil por lacompra realizada en Honduras realizadael 7
de diciembre de 2012, por $51,783,7 (USD$28,809,5), el cual se amortiza en 20
anos,enformaexponencial.

2012
Valororiginado en diciembre de 2012 S 51.784
Mayor valor crédito mercantil 9.107
S 60.890

Crédito Mercantil Ediciones GammaS.A

El crédito mercantil resultd de la adquisicion por parte de la subordinada
Promociones y Cobranzas Beta S.A. del 90.50% las acciones de Ediciones
GammaS.A.saldoal 31 dediciembre de 2012:

2012
Valororiginado S 2.967
Amortizacion acumulada (2.854)
S 113

La subordinada Banco Davivienda S.A. presenta en sus Estados Financieros
individualeslaamortizacion del crédito mercantil con un plazo de (7) siete afos,
pero para efectos de consolidacion se aplica lo estipulado en el Capitulo X de la
Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995, emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia donde reduce este plazo a (5) cinco
anos, elefectoen el resultado del ejercicio es de $4.066
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(11) Diferidos

Elsiguiente es el detalle de los diferidos, al 31 de diciembre:

2012 2011
Cargos diferidos S 291857 283551
Gastos anticipados 13.958 15.951

$ 305815 299.502

(12) Otrosactivos

Elsiguiente es el detalle delos otros activos, al 31 de diciembre:

2012 2011
Derechos en fideicomisos S 409.709 320.595
Créditoaempleados 186.662 129.119
Sobrantesde anticiposy retenciones 49.165 31.719
Bienes por colocaren contratos de Leasing (3) 897 36
Aportes permanentes 284 265
Excesodel costodeinversion sobre
elvalorenlibros (1) 322 419
Cuentas por cobrar gobierno americano
(Impuestos) 1.202 0
Otros (2) 31.553 29.997
Menos: provision (9.539) (15.386)

$ 670255  496.764

(1) Exceso del costo de inversion sobre el valoren libros

El detalle del exceso del costo de inversion sobre el valor en libros al 31 de
diciembrede 2011 elcual seamortizaraen un plazode 5 anos, eselsiguiente:

113

%

SOCIEDADES

BOLIVAR ¢%

A

\



SOCIEDADES BOLIVAR S.A.Y SUS SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Compaiiade Seguros deVida ColvidaS.A.

2012

Valorde comprarealizadael 30deabrilde2011  $ 2.568
Valoren libros de Companhiade Seguros de

Vida ColvidaS.A. 2.085
Exceso del costode inversion sobre el valoren

libros 483
Amortizacional 31 de diciembre de 2012 (161)
Saldo poramortizar S 322

(2) El siguiente es el detalle de los otros activos mas representativos agrupados
bajo ladenominacién Otros:

2012 2011

Depdsitos Judicialesy en Garantia S 13.589 10.057
Consorcios o Uniones Temporales 4863 5619
Anticipos de contratos 1.252 3.559
Cartasde Crédito de Pago Diferido 6.655 6.812
Bienesde Artey Cultura 3.301 2.968
Cajamenor 126 90
Bienes recibidos en pago 91 36
Depdsitos de garantia parael puestode

bolsa Centro América 1.628 0
Otros 48 856

$ 31553 29.997

(3) Para fines comparativos se reclasifico de otros en el ano 2011 el valorde $ 36
que corresponde a Bienes por colocar en contratos de Leasing.
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(13) Valorizacionesy desvalorizaciones

El siguiente es el detalle de las valorizaciones y desvalorizaciones, al 31 de

diciembre:
2012 2011
Propiedadesy equipo S 650.147 586.484
Inversiones 46.892 51.504
Bienesrealizablesy recibidosen pago 8671 5.668
Derechosfiduciarios 1.359 1.024
Bienesdearteycultura 3.735 3.735
Desvalorizacion de inversiones (1.659) (822)

S 709.145 647.593

(14) Posiciones pasivasen operacionesde mercado

El siguiente es el detalle de las posiciones pasivas en operaciones de mercado,
al 31 dediciembre:

2012 2011
Fondos interbancarios comprados ordinariosy
compromisos de recompra S 21.864 39.305
Compromiso de transferencia en operaciones
simultaneas 34619 135.525
Compromiso de transferencia en operaciones
repo abierto 29.071 0

S 85554 174.830
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(15) Depositosy exigibilidades

Elsiguiente es el detalle delos depodsitos y exigibilidades, al 31 de diciembre:

2012 2011
Depositos de ahorro S 15170110 12441667
Certificados de depdsito atérmino 9.990.063 6.998.234
Depositos encuenta corriente bancaria 4772914 3.552.653
Servicios bancarios 332.041 232427
Bancosy corresponsales 1.234 2.185
Cuentasdeahorro de valor especial 41401 49.069
Establecimientos afiliados 13.852 6.907
Depositos especiales 9.840 255

$ 30331455 23283397

(16) Créditos de bancos y otras obligaciones financieras

El siguiente es el detalle de los saldos de crédito de bancos y otras obligaciones,
al 31 dediciembre:

2012 2011

Obligacionesfinancieras Nacionales S 3.011.685 2.547.785
Obligacionesfinancieras del Exterior 2.268.083 2.175.486
$ 5279768 4723271
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A continuacion se detalla el valor de los créditos de bancos y otras obligaciones
financieras consolidadas cuya duracion residual es superior a cinco afos

calendario:

ACREEDOR 2012 2011 GARANTIA
FindeterS.A. $ 1242388 S 1.185.177 Pagaré
BancoldexS.A. 104.634 470.702 Pagaré
FinagroS.A. 114.470 292.794 Pagaré
Otros bancosy entidades del pais 165.594 0 Pagaré
Entidades en el exterior 21.232 0 Pagaré
Total S 1648318 S 1.948673

(17) Cuentasporpagar

Elsiguiente es el detalle de las cuentas por pagar,al 31 de diciembre:

2012 2011
Cuentas por pagaractividad aseguradora:
Reaseguradores S 41959 31.595
Siniestros liquidados por pagar 24.728 16.656
Obligaciones a favor de suscriptores de titulos 5.981 5.870
Obligacionesafavor de intermediarios 4.945 3.868
Companhias cedentes 1.279 932
Coaseguradores 977 311
Otras (1) 3.950 2.684

$ 83819 61.916

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde principalmente a saldo a
favor de los ahorradores por $252y $ 215 y primas por recaudar de coaseguro
cedidopor $3,698y $ 2,469, respectivamente.
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2012 2011
Otras cuentas por pagar:
Intereses S 243078 161.197
Proveedores 338.524 223.029
ConvenioRecaudoRenta 58.359 56.900
Cuentas por pagar Nacion Ley 546 de 1999 29.103 95.016
Acreedores Operaciones de Tesoreria 121.861 306.588
Contratos forward (2) 178.138 96.645
Retencionesy aporteslaborales 70.716 49.989
Sequros 1.843 911
Giros por pagar en moneda extranjera 30.260 13.496
Impuestos 243376 268.698
Impuestoalasventas por pagar 19.358 18.950
Dividendosy excedentes 16.024 14.132
Prometientes compradores 6.851 3.465
Contribucion sobre transacciones 18519 17.144
Aceptaciones bancarias en circulacion 19.339 472
Comisionesy honorarios 3.103 4513
Cheques girados no cobrados 13.900 15.391
Nomina 1.833 668
Partidas pendientes enbancos 2426 2222
Pagos entidades financieras - Pensionados 241 894
Sobrantesde cartera 9427 10.329
Saldos afavor 9915 4581
Bonosde pazsolidaridad 20.206 20.565
Costos gestion cobranza 3.173 3.353
Acreedores desembolsos pendientes 21.790 1.624
Otras 924 106.248

S 1482287 1.497.019
S 1.566.106 1.558.935

(2) El saldo reportado en este rubro corresponde a las operaciones forward
realizadas porel Banco Davivienda S.A.
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(18) Bonosy papeles comerciales

El saldo de bonos y papeles comerciales al 31 de diciembre corresponde a
Titulos deinversiéon en circulacion Banco Davivienda S.A.

2012 2011

Titulos Plazo (meses)
Emisionen US Bonos Subordinados IFC 84 S 292816 321.194
Segunda Bonosordinarios IPC Tramo 1 60 215.062 215.062
Primera Bonos ordinarios IPC Tramo 2 60 215.000 215.000
TerceraBonosordinarios IPC Tramo 2 84 196.050 196.050
Segunda Emision Bonos IPC 60 170.570 170.570
Emision Bonos UVR Serie D27 84 182.119 176.986
Emisién Bonos IPC Serie C27 84 147.777 143.609
Emision Subordinados IPC 84 138.497 138.497
Primera Bonos ordinarios IPC 84 123433 123433
Segunda BonosTasaFijaTramo 1 60 121.800 121.800
TerceraBonosordinarios IPC Tramo 2 60 120.150 120.150
Emision Subordinados UVR 120 117.623 118472
Segunda Bonosordinarios IBR Tramo 1 36 101.837 101.837
TerceraBonosordinarios IBR Tramo 2 36 92.250 92.250
TerceraBonosordinarios IBR Tramo 2 24 0 91.550
Segunda Emisién Bonos DTF Tramo1 36 0 89.800
Segunda Bonos ordinarios DTF Tramo 1 24 0 86.051
SegundaBonosTasa FijaTramo 2 36 0 73.000
Emision Bonos Hip.VISTram 1 84 0 1.509
Cuarta Emision Bonos ordinarios IBRTramo 2 - Serie B30 30 244211 244211
Primera Emision Bonos ordinarios IBR-Segundo lote SerieB27 27 90.000 90.000
Cuarta Emision Bonos ordinarios IPC - Serie C39 39 86.482 86.482
CuartaBonos ordinarios IPC Serie C84 84 76.055 76.055
CuartaBonos ordinarios IPC Serie C120 120 193.252 193.252
Primera Bonos ordinarios IPC - Segundo lote - Serie C120 48 0 90.000
Primera Bonos ordinarios IPC - Segundo lote - Serie C120 90 159.230 159.230
Primera Bonos ordinarios IPC - Segundo lote - Serie C120 126 160.770 160.770
Segundaemision primerlote - Serie C 120 181.400 0
Segundaemisién primerlote - Serie C 180 218.600 0
Bonos Internacionales 120 884.115 0
Primera emision - Segundo lote - Serie C120 48 90.000 0
Terceraemision- 1erlote Serie C 180 230.050 0
Terceraemision - 1erlote Serie C 120 174147 0
Terceraemision - 1erlote Serie F 36 95.803 0
De garantiageneral menorde 18 meses- CostaRica 17.444 0
Otrosigual o superiora 18 meses- Salvador 224.399 0
Cedulas Hipotecarias- Honduras 2.149 0

$  5363.001 3.696.819
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(19) Pasivos Estimadosy Provisiones

El siguiente es el detalle de los pasivos estimados y provisiones, al 31 de

diciembre:
2012 2011
Multas Sancionesy litigios ) 74.261 89.655
Impuestos 29.710 12.182
Obligacionesafavor deintermediarios 7.813 7.154
Obligacioneslaborales 6.406 3.622
Intereses 90 171
Para terminacion de obras de construccion 1.891 13.343
Estimaciones contables 79.312 21917
Otros 18 5.009

$ 199501 153.053

(20) Reservastécnicas

Elsiguiente esel detalle de las reservas técnicas, al 31 de diciembre:

2012 2011
Reserva matematica $ 1481653 1.301.139
Reservatécnicadetitulosvigentes 617.945 718.243
Reserva para siniestros pendientes parte Compania 340.269 266.381
Deriesgoen curso 165.034 119.821
Segurodevidade ahorro 89.130 57.554
Reserva especiales 29.203 22477
Reservade desviacion de siniestralidad 38.100 33.655
Reserva para siniestros pendientes parte reaseguros 58.998 99.776
Depdsitos retenidos a reaseguradores del exterior 34.271 31.952

S 2854604 2650998
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(21) Otros pasivos

Elsiguiente es el detalle de otros pasivos, al 31 dediciembre:

2012 2011
Impuestos S 214986 165410
Abonos diferidos 41.580 45488
Obligacioneslaborales 67.915 55.788
Anticiposy avances 40.311 28.294
Pensionesdejubilacion 16.012 16.448
Ingresos anticipados 32494 34.445
Retencionesaterceros 10.444 8.239
Cartasde créditodiferido 6.654 6.812
Ingresos recibidos para terceros 2.381 1.607
Correccion monetaria 19 154
Abonos para aplicaral cobro sector financiero 76.884 33.449
Sobrantesen canje 335 108
Cuentas Canceladas 32.605 26.645
Sobrantesen caja 5.071 5.785
Consorcios o UnionesTemporales 0 3.336
Sobrantesen primas 897 1.404
Otros 4875 8.845

S 553463 442.257
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(22) Interésminoritario

Lo constituye la parte de los activos netos (patrimonio) y del resultado de las
subordinadas, atribuibles a derechos sociales cuyos propietarios sean diferentes a los
del grupo de entidades consolidadas.

El efecto a 31 de diciembre de 2012 y 2011 ascendié a $2,749,466 y $2,289,538,
respectivamente,y se registré como un pasivo "Interés minoritario".

La participacién minoritaria se determina tomando como base el patrimonio de la
subordinada a la fecha de consolidacién, antes de cualquier eliminacién de
operaciones reciprocas o de ajustes para efectos de consolidacion, afectando en la
correspondiente proporcion cada una de sus cuentas patrimoniales. El siguiente es el
detalle de las companias subordinadas en donde existe interés minoritario, al 31 de

diciembre:
2012 2011

Compania Subordinada
Banco DaviviendaS.A. S 2454270 2.117.964
Inversiones Financieras Davivienda Salvador 17.859 0
Riesgo e Inversiones BolivarS.A.S. 167.394 136.619
Seguros Comerciales Bolivar S.A. 28.891 23.250
Banco Davivienda Honduras S.A. 10.089 0
Seguros Davivienda Honduras S.A. 6.660 0
Banco Davivienda Salvador S.A 8.279 0
Promocionesy CobranzasBeta S.A. 8.107 8.544
Seguridad Compania Administradora de

FondosdeInversion S.A. 1.970 1.848
Ediciones Gamma S.A. 515 649
Leasing BolivarS.A. 489 470
Corporacién Davivienda Costa Rica 245 0
Fiduciaria Cafetera S.A. Fiducafé S.A. 0 190
Investigacionesy Cobranzasel Libertador S.A. 2 2
C.B.HotelesyResorts S.A. 1

Davivienda PanamaS.A.y otros 1 1
Acciones preferentes Corporacion Davivienda Costa Rica 44,693

S 2.749.466 2.289.538

El interés minoritario de Fiduciaria Cafetera S.A se revela para efectos comparativos
estacompania se fusiond con la Fiduciaria Daviviendaen el afio 2012.
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(23) Reservas

Elsiguiente eseldetalledelasreservasal 31 de diciembre:

2012 2011
Reservas estatutariasy ocasionales $ 1.984.099 1.674.558
Reserva legal 331584  220.569

$ 2315683 1.895.127

Las companias deben constituir una reserva legal que ascenderd al 50% del
capital suscrito, formada con el 10% de la utilidad de cada ejercicio. Sera
procedente la reduccion de la reserva legal cuando tenga por objeto enjugar
pérdidas acumuladas que excedan del monto de la utilidad obtenida en el
correspondiente ejercicioy delanodistribuida de ejercicios anteriores.

(24) Resultados del ejercicioyadistribuidos

El siguiente es el detalle de los resultados del ejercicio ya distribuidos,
correspondientes a las utilidades registradas al cierre de las companias
subordinadas cuyo corte de ejercicio es semestral,al 30 de junio:

2012 2011
Banco Davivienda S.A. S 368117 300.150
Leasing Bolivar S.A. 11.951 11.882

S 380.068 312.032
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(25) Superadvit

Elsiguienteesun detalle del superdvit,al 31 de diciembre:

2012 2011
Primaen colocaciondeacciones S 843216 728.833
Valorizaciones 336.891 339.270
Revalorizacion del patrimonio 60.885 72.882
Ganancias o pérdidas norealizadas 58.209 33.233
Desvalorizaciones (1.107) (419)
Otros Superavit 671 0

$ 1298765 1.173.799
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(26) Operacion desequrosy capitalizacion

El siguiente es el detalle de los ingresos, costos y gastos por la operacion de
segurosy capitalizacion, al 31 de diciembre:

2012 2011
Ingresos:
Primas emitidas S 1429115 1.208496
Cuotasrecaudadas 878672 1.104.278
Productos de reaseguros cesiones de seguros 178.096 207.519
Recobrosy salvamentos 76.187 82427
Otros 1 220

$ 2562071 2.602.940

Costosy gastos de seguros:

Constitucion reservas (neto) S 169938  362.707
Valores reconocidos 998.428 999.880
Siniestros liquidados 787.981 717.587
Costosdereaseguros 235.950 207.525
Remuneracién afavor de intermediarios 85.350 81.497
Otros costos del ramo de Riesgos Profesionales 31.880 26.680

$ 2309527 2.395.876
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(27) OtrasActividades

El siguiente es el detalle de los ingresos, costos y gastos operacionales de otras
actividades, al 31 dediciembre:

2012 2011
Ingresos:
Servicios de asistenciay otrasventas S 52.345 48931
Cobroservicioempresarial 52548 44,969
Retiroviajero 24.832 25.944
Ingresos operacion de consorcios Unién temporal 10.163 11.921
Comisionredes 32077 28773
Edicionesy publicidad 9.538 10.475
Servicios de hoteleria 13.137 10.515
Serviciosvirtuales 8.707 10.504
Talonarios 5.206 4.440
Declinacion tarjetas de crédito 3.032 4.735
Actividad de procesamiento de datosy software 0 1.033
Incapacidades empleados 97 2.986
Chequesdegerencia 1.691 0
Otros 924 3.250
S 214297 208476
Costosy gastos:

Actividad de procesamiento de datosy software S 0 252
Actividad de edicion eimpresion 4.761 4.037
CostodeVentade servicios de asistencia 13.082 9.942
Comercio al pormayoryal detal 642 667
Hotelesy restaurantes 2923 2616
Transporte, almacén,y comunicaciones 322 347

S 21.730 17.855
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(28) Gastosoperacionalesy de administracion

El siguiente es el detalle de los gastos operacionales y de administracion, al 31

dediciembre:
2012 2011
Gastos de personal S 1023510 768452
Impuestos 205.686 172.908
Honorarios 152.943 118.255
Publicidady propaganda 109.046 96.031
Seguros 112.637 91.779
Servicios publicos 89.975 68.019
Arrendamientos 88.723 70.538
Procesamiento de datos 62.069 59458
Transporte 61.493 53.601
Contribucionesy afiliaciones 65.627 58543
Aseoy vigilancia 50.876 37618
Mantenimientoy reparacion 53.849 31.799
Serviciostemporales 23.209 23.008
Adecuacion de oficinas 27.625 22.758
Rescisiones 19.934 20.108
Utiles, papeleriay fotocopias 28.037 18.305
Gastos deviaje 21.134 18.714
Gastosde Promocion 11517 11.449
Donaciones 6.631 5518
Programa de prevencion ATEP 0.662 5.839
Consorcio unionestemporales 641 5.345
Gastos de Cafeteria 8.017 4.841
VA nodescontable 7449 6.474
Relaciones publicas 4.436 3.695
Premios de ventas 3.246 2473
Correo portesy telegramas 1.090 1.149
Capacitaciéon empleados 657 858
Gastos de reclutamiento 404 1.118
Administracion e intermediacion 750 462
Cuotas sostenimiento clubes 307 298
Avisosyanuncios no publicitarios 52 45
Gastos Legalesy Notariales 2274 2474
127 Otros 70.774 31.509

S 2321.281 1.813.441
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(29) Provisionesy reintegros, neto

Elsiguiente esel detalledelaprovision neta,al 31 dediciembre:

2012 2011

Provision cartera de créditos S (1 682 304) (1.339.999)
Provision de operaciones de leasing operativo (261.526) (255.881)
Provision de cuentas por cobrar (122 863) (124.238)
Provision de operaciones de leasing financiero (53.889) (55.646)
Provision de actividad aseguradora (19.564) (13.518)
Provision Inversiones (6.661) (2.792)
Provision bienes realizablesy recibidos en pago (38.225) (11.238)
Otras provisiones (11.049) (17.918)
Reintegro provisiones de cartera de créditos 950.848 894.359
Reintegro provisiones cuentas por cobrar 56.049 49.944
Reintegro provisiones operaciones leasing financiero 30.052 55446
Reintegro otras provisiones 29428 27915
Reintegro provisiones cuenta por cobrar

actividad aseguradora 15511 12410
Reintegro provision bienesrealizablesy

recibidos en pago 28921 14357
Reintegro provision de inversiones 22,074 13.694
Reintegro provisiones operaciones leasing

operativo 12.170 4.839

$ (1.051.028)  (748.266)
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(30) Ingresos, costosy gastos no operacionales

Elsiguiente esel detalle delosingresos no operacionales, al 31 de diciembre:

Ingresos 2012 2011
Recuperacion bienes castigados S 168.135 149.085
Aprovechamientos 60.374 36.340
Contratode colaboracién empresarial (a) 18.903 18.069
Indemnizaciones recibidas 481 1.201
Utilidad en venta bienes recibidos en pago 15.448 6.408
Utilidad en venta propiedadesy equipo 9.669 11311
Anulacion cheques de gerencia 7972 0
Servicioderecoleccion de valores

Companias Centro América 1.287 0
Reintegro gastos de administracion

-Pélizasy prima prepago de cartera 125 4788
Arrendamiento bienes propios 1.603 776
Ingresos de ejercicios anteriores 2.584 3.125
Ingresos consorcios uniones temporal 325 448
Pagode garantias -Fondo Nacional de Garantias 7420 2.013
Reintegroincapacidades laborales 2.351 2.987
Otros 12.586 8.368

$ 309263 244918

(a) Contrato celebrado entre el Banco Davivienda S.A. y la Fiduciaria Davivienda
S.A. que se prorroga cada ano, con el propdsito de promocionar los negocios
fiduciarios. Se acordo distribuir los ingresos obtenidos en partes iguales entre
laFiduciariay el Banco.
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El siguiente es el detalle de los costos y gastos no operacionales, al 31 de

diciembre:

Costosy gastos: 2012 2011
Pérdida por siniestros S 29460 18.251
Costosy gastos de ejercicios anteriores 4.352 4474
Devolucién alivios deudores de vivienda 14.011 2615
Multas, sanciones, litigios, indemnizacionesy

demandas 46.787 24.038
Pérdidaen ventabienes recibidos en pago 9.192 5.621
Pérdidaen ventade propiedadesy equipo 803 614
Intereses de mora entidades oficiales 5 2
Gastos bienes recibidos en pago 30.902 3.118
Consorcios o Uniones Temporales 0 194
Reconocimiento Clientes 299 0
Impuestos asumidos 474 1
Gestion juridica 3.284 1.735
Intereses por multasy sanciones 0 109
Devoluciéon ingresos de ejercicios anteriores 584 365
Costasy gastosjudiciales 474 504
Pérdida en ventade otros activos 209 55
Amortizacion bienes entregados en comodato 43 15
Condonaciones 5.537 4.701
Otros 24453 21.687

S 170.869 88.098
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(31) Resultados Adquiridos

Se integro en cada rubro del estado de resultados la operacion anualizada de
HSBC adquirida en Centro América, para efecto de reflejar solo el resultado del
periodo transcurrido entre la fecha de comprayy la fecha de cierre, se efectud la
reversion del resultado que tenfan las companias a lafecha de compra.

COMPARIA RESULTADO ADQUIRIDO
Grupodel Istmo CostaRica S.A. (90.163)
Inversiones Financieras Davivienda Salvadorefna S.A. (1.010)
Banco Davivienda Honduras S.A. 10.077
Seguros Davivienda Honduras S.A. 6.317
Pérdidaadquirida (74.779)
Reversion pérdidaadquirida 74.779
Efectoresultado pérdida adquirida 0
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(32) Homogeneizacionde politicas contables

Se efectud la homogeneizacion de politicas contables para las subordinadas
del exterior para el ano 2012 y 2011 respectivamente, detalladas en las

siguientes tablas:

Homogenizaciénaho 2012:

EFECTOS DE HOMOGENIZACION GASTO RECUPERACION NETO
Provision Cartera de Créditos S 5640230 $ 2.705,80 53.696,50
Depreciaciones Bienes Inmuebles 20.350,74 157,73 20.193,01
Bienes RecibidosenPago 15.386,50 13.517,10 1.869,40
Inversiones 0,00 5.839,30 (5.839,30)
Comisiones Seguros 0,00 6.314,80 (6.314,80)
Traslado valorizacion inversiones
para laventaanegociables 743,20 4.197,60 (3.454,40)
Provisién Primas por Cobrar 1.524,90 24,02 1.500,88
Otros 169,29 967,11 (797,82)
Total $ 9457693 § 3372346 60.853,47

Homogenizaciéonano2011:

EFECTOS DE HOMOGENIZACION GASTO RECUPERACION NETO
Provisién Cartera de Créditos S 1498,00 @ $ 515,90 982,10
Cuentas por Cobrar 4,70 10,40 (5,70)
Depreciaciones Bienes Inmuebles 0,00 32,60 (32,60)
Bienes RecibidosenPago 0,00 3.118,40 (3.118,40)
Inversiones 0,00 7.537,00 (7.537)
Traslado valorizacion inversiones
paralaventaanegociables 2.470,70 0,00 2470,70
Fideicomisos 858,90 0,00 858,90
Provision general 0,00 806,30 (806,30)
Total S 483230 S 1202060 (7.188,30)
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Las subordinadas nacionales operativas no vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia, no fueron homologadas, dado que presentan el
1.43% delos activos consolidadosy el 1.87% delosingresos consolidados.

Mediante Circular Externa N° 014 de abril 17 de 2001, la Superintendencia
Financiera de Colombia eliminé los ajustes por inflacion a partir del 1 de
enero de 2001. Asi mismo, la Superintendencia de Valores mediante Circular
Externa 006 de 2002 y la Superintendencia de Sociedades mediante Decreto
1536 del 7 de mayo de 2007 los elimind, a partir del primero de enero de 2002 y
1 deenerode 2007, respectivamente.

Considerando que la mayor participacion patrimonial del grupo se encuentra
en Companias pertenecientes al sector financieroy asegurador, se determind
homologar (ajustar por inflacion los activos no monetarios), segun
disposiciones de la Superintendencia Financiera de Colombia hasta el afio
2000.

(33) Efectode Consolidacion

El efecto de la consolidacion en la estructura de los estados financieros de la
matriz se refleja enlos cambios que presenta enlos siguientes rubros:

RUBROS ANTES DE CONSOLIDAR DESPUES DE CONSOLIDAR VARIACION
2012 2011 2012 2011 2012 2011
Activo 4.840.752 4620347 52747413 | 42260.155 (47.906.661) (37.639.808)
Pasivo 801.285  1.171.105 48.983.009 @ 38.973.098 (48.181.724) (37.801.933)
Patrimonio | 4.039467 @ 3449242 3764404  3.287.058 275.064 162.184
Resultados 439.288 422534 521.990 522129 (82.702) (99.595)
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(34) Consolidacionv/s participacion patrimonial

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el patrimonio de los accionistas en los
estados financieros consolidados, presenta una disminucion de $ 275.064 y
$162,184 frente a los estados financieros individuales cuyas inversiones se
registran bajo el método de participacion patrimonial, el detalle de esta
diferencia se presenta a continuacion:

2012 2011
Valoracion de inversiones. S 156495 126.752
Disminucion del plazo de amortizacion del
crédito mercantildesiete (7) acinco (5) anos. 10.533 15.585
Homologaciony otras eliminaciones. 108.036 19.847

$ 275064 162.184

(35) Funcionarios

El nimero de funcionarios al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de la matriz o
controlante y sus subordinadas, clasificado entre empleados de direccion y
confianzay otros, asi como los gastos de personal, son los siguientes:

2012 2011
CONCEPTO
N°FUNCIONARIOS|  GASTO  N°FUNCIONARIOS  GASTO
Direcciény confianza, 1.178 'S 127.900 769 § 89975
Otros, 19.946 905.229 15.719 680.542
Total 21124 $1.033.129 16.488 S 770517

1.Seincluyen 395y 226 funcionarios del Area de ventas para los anos 2012y
2011 respectivamente.

2.Seincluyen 2.517y2.094 funcionarios del Area de ventas para los anos 2012
y 2011 respectivamente.
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(36) Cuentasde contingentesyde orden

El siguiente es el detalle de las cuentas contingentes y de orden, al 31 de

diciembre:
2012 2011

Contingentes deudoras
Intereses cartera de créditos S 413982 67.834
Intereses Leasing Financiero 9.161 10451
Valores entregados en operaciones reposy

simultaneas 329.748 117.825
CarteradeViviendaalivio Ley 546 de 1999 0 66.406
Canones por recibir 916.744 691.266
Opcionesde compra por recibir 56.909 50420
Correciébn monetaria cartera de créditos 37 1.209
Correccion monetaria Operaciones

Leasing Financiero 642 902
Otras cuentas contingentes deudoras 4137897 3.832.398

$ 5865120 4.838711
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Deudorasde Orden

Bienesy valores entregados en custodia
Valorizacionesy bienes recibidosen pago
Remesasy otros efectos enviados al cobro
Cheques negociadosimpagados
Activos castigados
Créditosafavorno utilizados
Ajustes porinflacion activos
Distribucion de capital suscritoy pagado
Créditosaaccionistasy vinculados
Cuentas por cobrarrendimientos inversiones
negociablesenrentafija
Cuenta por cobrardividendo decretados en
inversiones negociables rentavariable
Créditos a matriz, filiales y subsidiarias
Nuevos préstamos cartera agropecuaria
Propiedady equipo totalmente depreciados
Valorfiscal de los activos
Provision personas en situacion concordataria
Inversiones negociables en titulos de deuda
Inversiones para manteneral vencimiento
Inversiones disponibles paralaventaen
titulosde deuda
Operaciones reciprocasactivas con
matrizy subordinadas
Operaciones reciprocas afecta gastosy costos
Otras cuentas de orden deudoras

2012 2011
S 7795462 4363974
22.991 19.504
10408 13.767
3 1.688
2.700.589 1.227.374
163.643 77.549
237.404 238.276
79.548 79.501
71536 250.970
188.750 188.674
438 439
200.000 7.001
887.380 948.032
179.342 229.846
51.099.155 37.705.372
30 30
4415405 3.960.455
1226424  1.150.149
1.371.090 1.344324
1.401.543 451.261
105.187 98.027
11.628.018 8.325.219

$83.790.346 60.681.432
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2012 2011

Contingentes acreedoras:
Valores recibidos en operaciones reposy simultaneas $ 121.102 1.712.318
Garantias bancarias 2.646.523 1.071.650
Cartasde crédito 273.841 228194
Créditos aprobados no desembolsados 5.766.297 4.168.269
Aperturade créditos 9.191.709 7.625.863
Obligacionesen opciones 214.339 226.633
Cuentas por pagar nacion Ley 546 de 1999 0 21.584
Valores netos asegurados 623.873.988  533.406.807
Otras contingentes acreedoras (1) 1.102.687 466.104

S 643.190486  548.927.422

(1) EI 15 de junio de 2006, la Corporacion Financiera Internacional acordo
suscribir un total de 1.331.458 acciones en la sociedad Banco Davivienda S.A.,

adquiriendo una participacion de 4.1336%.

El 25 de septiembre de 2009, la Corporacion Financiera Internacional acordd
suscribir un total de 1.333.333 acciones en la sociedad Riesgo e Inversiones

BolivarS.A.S,adquiriendo una participacion de 14.2857%.

En las fechas anteriores Sociedades Bolivar S.A. suscribe un contrato consis-
tente en una opcion “Put” en donde la Corporacion Financiera Internacional
optaba por, en una fecha de vencimiento, vender las acciones adquiridas o

quedarse con la propiedad de estos titulos.

A continuacion presentamos un detalle de las promesas de compraventa a

diciembre 2012:

CLASE DERIVADO CONTRAPARTE SUBYACENTE VENCIMIENTO VALOR
Corporacion Financiera Acciones
Opcién Put Internacional (IFC) Banco Davivienda S.A. 30/06/2015 $382.330
Corporacién Financiera Acciones
Opcion Put Internacional (IFC) Riesgo e Inversiones Bolivar S.A.S. 15/05/2018 272398
Total $ 654728
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Deorden Acreedoras:

Bienesy valoresrecibidos en custodia

Bienesy valoresrecibidos en garantiafuturos créditos

Garantias pendientes de cancelar

Bienesy valoresrecibidosen garantiaadmisible

Bienesy valores recibidos en garantia otras garantias

Cobranzas Recibidas

Recuperaciones

Ajustes porinflacion patrimonio

Correccion monetaria fiscal

Capitalizacion por revalorizacion del patrimonio

Rendimientosinversiones negociables enrentafija

Dividendos decretados inversiones negociables
rentavariable

Rendimientorecibido poranticipado inversiones
negociablesrentafija

Valorfiscal patrimonio

Calificacion operacién Leasing Financiero

Calificacion de contratos de Leasing

Calificacion créditos vivienda garantiaidonea

Calificacion créditos vivienda otras garantias

Calificacion créditos consumo garantiaidonea

Calificacion créditos consumo otras garantias

Calificacion microcrédito garantiaidonea

Calificacion microcrédito otras garantias

Calificacion créditos comerciales garantiaiddnea

Calificacion créditos comerciales otras garantias

Operaciones reciprocas pasivas contra matricesy
subordinadas

Operaciones reciprocas afectan patrimonio con
matrizy subordinadas

Otras cuentas de orden acreedoras

2012 2011
500.815 757.886
0 5.987.034
0 3.964.202
36.987.881 21.216.103
2.973.428 2.660.798
56.119 94.515
68.316 82.794
496.347 500.965
(3.574) (4.657)
325.049 330.023
482.900 437444
5.732 4.002
610 610
5.136.053 4.066.460
3.128.395 2315419
11.584 15.650
4.127.584 2.489.845
11.090 1.836
1.425.223 1.043.871
9.200.668 /.677.338
89.908 92.028
260 259
2247317 1.343.674
15.350.705 12.744.967
85.526 77.889
209.226 290.745
30.365.796 19.345.932
113.282.958 87.537.632
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(37) Partesrelacionadas

El siguiente es el detalle de los anticipos y créditos otorgados a los
administradores del Grupo Empresarial Bolivar, los cuales se efectuaron bajo
condiciones normales del mercado.

2012 2011
Carterade créditosy operacionesde
Leasing Financiero S 25189 13.491
Cuentas por cobrar 481 280
Otros activos 7 0
Total S 25677 13.771

(38) Contingencias

Elsiguiente es el detalle de las principales contingencias que presenta el Grupo,
analizadas las provisiones generadas por este concepto se detecta que en su
mayorfa corresponden al Banco Davivienda S.A.y sus companhias Subordinadas,
razon por la cual detallaremos los procesos de estas y de manera mas genérica
las demas companias.

Banco Davivienda S.A.y Subordinadas

Los procesos que generan contingencia pasiva se han discriminado de la
siguiente forma:
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Litigios cubiertos por Fogafin

Son aquellos procesos de Gran Banco S.A, Fiduciaria Cafetera S.A, ahora
Fiduciaria Davivienda S.A., Bancafé Panaméa S.A., ahora Banco Davivienda
Panama y Bancafé International Corporation, que existian al 31 de enero de
2007y los que fueron notificados con posterioridad al 16 de febrero de 2007,
gue seencuentran vigentesy son garantizados expresamente por Fogafin.

Para los procesos de naturaleza civil, administrativa y especiales que se
encuentren amparados por el contrato de garantias del Fogafin se constituyen
provisiones por el 15%; teniendo en cuenta la cobertura de la garantia, sobre el
valor de la respectiva contingencia conforme a su calificacion, y solo para los

procesos ordinarios, y especiales, tratandose de los procesos laborales. Es del
10%.

Litigios Banco
Sonlosdemas procesos que generan contingencia pasiva al Banco.

A continuacion se presenta el resumen de los procesos, con corte al 31 de
diciembrede 2012y 2011:
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31dediciembrede 2012

Clase de proceso Cantidad Valor Valor
procesos Provision Pretensiones

Litigios cubiertos porel contrato

de Garantias de Fogafin 237 S 142619 55,193.7
Banco:
Multasy sanciones otras
autoridades administrativas 13 25,4344 254344
Demandas laborales 57 1,405.4 3,939.3
Procesos ordinarios 901 15,748.0 79,758.3

1202 S 568497 164,325.7

31dediciembrede 2011

Clase de proceso Cantidad Valor Valor
procesos Provisién Pretensiones

Litigios cubiertos porel contrato

de Garantias de Fogafin 473 S 142246 63,511.8
Banco:
Multasy sanciones otras
autoridades administrativas 18 58,9933 92,277.6
Demandas laborales 66 1,354.9 3,707.2
Procesos ordinarios 1.061 12,3124 874274

1618 § 868852 2469240
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Los procesos instaurados por el Banco:
Penales
Siempre y cuando en un proceso penal se vincule al Banco como tercero

civilmente responsable. Con corte al 31 de diciembre de 2012y 2011, existe 1
proceso con esta condicion, cuya cuantia no superalos $70.0.

Ordinarios civiles, especiales, contenciosos administrativos y laborales

Este tipo de procesos le generan contingencia pasiva al Banco independien-
temente del tramite procesal que se surta para el efecto, en términos generales
por razdn de su eventual responsabilidad civil contractual o extracontractual e
igualmente con ocasion de las multas o sanciones impuestas por las entidades
competentes en desarrollo de sus funciones. Cada uno de estos procesos
cuenta con su correspondiente calificacion y provision, de ser necesaria.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, existen 1.202 y 1449 procesos con
pretensiones aproximadas por $164.325.7y $246.924.0, respectivamente.

A continuacion se detallan los procesos judiciales que pueden generar mayor
impacto econémicoal Banco:

a. Procesosdeimpuestos

Impuestode rentaano gravable 2003

El Banco presentd la declaracion de renta determinando el impuesto por
el sistema de renta presuntiva y liquidando un saldo a favor de $7.004,8,
valor que fue devuelto por la Administracion Tributaria.
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Posteriormente el Banco corrigio la declaracion de renta para disminuir la
base de renta presuntiva y de ésta manera el saldo a favor se incrementé
enlasumade $3.046,5.

La Administracion tributaria considerd que no era procedente vy
determind un mayor impuesto de renta de $2.638,8 e impuso sancion por
inexactitud del 160% por $4.222,0, para un total de $6.860,8.

De esta manera, el saldo favor pretendido por el Banco por $10.051,3 pasd
a $3.190.5, resultado de restarle el mayor impuesto y la sancién
determinada porla Administracion tributaria.

Teniendo en cuenta que inicialmente la Administracion tributaria le
devolvié al Bancola suma de $7.004,8,y que seguin ellos, el saldo a favor es
de $3.190,5 una vez aplicado el mayor impuesto y la sancion, la
Administracién tributaria solicita que el Banco le devuelva la suma de
$3.814,3 maslosintereses correspondientes.

Al 31 de diciembre de 2012, el Banco tiene tres procesos y el estado de los
mismos es el siguiente:

1. Accion de nulidad y restablecimiento del derecho interpuesto por el
Banco contra la resolucion de junio de 2006 y la resolucion de agosto
de 2005 por medio de los cuales se impuso sancién por devolucién
improcedente por $3.814,3.

En el mes de abril de 2012 el Tribunal Administrativo de Cundina-
marca profirid sentencia de primera instancia desfavorable al bancoy
el 20 de junio de 2012 el Banco presento y sustento el recurso de
apelacion contra la sentencia de primera instancia y se encuentra al
despacho pararesolver suadmision.
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Enrazon alfallo del Consejo de Estado a favor de la Dian en el proceso
que dio origen al menor saldo a favor, la contingencia del banco en
este proceso es alta. Se estd evaluando la posibilidad de conciliar con
base en lo dispuesto en reforma tributaria Ley 1607 del 26 de
diciembrede 2012.

2. Proceso de apelacién de la sentencia de primera instancia proferida
por la seccion cuarta del Tribunal Administrativo de Cundinamarca
por medio de la cual se confirmaron los actos administrativos de la
DIAN con las cuales se neg¢ la devolucion del saldo a favor de la
declaracion del impuesto de renta del ano gravable 2003 por
$3.046.0.

Se presentaron los alegatos de conclusién en el mes de junio de 2012.
Actualmente se corrid traslado al procurador para su intervencion.

En esta actuacion no se espera fallo favorable por perdida del efecto
de la correccion en virtud de la sentencia que deja en firme la
liquidacion oficial de ladeclaracion de renta del afio 2003.

Acciones de lesividad interpuestas por la Direccién de Impuestos vy
Aduanas Nacionales - DIAN en contra del Banco - Impuesto al Patrimonio
2007.

En el afo 2008 la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales - DIAN le
devolvié al Banco de forma proporcional, la suma de $4.485.0 del
impuesto al patrimonio que el Banco canceld por el aho gravable 2007.
Esta devolucion tuvo como argumento que, por efectos delafusion que se
dio con GRANBANCO S.A. BANCAFE, al Banco le aplicaba el régimen de
estabilidad tributaria que éste Ultimo posefa.
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Posteriormente la Administracion Tributaria demandé las resoluciones a
través de las cuales devolvié de forma proporcional el impuesto al
patrimonio. Esta demanda no genera sancion, pero si intereses de mora,
que al corte del 30 de junio de 2012 ascienden a $6.056.0, para un valor
total de $10.541.0. Eldetalle de estos procesos es el siguiente:

La Administracion tributaria instaurd dos demandas de lesividad, una por
cadaresolucion que concedid ladevolucion delimpuesto al patrimonio.

La primera demanda fue aceptada el dia 12 de febrero de 2010, pero sélo
sevinoanotificareldia 12 dejuniode 2010. El 16 de julio de 2010 se radico
el escrito de contestacion de lademanda.

El 17 defebrerode 2011 se ordend remitir el expediente a la doctora Gloria
Isabel Caceres para que decida sobre laacumulacién con la otra demanda
delesividad.El 28 defebrero de 2011 se efectué el aludido envio.

La segunda demanda fue aceptada el 22 de enero de 2010, que se notificd
el 23 de febrero de 2010 y el 25 de marzo de 2010 se radicé el escrito de
contestacion de lademanda.

El 2 de diciembre de 2010 se suspende hasta que se decida sobre la
acumulacion conel otro proceso delesividad.

En opinion del asesor tributario la contingencia para el Banco es probable,
razén por la cual se tiene constituida una provision por el valor total de la

contingencia.

Impuesto Renta ano Gravable 2004

Liquidacion de revision del 28 de diciembre de 2007, mediante la cual la
Administracion Tributaria pretende desconocer deducciones por
provision de cartera, alivios del gobierno, pérdidas por siniestros e
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Inversion en activos fijos reales productivos, generando un mayor
impuesto de $13.694.0 e impone sancién por inexactitud del 160% por
$21.043.0, mas los intereses de mora que calculados al corte del 30 de
junio de 2012 ascienden a la suma de $33.048.0, para un total de
pretensiones de $67.785.0. El 28 de febrero de 2008 el Banco interpone
recurso de reconsideracion contradicha liquidacion.

Mediante Resolucion No. 310662008000023 del 7 de diciembre de 2008,
de la cual el Banco se notifica el 7 de noviembre de 2008, la Direccidon de
Impuestos y Aduanas Nacionales -DIAN, falla el recurso de
reconsideraciéon que se interpuso el dia 8 de febrero de 2008. En dichofallo
confirma la Liquidaciéon Oficial de Revision No. 310642007000138. Con
dichaactuacion seagotd lavia gubernativa.

El' 4 de marzo de 2009, el Banco interpuso ante el Tribunal Administrativo
de Cundinamarca, la accion de nulidad y restablecimiento del derecho
contralaResolucién No. 310662008000023 del dia 7 de diciembre de 2008
ydelacual nosnotificamos el dia 7 de noviembre de 2008.

Mediante fallo 2009-00045 del 20 de mayo de 2010, el Tribunal
Administrativo de Cundinamarca fallé de forma desfavorable la accion de
nulidady restablecimiento del derecho que el Bancointerpuso.

El Banco interpuso recurso de apelacion interpuesto por el demandante y
el dia 7 de diciembre de 2010 el recurso fue admitido. La siguiente
actuacion serd el traslado para los alegatos de conclusién de segunda
instancia.

El Consejo de Estado mediante sentencia 18516 del 31 de mayo de 2012,
notificada el 23 de Julio de 2012, confirmo la sentencia apelada del 20 de
mayo de 2010 del tribunal administrativo de Cundinamarca en la cual se
declar¢ la nulidad parcial de la liquidacién oficial de revision proferida por
la DIAN que modificod y liquido oficialmente el impuesto de renta del afo
gravable 2004

146

SOCIEDADES o
BOL{VAR (@%}



SOCIEDADES BOLIVAR S.A.Y SUS SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

147

SOCIEDADES

BOLIVAR

5
>
5

Elvalorde las pretensiones las cuales estaban debidamente provisionadas,
fueron canceladas el 31 de agosto de 2012 por $67.684,0, dando por
terminado el proceso. No obstante lo anterior, el banco interpuso accion
de tutela por las manifiestas violaciones al debido proceso en esta
actuacion administrativa.

Gravamen alos Movimientos Financieros 4x1000 afo 2005

La Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales - DIAN profirié
liquidacion oficial de revision de enero 19 de 2007 en adelante sobre las 52
semanas presentadas durante el ano gravable 2005, proponiendo
modificar el impuesto a cargo. El argumento de la Administracién
Tributaria es que las operaciones de sobregiro se encuentran sometidas al
gravamen a los movimientos financieros. En estos momentos la
declaracion de 25 semanas han agotado la via gubernativa, sobre las
cuales nos proponen incrementar el Impuesto a cargo en la suma de
$2.369.0, liquidar una sancién por inexactitud del 160% que equivale a
$3.789.0, mas los intereses de mora que al corte del 30 de junio de 2012
ascienden a la suma de $5.815 millones de pesos, para un valor total de
pretensionesde $11.973.0.

Mediante Resoluciones de los meses de septiembre, noviembre y
diciembre de 2008, asi como Resoluciones de los meses de enero, abril y
mayo de 2009, la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales -DIAN,
falld los recursos de reconsideracion que el Banco habia interpuesto por
las semanas 31 a la 52 y con dichos fallos la Administracion Tributaria
confirma las Liquidaciones Oficiales de Revision de esas semanas y de
paso, con éstaactuacion se agotd lavia gubernativa.

En el mes de enero de 2009 se demando las liquidaciones oficiales de
revision correspondientes a las semanas 37, 38, 39, 40, 41 y 42 de 2005,
luego de surtido el tramite respectivo el Tribunal Administrativo de
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Cundinamarca profirié, en el mes de mayo de 2010, sentencia
desfavorable a los intereses del Banco, frente a la cual se interpuso recurso
de apelacion, estando pendiente que el Consejo de Estado se pronuncie
respecto al recurso formulado. El dia 11 de marzo de 2011 el Banco
presentd los alegatos de conclusion de segunda instancia para su
respectivofallo.

En el mes de febrero de 2009 el Banco demandd las liquidaciones oficiales
de revision correspondientes a las semanas 32, 33,46y 49 de 2005. El dia 9
de Febrero de 2011, mediante fallo del Tribunal Administrativo de
Cundinamarca se anula parcialmente los actos demandados, se confirma
el mayor impuesto y se anula la sancion. La préxima actuacion sera
interponer el recurso de apelacion.

Posteriormente, en el mes de junio de 2009, se presenté demanda contra
las liquidaciones oficiales de revision correspondientes a las semanas
31,34, 35y 36 de 2005, proceso en el cual el Tribunal Administrativo de
Cundinamarca profirié sentencia de primera instancia desfavorable a los
intereses del Banco. El 20 de junio de 2011 el Banco presento los alegatos
de conclusién de segundainstanciay el proceso se encuentra parafallo de
segundainstancia.

Finalmente, en septiembre de 2010, se presentd demanda contra las
liquidaciones oficiales de revision correspondientes a las semanas 43, 44,
45, 47, 48, 50, 51 y 52 de 2005. El 19 de agosto de 2011 el Tribunal
Administrativo de Cundinamarca emitié auto que confirma el fallo de
primera instancia que niega las suplicas de la demanda. La proxima
actuacion serd parainterponer el recurso de apelacion.

Mediante fallo del 26 de julio de 2012 el Consejo de Estado confirma en
apelacion la sentencia del Tribunal Administrativo de Cundinamarca
desfavorable a los intereses del banco por las semanas 3, 4 y 9. Por este
proceso y correspondiente al mayor impuesto, sancion e intereses, fueron
cancelados el 31 de octubre de 2012 la suma de $405.421.0 los cuales
estaban debidamente provisionados.
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Al 31 de diciembre de 2012 se tiene constituido provisiones por $11.567.0
para estos procesos los cuales en opinion del abogadoy confundamento
en el antecedente jurisprudencial tienen una alta probabilidad de ser
fallados en contra del banco

Teniendo en cuenta lo anterior 'y buscando un favorecimiento para el
Banco de conformidad con lo dispuesto en la reforma tributaria Ley 1607
del 26 de diciembre de 2012, se presentd ante el Concejo de Estado un
memorial donde se manifiesta la intencién por parte del banco de
acogerse al proceso conciliatorio para los procesos sobre las 22 semanas
restantes y que se encuentran pendientes de fallo de Ultima instancia. El
tramite respectivo debe adelantarse con el concurso de la autoridad
tributariaunavez setenga lareglamentacion paralos fines pertinentes.

Contrato de Garantia de Contingencias Pasivas celebrado con
Fogafin

Con ocasion del proceso de privatizacion de Granbanco S.A, el 12 de
diciembre de 2006 se celebrd un contrato de garantia de contingencias
pasivas con Fogafin, el cualentré envigenciael 16 de febrero de 2007.

Por virtud de dicho contrato Fogafin en los términos del mismo, le
garantizaal Banco el pago de ciertas contingencias pasivas expresamente
determinadas en tal documento. La cobertura es del 85% vy
excepcionalmente del 90%, respecto de obligaciones laborales y
pensionales del Banco Cafetero S.A. en Liquidacion, conforme lo consagra
suclausulado.

En dicho contrato se previd la existencia de una cuenta de contingencias
conformada por las provisiones que tenfa constituidas Granbanco S.A.
Bancafé y sus filiales al 31 de enero de 2007, las cuales ascendian a
$21.067.0. De esa cuenta se debe deducir previamente cualquier condena
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0 concepto que estén garantizados por Fogafin hasta agotar dicho monto.
Agotado el mismo, Fogafin estd obligado a reembolsar el correspondiente
efecto econémico neto al Banco en los términos del contrato referido. La
existencia de la referida cuenta con las provisiones que existian en esa
época determina que las eventuales pérdidas en los procesos
judicializados garantizados no afecte el estado de pérdidas y ganancias del
Banco.

Al 31 de diciembre de 2012y 2011, los procesos cubiertos por Fogafin son
237 y 363 con provision de $14.2619 y $13.417,0 y pretension de
$55.193.7y$63.511,8respectivamente.

De acuerdo con lo anterior, el Banco estructurd varias cuentas contables
que reflejan no solamente la realidad de sus contingencias pasivas
garantizadas por el contrato celebrado con Fogafin, sino otras que
incluyen los asuntos que no estan garantizados por Fogafin y por tanto
deben serasumidosen sutotalidad por el Banco.

c. Procesos que generan Contingencias pasivas con mayor impacto
parael Banco.

Tramites relacionados con laoperacion bancaria propiamente dicha.

1. ElBanco fue demandado por la via ordinaria por Guillermo Alfonso
Trujillo, fundamentando sus pretensiones en que Granbanco de
manera inconsulta habia anticipado un desembolso de un crédito
Finagro aprobado a su nombre por $382.0 y lo habia aplicado de
manera indebida para atender unos vencimientos de otros créditos a
sunombre. Argumenta el demandante que con este actuar del Banco
se le ocasionaron perjuicios que cuantifica en $4.000.0. El proceso
cursa en el Tribunal Superior de Bogota, en espera que se profiera
sentencia de segunda instancia en el que se resuelva el recurso de
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apelacion que elevo la contraparte contra la providencia de primera
instancia que desato el litigio de manera favorable a los intereses del
Banco. La contingencia se ha calificado como eventual, por existir
argumentos del actor que determinarian algun grado de
responsabilidad civil del Banco, aunque no se recaudd prueba
conducente sobre el monto delos perjuicios acaecidos.

Ante el Juzgado 2° Civil del Circuito de Barranquilla el sefor Yuri Lora
Escorcia inicié proceso ordinario mediante el cual reclama la
indemnizacion de los perjuicios que presuntamente se le irrogaron
por la indebida apertura de una cuenta corriente en el Banco, con
base en lacual se expidid un cheque que no pudo serejecutado por el
demandante y que a la postre le generd problemas judiciales de
caracter disciplinario y penal. Estando el proceso en la fase de
ejecucion de la sentencia que condend al Banco al pago de una suma
superior a los $3.500.0, fruto de una accion de tutela se ordend
declarar sin valor ni efecto lo actuado a partir de la sentencia de
primera instancia dentro del proceso ordinario, por lo cual, en la
actualidad, se estd tramitando el recurso de apelacion elevado por el
Banco contra la referida decision judicial. No obstante que existen
solidos argumentos que demuestran la ilegalidad de la condena en
contra de Davivienda y que se estan adelantando las
correspondientes investigaciones de indole penal, la contingencia se
ha calificado como probable atendiendo a lo dispuesto en la
sentencia judicial desfavorable alosintereses del Banco.

Por medio de una accion de grupo el sefior Pedro Antonio Chaustre y
la sefiora Claudia Patricia Vazquez demandaron al Banco y a
Promociones y Cobranzas Beta S.A, aduciendo que de manera
abusiva e inconsulta se carga a los usuarios de la tarjeta Diners los
gastos de cobro prejudicial. El proceso cursa en el Juzgado 30 Civil del
Circuito de Bogots, iniciandose el recaudo de las pruebas decretadas
en el proceso. La cuantia no se determina en la demanda vy la
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contingencia se considera remota habida cuenta que en los
contratos de apertura de crédito se estipula que los honorarios de
cobranza estdn a cargo del deudor y adicionalmente frente a las
personas que por ahora integran el grupo demandante,
efectivamente se les hizo gestién de cobro prejudicial por haber
incurridoen mora.

Procesos Judiciales concernientes al extinto sistema UPAC.

1. Através de unaaccién popular el Banco fue demandado por Alberto
Botero Castro, quien considera que el Banco efectud cobros
sobrefacturados ala Nacién por concepto de los alivios dispuestos en
lalLey 546 de 1999 a favor de los deudores de obligaciones de créditos
hipotecarios para la adquisiciéon de vivienda pactados en UPAC,
vigentes al corte del 31 de diciembre de 1999, solicitando
consecuencialmente se ordene la devolucion al erario publico de las
sumas cobradas en exceso. El proceso se encuentra en etapa
probatoria. No obstante que la cuantia no la precisa la demanda, en
los términos de la misma corresponderfa a una suma de alto valor
econémico que eventualmente superarfa los $5.000. La contingencia
se calificé como remota, teniendo en cuenta que no existe elemento
probatorio alguno que evidencie las supuestas irregularidades e
inconsistencias en las que pudo haber incurrido el Banco en ese
tramite.

Acciones judiciales derivadas de la financiacion de viviendas que
presentan deterioro en sus estructuras.

1. Mediante accion de Reparacion Directa Martha Esperanza Sudrez y
otros demandaron al Banco y otros con el fin de que se declare que

Davivienda y las restantes demandadas deben resarcir los dafos
presuntamente irrogados al grupo actor con ocasion de la
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construccion de la urbanizacion "Parques del Sol II" en Soacha, lugar
donde las fallas de los terrenos tornan inhabitables las viviendas. El
proceso cursa en el Juzgado 38 Administrativo del Circuito de Bogota
tramitandose el recurso de reposicion que elevé el Banco contra el
auto admisorio de la demanda. La cuantia de la pretension se estima
en $5.200 mas los eventuales intereses, la contingencia se califica
comoremota.

Otros tramites judiciales.

1. El Grupo Empresarial Los Andes S.A. inicid proceso ordinario en
contra del Banco con el fin de que se le reparen los perjuicios sufridos
en ocasion al proceso reivindicatorio de dominio que Luis Hernando
Murcia Castroinicié en su contra respecto de parte del bien inmueble
de matricula No. 206-33327 que Davivienda le vendio a CISAy esta, a
suvez, al referido grupo empresarial. El proceso cursa en el Juzgado 2°
Civil del Circuito de Pitalito, recaudandose las pruebas decretadas por
el despacho. Las pretensiones se estiman en $9.000 y la contingencia
se calificacomo remota.

Analizados los litigios judiciales en los cuales estan vinculadas las

subordinadas de Davivienda S.A., no se advierten que en la actualidad
alguno de ellos represente un riesgo patrimonial significativo.

Fiduciaria Davivienda S.A.

La Fiduciaria Cafetera S.A,, hoy Fidudavienda S.A. ha sido demandada en
varios procesos judiciales a corte del 31 de diciembre de 2012. Enla gran
mayoriade los procesos, la Fiduciariaesdemandada por serintegrante del
Consorcio Fidufosyga 2005 (participacion 9.86%) y/o Fisalud
(participacion 17%), existen aproximadamente 160 procesos, los cuales se
clasifican asf; i) 110 acciones de reparacién directa; ii) dos (2) acciones
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contractuales; iii) Dos (2) acciones de nulidad y restablecimiento del
derecho; iv) cuatro (4) acciones populares; v) veintiséis (26) procesos
ejecutivos, vi) once (11) procesos ordinarios laborales y cinco (5) de
responsabilidad fiscal. De los litigios mencionados también es
demandadalaNacion-Ministerio de Proteccion Social.

Entre los procesos mencionados y de acuerdo con el porcentaje de
participacion de la Fiduciaria S.A. en el Consorcio Fidufosyga 2005 y/o
Fisalud, hay 12 litigios con sumas superiores a los COP 1.000 millones de
pesos. El 93% de las demandas se han valorado como remotas para
Fiduciaria, pues, el Consorcio mencionado solo administra los recursos del
Fondo de Solidaridad y Garantias a cargo del Ministerio de la Proteccion
Social. Sin embargo, el Consorcio Fidufosyga 2005 ha decidido efectuar
una provision dependiendo de las pretensiones, es decir, en los procesos
que las Entidades Promotoras de Salud solicitan el reconocimiento y pago
de recobros ha hecho una provision del 2% v, para los que se pretende el
reconocimiento de intereses por los presuntos retardos en el pago de
reclamaciones y/o recobros, la provision es del 50% sobre el valor total de
las pretensiones.

Igualmente se informa que a este corte, se encuentran 10 procesos con
sentencia de primera instancia favorable para el Consorcio Fidufosyga
2005 (9) y/o Consorcio Fisalud (1), en los cuales se negaron las
pretensiones. No obstante, hay ocho (8) procesos que se encuentra para
dictar sentencia de segunda instancia, por cuanto el demandante
presentd recurso de apelaciony, hay dos (2) fallos que se encuentran en
firme.

Davivienda PanamaS.A.

Analizados los litigios judiciales en los cuales estd vinculada la subordinada
Davivienda Panama S.A., no se advierten que en la actualidad alguno de
ellos represente unriesgo patrimonial significativo.
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Procesos de subordinadas en Centroamérica

En razén de la reciente negociacion que el Banco realizd con el HSBC
Holdings plc, para la adquisicion del "HSBC Costa Rica" Grupo del Istmo
(Costa Rica) S.A., "HSBC El Salvador" Inversiones Financieras HSBC, S.A,
"HSBC Honduras" Banco HSBC Honduras, S.A'y Seguros HSBC Honduras,
Sociedad Andnima, y Honduras Seguros Holdco, compras que se hicieron
entre el 23 de noviembre y 7 de diciembre de 2012, hay lugar a que se
incluya en este informe la relacion de procesos que pueden generar
contingencia pasiva al Banco, los que se indican a continuacion:

Garantia adquisicion Grupo del Istmo Costa Rica, Inversiones
Financieras Davivienda- El Salvador y Banco Davivienda Honduras 'y
Seguros Bolivar Honduras en Centroameérica

La responsabilidad total agregada de los vendedores sobre las
adquisicionesde las companias en Costa Rica, Salvador y Honduras a
HSBC, con respecto a todos los reclamos relevantes se limita al 30% del
precio de compra ajustado, lo anterior se vera reducido por reservas
relacionadas con el asunto que subyace a dicho reclamo relevante,
mantenido en el estado de finalizacion. Para los reclamos que surjan de
hechos o de circunstancias sustancialmente similares que excedan la
suma de $88.4 como minimo y se entendera como reclamo relevante
cuando agregada exceda la suma como denominada suma global en
$6.188.8, para Costa Rica, para Salvador $6.188.8 y $2.670.0 para Honduras.
El limite de tiempo se ha establecido para los reclamos relevantes,
efectuados en o antes de la fecha que sea 12 (doce) meses contados a
partir de la fecha de cierre relevante. Un Reclamo Relevante notificado en
conformidad con el contrato es inejecutable contra el Vendedor de Costa
Rica a la expiracion del periodo de 12 (doce) meses contados a partir del
diade notificacion del Reclamo Relevante.
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Segun el contrato de venta suscrito con el HSBC se determinaron algunos
procesos denominados "Excluded Litigation" los cuales de perderse, el
HSBC asumirala contingencia a saber, (millones de pesos Colombianos):

Honduras

1. Clasede proceso: indemnizacion de dafnosy perjuicios.
Demandante: Green Development Corporation S.A. (GCD)
Demandados: Banco HSBC Honduras S.A.y Banco lafise, s. A.
Valordela pretension: $282,563.10
Estado actual: (expediente n° 0801-2009-03409-co, juzgado de letras
de lo civil de francisco Morazéan). El expediente se encuentra
pendiente de sentencia en recurso de apelacion. Monto de la
provision: no requiere provision por negarse a reconocer su
participacion en el fideicomiso, asi como a devolver los pagos
recibidos en abono a un crédito relacionado a un fideicomiso con
HSBC lafise y bcie. HSBC rematd el inmueble que garantizaba el
crédito porfalta de pago.

El Salvador

1. Clase de proceso: juicio sumario mercantil de reclamacion y
liquidacion de dafnosy perjuicios.
Demandante: Soc.Ing.José Antonio Salaverriay Co.
Demandando: Banco HSBC Salvadorefio, S.A.
Valordela pretension: $40,138.80
Estado actual: (Referencia 34-SM-09, Juzgado 5° de lo Mercantil). Se
declaré sinlugar larevocatoria alegaday se sefiald como fecha parala
practicadel peritaje el dia 5 de Diciembre de 2012.
Monto de la provision: No Provisionado, calificado remoto.

156

SOCIEDADES

BOLIVAR

/
%)



SOCIEDADES BOLIVAR S.A.Y SUS SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

2. Clase de proceso: juicio sumario mercantil de reclamacion vy
liquidacion de danosy perjuicios.
Demandante: Soc.Ing.José Antonio Salaverriay Co.
Demandado: Banco HSBC Salvadorefo, S.A.
Valor de la pretension: $40,138.80
Estado actual: (Referencia 35-SM-09 Juzgado 1° de lo Mercantil) se
declaro sin lugar la "improponibilidad” (sic) de lademanday mando a
ofr a la contraparte sobre la nulidad alegada. Por medio de escrito
presentado el 4 de Diciembre se presentd por parte de nuestros
apoderados larevocatoriaadicho auto.
Montodela provisién: No Provisionado. Calificado como remoto.

3. Clase de proceso: juicio civil ordinario de reclamacion de dafos y
perjuicios de caracter moral.
Demandante: José Antonio Salaverria
DEMANDADO:Banco HSBC Salvadorefio, S.A.
Valor de las pretensiones: $80,277.60
Estado actual: (Referencia 65-0-09, Juzgado 2° de lo Civil) Casacion no
admitida por lo que se espera que regrese al tribunal de primera
instancia para su archivo.
Monto dela provision:No Provisionado. Calificado como REMOTO.

Fuera de los procesos atras relacionados, y con base en la calificacién que
cada una de lasfiliales realizo en sus estados financieros a Diciembre 31 de
2012, revelamoslos siguientes procesos que presentan tal riesgo:

Honduras

1. Clasede proceso:Terceriade prelacion de crédito.
Demandante: César Augusto Garcia Velasquez (CORDICA)
Demandado:Banco HSBC ahora Banco Davivienda
Valorde las pretensiones: $418,009.57
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Estado actual: La Corte de Apelaciones dictd sentencia en la que
declara sin lugar el Recurso que presentamos respecto a la
Reconvencion. En cuanto quede firme dicho fallo se pedira la citacion
al co-demandado, senor Osorio Aguiriano en San Pedro Sula, para
que conteste lademanda deTerceria.

Monto dela provision: $8,310.60

2. Clasede proceso:Litigioadministrativo por ajustes aimpuestos
Demandante: Banco HSBC ahoraBanco Davivienda
Demandado: La DEI.
Valorde las pretensiones: $1,594.059
Estado actual: La DEI emitio 3 Resoluciones que contienen ajustes del
impuesto sobre la renta en declaraciones juradas presentadas por el
BANCO de los afios 2001, 2002, y 2003, asi como, una tasacion de
oficio del mismo impuesto, practicado en el aflo 2003 y por el
impuesto sobre dividendos, las cuales se registran bajo los nimeros
DEI-6696-RCS-1-2006; DEI-6697-RCS-1-2006; DEI-6698-RCS-1-2006; y
la DEI-6699-RCS-1-2006 todas de fecha 27MARO07 y notificadas el dia
28MARO07, contra las cuales el banco Interpuso Recurso de
Reposicion con el propdsito de desvanecer los ajustes presentados.
Se interpuso recurso de Apelaciéon en contra de la Resolucion con el
proposito de desvanecer y dejar sin valor y efecto los valores
adicionales que confirmaron la DEly esta pendiente de Resolucién en
la Secretariade Finanzas.
Monto de la Provision: $13,792.10

El Salvador:

1. Clasede proceso:juicio mercantil
Demandante: Fonavipo
Demandados: Sociedad INTERNACIONAL DE SEGUROS, S.A. hoy
HSBC SEGURQS, S.A.Valor de las pretensiones: $1,454,899.64
Estado actual:Enarchivo central.
Monto de la provision:No Provisionado. Calificado como POSIBLE
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CostaRica:

Clase de proceso: Proceso Tributario Administrativo.

Demandante: Administracion Tributaria de Grandes Contribuyentes.
Direccion General de Tributacion Directa.

Demandados: BANCO HSBC COSTARICA hoy BANCO DAVIVIENDA.
Valorde la pretension: $27,053.90

Estado actual: Determinativo del Impuesto de renta 1999-2005 que
se adelanta ante la Administracion Tributaria de Grandes
Contribuyentes. Direccion General de Tributacion Directa. Traslado
2752000016534Mediante acta de conclusion N° 545200056571 se
notifica al Banco la determinacion del impuesto. Contra dicho acto el
12/11/07 se presentdincidente de nulidady revocatoria.

Monto de la provision: 11,670.3

Procesos que generan contingencia activa en los cuales el Banco

actua comodemandante

Son varios los procesos judiciales en los cuales el Banco obra como
demandante en defensa de sus derechos. Los mas representativos por la
cuantiade sus pretensiones son los siguientes:

A.

ProcesosTributarios.

Teniendo en cuenta que en el fallo del Consejo de Estado se otorgé la
Estabilidad Tributaria a Bancafé y se establecié que el Banco tiene
derecho a solicitar la devolucion de las sumas pagadas con
anterioridad a la ejecutoria de la sentencia con su respectiva
indexacion y los correspondientes intereses previstos para efectos
tributarios, el Banco ha solicitado a la Administracion Tributaria el
pago de $35.128.0 por concepto de intereses. El 2 de diciembre de
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2008 mediante Resolucion No. 09036 la Administracion Tributaria
resolvid reconocer $7.110.6.

En consecuencia, el Banco, en el mes de febrero de 2009, promovio
demanda ejecutiva contra la DIAN a fin de que se paguen los
intereses ordenados en el fallo del Consejo de Estado que defini6 el
tema de la estabilidad tributaria a favor de Bancafé. La cuantfa del
litigio es de $29.131.0. El Tribunal de Cundinamarca Seccién |l
mediante Auto del mes de Abril de 2009 negd el mandamiento de
pago, contra la aludida decision se presentd recurso de apelacion, el
cual se sustenté en el mes de octubre de 2009, posteriormente, el 12
de noviembre de 2009 el Magistrado ponente decidié remitir el
expediente al Seccion IV. El 5 de marzo de 2010 se profirid auto
admitiendo la apelacion y se estd a la espera de la decision de
segundo grado que resuelva el mencionado recurso de apelacion.

2. Bajo el entendido que por efectos de proceso de fusidon entre
Granbanco S.A.y el Banco Davivienda S.A., éste Ultimo se convierte en
titular del contrato de Estabilidad Tributaria, el 10 de junio de 2008 el
Banco solicité la devoluciéon de $13.095.0 y $9.728.0, como pago de
lo no debido del impuesto al patrimonio y del Gravamen a los
Movimientos Financieros, respectivamente, que se pago por el ano
gravable 2007.

El 23 de julio de 2008, el Banco recibié las Resoluciones de la
Administracion Tributaria en las cuales deciden devolver por
concepto de impuesto al patrimonio la suma de $4.485.0y el 18 de
diciembre de 2008 mediante Resolucion No. 6081795, la
Administracion Tributaria resolvié devolver por concepto de
Gravamen a los Movimientos Financieros lasumade $263.6.

Conrelacion a la solicitud de devolucion del impuesto al patrimonio,
el Banco interpuso recurso de reconsideracion y el 16 de junio de
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2009 mediante Resoluciones No. 1007 y 1008, la Administracion
Tributaria confirma las liquidaciones oficiales de revision, negando la
devolucién por $8.610.0, agotandose de ésta manera la via
gubernativa. Por lo antes expuesto, el Banco procedié a presentar las
demandas que seresefian acontinuacion:

Accion de nulidad y restablecimiento del derecho (2009-210)
con el fin de que se declaren nulas las Resoluciones 608-0887 de
2008 y 001007 de 2009 (recurso de reconsideracion) a través de
las cuales la Dian se abstuvo de devolver $4.305.0 de los $6.547.0,
pagados por concepto de la primera cuota del impuesto al
patrimonio del afo gravable 2007, el referido trdmite fue resuelto
de maneradesfavorable alas pretensiones del Banco.

Accién de nulidad y restablecimiento del derecho (2009-211)
con el proposito de que se declare la nulidad de las Resoluciones
608-0888 de 2008y 001008 de 2009 (recurso de reconsideracion)
a travésdelas cualesla DIAN se abstuvo de devolver $4.305.0 de
los $6.547.0 que el Banco pagd por concepto de la segunda
cuota del impuesto al patrimonio del afo gravable 2007. La
referida accion se tramita en el Tribunal Administrativo de
Cundinamarca en donde unavezfenecidas las etapas procesales,
se profirid sentencia desfavorable a los intereses del Banco,
tramitandose actualmente, en el Consejo de Estado, el recurso de
apelacion queinterpuso Davivienda contrala aludida decision.

Otros tramites judiciales.

Se inicio proceso ordinario contra la Compania Suramericana de
Seguros con el fin de que se declare la ocurrencia de un siniestro con
cargo a la poliza de seguro de Manejo Bancario No.1999040002 que
instrumenta el contrato bancario celebrado entre el Banco Cafetero
S.A.y la Compania Agricola de Seguros, siniestro que causd una
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pérdida a GRANBANCO S.A. Bancafé, por $5.531.0. El proceso se
tramita en el Juzgado 6° Civil del Circuito de Bogota ala espera de que
se profiera sentencia de primerainstancia.

LEASING BOLIVARS.A

Al 31 diciembre y 2012 y 2011, existian procesos ordinarios
extracontractuales porresponsabilidad civil cuyas pretensiones ascendian
a $28.153 y $17.546 respectivamente, las cuales son remotas para la
Compania. Se contestaron lasdemandas trasladando la responsabilidad a
los causantes primarios o directos de cada caso.

CONSTRUCTORABOLIVARBOGOTAS.A

2.

La compania mantiene hipotecas sobre los lotes que hacen parte del
inventario para garantizar las obligaciones adquiridas con las
entidades financieras por créditos de constructor para el desarrollo
de los proyectos. A medida que se transfiere la propiedad de los
inmuebles a cada uno de nuestros clientes se cancelan las
obligaciones mediante subrogacion de los créditos otorgados a los
clientes contra el crédito de constructor tomado con las entidades y
sevan liberando dichas hipotecas. Adiciembre 31 de 2012y 2011 no
existian obligaciones Hipotecarias por este concepto.

A 31 de diciembre de 2012 existia una hipoteca a favor de
Bancolombia garantizando las obligaciones financieras de tesoreria a
largo plazo, sobre un lote ubicado en la ciudad de Barranquilla
adquirido a Makro para desarrollar un proyecto de vivienda por
$16.643, para el ano de 2011 no existian obligaciones hipotecarias
por este concepto.

La companiia ha firmado los pagarés para abalar obligaciones
financieras de Constructora Bolivar Cali, por $49.564.
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4. A31dediciembrede 2010 existiaunademanda solidariaen contrade
la Compania y un tercero, por un proceso ordinario en donde el
demandante argumentaba no haber recibido el pago de una
comision porlacomprade un lote, de este procesoen 12y 22 estancia
se condeno al pago de $103 cancelados en 2010, en el aflo 2011 del
proceso en casacion resulto una condena adicional en contra por la
sumade $116,los cualesfueron cancelados en su totalidad.

5. Existia a diciembre 31 de 2010 una demanda laboral interpuesta
contra un contratista y la compania, en la cual se pretendia una
indemnizacion por muerte de un trabajador a cargo del contratista
demandado frente a la cual somos solidariamente responsables. El
proceso llevado por los abogados laboralistas se termino mediante
acuerdo de conciliacion en el cual se establecié el pago de una suma
dedineropor $50a cargo del contratistay la entrega de un inmueble
por $72 a cargo de la compania, dicho acuerdo se cumplié en su
totalidadenel 2011.

SEGUROSBOLIVARS.A

Adiciembre 31 de 2011y 2010, existen contingencias que en concepto de
la Compania estan adecuadamente provisionadas. En opinion de los
directivos después de consultar con sus asesores juridicos internos y
externos, estos procesos no tendrdn razonablemente un efecto material
adverso en la condicion financiera de la Compania, o en el resultado de
operaciones.

La contingencia de pérdida probable por procesos judiciales instaurados
contra la compania se registra como provision - Litigios en proceso
gjecutivo.

Las contingencias por siniestros se encuentran incluidas dentro de la
cuentareserva parasiniestros avisados.
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SEGUROS COMERCIALES BOLIVARS.A.

Adiciembre 31 de 2011y 2010, existen contingencias que en concepto de
la Companfia estan adecuadamente provisionadas. En opinion de los
directivos después de consultar con sus asesores juridicos internos y
externos, estos procesos no tendran razonablemente un efecto material
adverso en la condicion financiera de la Compania, o en el resultado de
operaciones.

La contingencia de pérdida probable por procesos judiciales instaurados
contra la compafia se registra como provision en la cuenta - Litigios en
proceso ejecutivo.

Las contingencias por siniestros se encuentran incluidas dentro de la
cuenta reserva para siniestros avisados, producto de un requerimiento de
la Superintendencia Financiera de Colombia.

(39) ImpuestosobrelaRenta

La presentacion de informacién consolidada en declaraciones de renta no es
permitida por las normas tributarias colombianas; por lo tanto las pérdidas
fiscales de una subordinada consolidada no pueden ser usadas para
compensar renta gravable de otra subordinada consolidada. De acuerdo con
laley 863 de 2003, La Entidad Consolidante esta sujeta al Régimen de Precios de
Transferencia, por las operaciones con vinculados econémicos del Exterior. No
se prevee un impuesto adicional como resultado del estudio de precios de
transferencia.
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(40) Eventos Subsecuentes

a)

Emision de Bonos Ordinarios Davivienda USD

Con el fin de optimizar los recursos para financiar las operaciones del
Banco, relacionadas con su actividad de crédito, tanto a nivel local como
internacional, y como objetivo principal lograr una participacion en
diferentes negocios en el pais y finalmente la consolidacion en
Latinoamérica; se realizé la emision de bonos de deuda por US$500.0
millones de dodlares con un vencimiento a cinco (5) afos en el mercado
internacional, con vencimiento en enerode 2018.

Laemision de bonosen el exterior pretenden cubrir un pasivo que no esta
expuestoalastasasdeinterés del mercado colombianoy lavocacion noes
de caracterespeculativo sino estratégico.

Algunas cifras al 31 de diciembre de 2011 de las cuentas por cobrar y del
estado de resultado fueron reclasificadas, para propdsitos de
presentacion.
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