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NOTA 1. Entidad que reporta 
 
 

Grupo Bolívar S.A., es una entidad de carácter privado, con domicilio en Bogotá, en la Av. 
El Dorado No. 68 B 31 piso 10.   

 

Sociedades Bolívar S.A. cambió su razón social el 23 de  diciembre de 2015 a Grupo 
Bolívar S.A. 
 

El objeto social de la Sociedad consiste en la inversión de sus fondos o disponibilidades en 
bienes muebles e inmuebles con fines rentísticos y de valoración y particularmente, la 
conformación, administración y manejo de un portafolio de inversiones propias, constituido 
por acciones, cuotas sociales y partes de interés en sociedades comerciales o civiles; 
títulos de participación o inversión, bonos emitidos por entidades públicas o privadas y otros 
títulos valores de  contenido crediticio o de participación de libre circulación en el mercado, 
cédulas u otros documentos de deuda; marcas patentes u otras formas de propiedad 
industrial.  
 
NOTA 2. Hechos Significativos 

 

Al 30 de septiembre de 2019 se han registrado los siguientes hechos significativos en las 
operaciones del Grupo Bolívar que afectan los estados financieros condensados 
separados. 
 
Dividendos Decretados   
 
El 19 de marzo de 2019 la Asamblea General de Accionistas aprobó el pago de un 
dividendo en efectivo de $ 102 (en pesos) por acción y por mes sobre 78.990.312 acciones 
en circulación durante 12 meses a partir de abril 2019 y pago de un dividendo extraordinario 
en efectivo $ 109 (en pesos) por acción sobre 78.990.312 acciones en circulación. El 
dividendo se pagó el 15 de abril y el 15 de octubre de 2019, en dos cuotas iguales de $ 
54,5 cada una, aplicando las normas del pago ex-dividendo. 
 
Compra de Acciones a la IFC 
 
En el mes de febrero de 2019, se hizo efectiva la opción de compra que Grupo Bolívar S.A. 
mantenía, en virtud de acuerdo con la International Finance Corporation IFC, sobre el 1,9% 
de las acciones en circulación del Banco Davivienda (8.746.358 acciones), de las cuales 
Grupo Bolívar S.A. adquirió (1.078.211 acciones) a $52.004,34 (en pesos) por acción. El 
valor total de la operación se pagó en los meses de febrero, mayo, agosto y una última 
cuota se pagará en noviembre de 2019. 
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NOTA 3. Bases de preparación de los estados financieros 

 

a) Marco Técnico Normativo 

 
Los estados financieros condensados separados han sido preparados de acuerdo con las 
Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), 
establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Único Reglamentario 
2420 de  2015 modificado por el Decreto 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 
2483 de 2018. Las NCIF aplicables en 2019 se basan en las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board – 
IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas 
oficialmente al español y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de 2017. 
 
Estos estados financieros condensados separados han sido preparados de acuerdo con la 
NIC 34 información financiera intermedia. No incluyen toda la información requerida para 
un conjunto completo o estados financieros NIIF. 
 
Por lo tanto los estados financieros condensados separados del periodo intermedio 
deberán ser leídos en conjunto con los estados financieros anuales de la Compañía, a 31 
de diciembre de 2018. 
 
Estos estados financieros condensados separados fueron preparados para cumplir con las 
disposiciones legales a que está sujeta la Compañía como entidad legal independiente, 
algunos principios contables pueden diferir con relación a los aplicados en los estados 
financieros consolidados y, adicionalmente, no incluyen los ajustes ni eliminaciones 
necesarios para la presentación de la situación financiera consolidada y los resultados 
integrales consolidados de la Compañía y, sus subordinadas. 
 
Por consiguiente, los estados financieros separados deben leerse conjuntamente con los 
estados financieros consolidados de Grupo Bolívar S.A. y sus subordinadas. 
 
Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados 
financieros Separados. 
 
b) Uso de estimaciones y juicios 
 

La preparación de los estados financieros separados, de conformidad con las Normas de 
Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia requiere que la 
administración realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las 
políticas contables y los montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la fecha del 
balance, así como los ingresos y gastos del año. Los resultados reales pueden diferir de 
estas estimaciones. 
 
 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de 
las estimaciones contables son reconocidas en el período en que la estimación es revisada 
y en cualquier período futuro afectado. 
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La información sobre juicios críticos en la aplicación de políticas contables que tienen el 
efecto más importante en los estados financieros, se encuentran en los siguientes rubros: 
 

 Propiedades y Equipo 
 Propiedades de Inversión 
 Derivados 
 Impuestos a las Ganancias 

 
NOTA 4. Políticas contables significativas 

 

Las políticas contables y metodologías de cálculo aplicadas en los Estados Financieros 
Separados de Grupo Bolívar a 31 de diciembre de 2018, han sido aplicadas en estos 
Estados Financieros Condensados Separados a 30 de septiembre de 2019. 
 
a) Cambios en políticas contables 
 
La Compañía ha aplicado consistentemente las políticas contables para todos los periodos 
presentados en estos estados financieros. 
 
Al corte de 30 de septiembre de 2019, se aplicó la  NIIF 16. Respecto al reconocimiento, 
medición, presentación e información a revelar de los arrendamientos no presentó efecto 
alguno dado que, a la fecha de estos estados financieros, la compañía no tiene contratos 
de ninguna índole donde tenga la calidad de arrendatario de acuerdo a los requerimientos 
de la NIIF 16. 
 
NOTA 5. Determinación de valor razonable 

 

De acuerdo con la NIIF 13, el valor razonable es el precio recibido por la venta de un activo 
o el valor pagado por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes 
del mercado en la fecha de medición. 
  
Algunas de las políticas y revelaciones contables de la Compañía  requieren la medición 
de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros como de los no 
financieros. 
 
La NIIF 13 establece la siguiente jerarquía para la medición del valor razonable: 
 
Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la 
entidad puede acceder en la fecha de medición. 
 

Nivel 2: Variables diferentes a los precios cotizados del nivel 1, observables para el activo o 
pasivo, directa o indirectamente. 
 

Nivel 3: Variables no observables para el activo o pasivo. 
 

Grupo Bolívar S.A, clasifica los activos financieros en cada una de estas jerarquías partiendo 
de la evaluación de los datos de entrada utilizados para obtener el valor razonable.  
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Para estos efectos, se determina qué variables son observables partiendo de criterios como 
la disponibilidad de precios en mercados, su publicación y actualización regular, la 
confiabilidad y posibilidad de verificación, y su publicación por parte de fuentes 
independientes que participan en los mercados.  
 
 

Mediciones de valor razonable sobre base recurrente 
 
 

Las mediciones recurrentes son aquellas que requieren o permiten las normas contables 
NIIF en el estado de situación financiera al final de cada periodo sobre el que se informa. 
De ser requeridas de forma circunstancial, se catalogan como no recurrentes. 
 

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquía del valor razonable, los activos y pasivos 
financieros (por clase) de la compañía medidos a valor razonable al 30 de septiembre de 
2019 y 31 de diciembre de 2018. 
 
30 de septiembre de 2019

En miles de Pesos Libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos financieros medidos a valor razonable con

cambios en resultados 

Equivalentes de Efectivo (FICS) 1.766.176            -         1.766.176     -                  

Derechos Fiduciarios 26.571.294          -         -               26.571.294      

Total 28.337.470          -         1.766.176     26.571.294      

Activos financieros medidos a valor razonable con

cambios en ORI

Inversiones  a valor razonable con cambios en el ORI 56.026                -         -               56.026            

Total 56.026                -         -               56.026            

Activos financieros a medidos a costo amortizado

(no medidos a valor razonable de forma recurrente)

Cuentas Por Cobrar 43.396.527          -         -               43.396.527      

Total 43.396.527          -         -               43.396.527      

Pasivos financieros medidos a costo amortizado (no

medidos a valor razonable de forma recurrente)

Instrumentos de deuda emitidos 487.002.434        -         542.155.405 -                  

Préstamos y Obligaciones 6.431                  -         -               6.431              

Otras Cuentas Por Pagar 70.985.571          -         -               70.985.571      

Total 557.994.436        -         542.155.405 70.992.002      

VALOR RAZONABLE
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31 de diciembre de 2018

En miles de Pesos Libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos financieros medidos a valor razonable con

cambios en resultados 

Equivalentes de Efectivo (FICS) 1.220.518            -         1.220.518     -                  

Derechos Fiduciarios 26.650.762          -         -               26.650.762      

Total 27.871.280          -         1.220.518     26.650.762      

Activos financieros medidos a valor razonable con

cambios en ORI

inversiones  a valor razonable con cambios en el ORI 56.026                -         -               56.026            

Total 56.026                -         -               56.026            

Activos financieros a medidos a costo amortizado

(no medidos a valor razonable de forma recurrente)

Cuentas Por Cobrar 31.659.286          -         -               31.659.286      

Total 31.659.286          -         -               31.659.286      

Pasivos financieros medidos a costo amortizado (no

medidos a valor razonable de forma recurrente)

Instrumentos de deuda emitidos 602.448.012        -         627.522.982 -                  

Préstamos y Obligaciones 643                     -         -               643                 

Cuentas por pagar 23.395.116          -         -               23.395.116      

Total 625.843.771        -         627.522.982 23.395.759      

VALOR RAZONABLE

 

Para la determinación de los niveles de jerarquía del valor razonable, se realiza una 
evaluación de las metodologías utilizadas por el proveedor de precios oficial y se tiene 
cuenta el criterio experto de las áreas de tesorería, quienes tienen conocimiento de los 
mercados, los insumos y las aproximaciones utilizadas para la estimación de los valores 
razonables. 
 

Participación en Fondos de Inversión Colectiva (FICS) (Nivel 2): El valor razonable para este 
tipo de inversiones no se establece por la interacción de oferentes y demandantes en un 
mercado de cotización de precios. No obstante, éste se asocia al valor de las unidades que 
representan cuotas partes del valor patrimonial del respectivo fondo o inversión, las cuales 
reflejan a su vez, los rendimientos o desvalorizaciones que se han obtenido en dichos FICS 
producto de aportes y retiros, así como de la valorización/desvalorización de su portafolio 
de inversiones, a partir de lo cual se genera un valor justo de intercambio para la inversión 
en los FICS. 
 
Adicionalmente, debido a que los rendimientos generados por un FIC están dados por la 
valoración de los activos en que éste invierte, el nivel de jerarquía se encuentra asociado a 
los niveles de valor razonable de dichos activos.  
  
Por consiguiente, al tener inversiones en FICS cuyo portafolio de inversión está compuesto, 
en su mayoría, por inversiones de renta variable y de renta fija locales, las cuales son 
valoradas usando como insumo los precios publicados por un proveedor de precios local 
autorizado, y puesto que dichos activos se encuentran clasificados en los niveles de 
jerarquía 1 o 2, la Compañía ha clasificado sus inversiones en los fondos de inversión 
colectiva como Nivel 2. 
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Otros métodos: para los pasivos financieros la compañía utilizará aproximaciones para 
estimar un valor razonable maximizando la utilización de datos observables. 
 

Estos métodos, que se ubican en una jerarquía nivel 3, se basan por lo general en la 
utilización de una tasa interna de retorno obtenida del mercado primario del instrumento, en 
las últimas cotizaciones observadas y en el uso de curvas de referencia. Los modelos de 
valuación de instrumentos financieros nivel 3 no se presentan cambios con respecto al cierre 
del 31 de diciembre de 2018. 
 
La Compañía no ha revelado los valores razonables de los instrumentos financieros como 
las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar, porque los importes en libros son una 
aproximación muy cercana al valor razonable. 
 

NOTA 6. Efectivo y equivalentes de efectivo 

 

El valor del efectivo y equivalentes de efectivo están libres de restricciones y/o 
gravámenes. 
 
Los fondos compuestos por bancos y derechos fiduciarios, devengan intereses a tasas 
variables sobre la base de las tasas diarias de depósitos y el saldo de equivalente de 
efectivos. 
 
El siguiente es el detalle del efectivo y equivalentes del efectivo: 
 

30 de septiembre 

de 2019

31 de diciembre 

de 2018

Bancos
Bancos nacionales $ 131.425.914         285.905.588         
Bancos del exterior 27.843                 26.020                 

$ 131.453.757         285.931.608         

Fondos de Inversion Colectiva
Fiduciaria Bogotá (Fondo de Inversion Colectiva Abierta Sumar) $ 306.665               299.165               
Fiduciaria Corficolombiana (Fondo de Inversión Colectiva Abierta Valor Plus) 129.880               126.459               
Corredores Asociados S.A. (Fondo Abierto Interés) 1.329.631             794.894               

1.766.176             1.220.518            

$ 133.219.933         287.152.126          
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NOTA 7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

 

El siguiente es el detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar: 
 

30 de septiembre 

de 2019

31 de diciembre 

de 2018

Compañías subordinadas: Vencimiento Garantía Interés
Sentido Empresarial S.A.S Pagaré IB1+2.25I $ 10.310.536           221.535               
Constructora Bolívar Bogotá S.A. 6.207.938            6.207.937            

Intereses por cobrar:
Sentido Empresarial S.A.S. 39.260                 -                      

16.557.734           6.429.472            

Prestamos particulares Vencimiento Garantía Interés
Cementos Tequendama S.A. Pagaré DTF+4.5 $ 26.775.046           25.196.214          

Otros deudores
Otros 63.747                 33.600                 

Total deudores y otras cuentas por cobrar $ 43.396.527           31.659.286           
 
En virtud de la deuda de Cementos Tequendama S.A.S. con Grupo Bolívar S.A., se recibió 
el 26 de noviembre de 2018 la cancelación parcial del crédito por $32.970.420. Las 
condiciones para el pago del saldo del crédito, que al cierre del 30 de septiembre de 2019 
asciende a $26.775.046, está en negociación con Cementos Tequendama S.A.S. Mientras 
las partes firman los acuerdos definitivos de la transacción, han acordado la causación de 
intereses al DTF+ 4.5% que al cierre de 30 de septiembre de 2019 son por $1.908.652. 
 

NOTA 8. Instrumentos derivados 

 

El siguiente es un detalle  de los instrumentos derivados: 
 

30 de septiembre 

de 2019

31 de diciembre de 

2018

30 de septiembre 

de 2019

31 de diciembre de 

2018

30 de septiembre 

de 2019

31 de diciembre de 

2018

Banco Davivienda S.A. Financiera 15.325.790              -                            (13.980.890)             -                            1.344.900                -                            
15.325.790$            -$                          (13.980.890)$           -$                          1.344.900$              -$                          

Nombre del emisor Actividad

Derecho Forward Obligación Forward Total Forward

 
Estas operaciones forward fueron pactadas en el mes de febrero de 2019 para cubrir el 
riesgo cambiario que se puede presentar en la cuenta por pagar a la IFC, producto de la 
adquisición de su participación en el Banco Davivienda S.A. 
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NOTA 9.  Inversiones en subsidiarias y asociadas  
 

El  siguiente  es  un  detalle  de  las  inversiones  en subsidiarias y asociadas al 30 de septiembre de 2019 y 31 diciembre de 
2018. 

 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

30 de septiembre de 2019

Inversora Anagrama Inveranagrama S.A. 100,00% 7.912.013        2.020.579.750               37.388.766                        184.577.560             -                             
Compañía De Seguros Bolívar S.A.* 30,00% 13.333.999      725.736.394                  45.041.049                        122.533.827             25.500.606                
Capitalizadora Bolívar S.A.* 17,35% 330.768.323    25.423.309                    339.842                             2.126.481                 3.469.760                  
Inversora Bolívar 100,00% 500.000           3.837.154                      2.018.582                          175.137                    -                             
Seguros Comerciales Bolívar S.A.* 25,03% 10.768.221      322.308.738                  3.993.012                          37.933.150               7.510.619                  
Constructora Bolívar Bogotá S.A. ¹ 0,00% 23.270             8.032                             (21)                                     828                           -                             
Constructora Bolívar Cali S.A.* 4,80% 83.292             9.822.025                      84.350                               2.173.173                 -                             
Sociedades Bolívar S.A.S 100,00% 2                      959                                -                                     -                            -                             
Banco Davivienda S.A.* 9,03% 40.805.701      1.101.997.920               21.416.763                        98.590.489               34.276.789                
Multiinversiones Bolívar 100,00% 7.500.000        144.296.107                  355.762                             9.062.716                 -                             
C.B. Bolívar Inmobiliaria S.A. 0,28% 26.845             150.267                         (5.891)                                22.077                      -                             
Construccion Y Desarrollo Bolivar* 100,00% 7.500.000        789.677.506                  (2.446.526)                         80.373.068               -                             
Riesgo E Inversiones Bolívar* 100,00% 9.333.333        3.076.271.929               178.537.257                      399.779.757             25.000.000                
Sentido Empresarial S.A.S* 100,00% 7.000.000        52.673.983                    18.868.706                        1.062.245                 -                             
Inversiones Financieras Bolívar* 100,00% 8.000.000        2.017.174.587               37.447.681                        183.215.495             -                             
Prevención Técnica Ltda. 80,00% 10.400             1.119.984                      (3.568)                                32.919                      -                             
Totales 443.565.399       10.291.078.643                343.035.763                         1.121.658.919             95.757.774                  

Dividendos Recibidos

Método de

Participación

sobre

resultados

Método de

Participación

Patrimonial ORI

Valor inversión por 

método de participación 

patrimonial

No de acciones 
% de 

Participación

 

INVERSIONES EN ASOCIADAS

30 de septiembre de 2019

Sura Asset Management S.A 7,31% -                   512.963.496                  
Totales -                    512.963.496                     

Totales 10.804.042.139                

% de 

Participación
No de acciones Valor inversión

 
 

(*) La compañía mantiene inversiones en compañías del Grupo Bolívar, posee en ellas control y por ende aplica el método de participación patrimonial. 
 

 

(¹) El porcentaje de participación en 2019 y 2018 en Constructora Bolívar Bogotá S.A. es de  0,00099% 
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

31 de diciembre de 2018

Inversora Anagrama Inveranagrama S.A.* 100,00% 7.912.013        1.793.596.004               (5.017.420)                         228.267.875             28.255.956                
Compañía De Seguros Bolívar S.A.* 30,00% 13.333.999      600.913.527                  17.251.402                        72.835.143               23.401.168                
Capitalizadora Bolívar S.A.* 17,35% 330.768.323    26.492.758                    66.011                               2.514.810                 1.217.227                  
Inversora Bolívar 100,00% 500.000           3.662.017                      2.018.582                          (675.127)                   -                             
Seguros Comerciales Bolívar S.A.* 25,03% 10.768.221      286.801.708                  (1.091.487)                         40.105.214               2.756.665                  
Constructora Bolívar Bogotá S.A. ¹ 0,00% 23.270             7.192                             (32)                                     1.354                        99                              
Constructora Bolívar Cali S.A.* 4,80% 83.292             7.648.871                      84.369                               2.420.119                 -                             
Sociedades Bolívar S.A.S 100,00% 2                      959                                -                                     (41)                                                           -   
Banco Davivienda S.A.* 8,80% 39.727.491      957.128.700                  (2.176.776)                         123.475.585             31.781.992                
Multiinversiones Bolívar 100,00% 7.500.000        134.138.803                  (738.826)                            9.172.015                 -                             
C.B. Bolívar Inmobiliaria S.A.* 0,28% 26.845             128.205                         (5.875)                                34.331                      -                             
Construccion Y Desarrollo Bolívar 100,00% 7.500.000        708.236.735                  (3.514.229)                         131.124.965             -                             
Riesgo E Inversiones Bolívar 100,00% 9.333.333        2.614.231.105               91.276.190                        292.385.891             40.000.000                
Sentido Empresarial S.A.S 100,00% 7.000.000        47.975.010                    15.231.978                        (49.394)                     -                             
Inversiones Financieras Bolívar 100,00% 8.000.000        1.791.617.651               (4.893.760)                         227.862.722             28.294.676                
Prevención Técnica Ltda. 80,00% 10.400             1.087.066                      (3.568)                                149.979                    -                             
Totales 442.487.189       8.973.666.312                  108.486.558                         1.129.625.441             155.707.783                 

% de 

Participación

Dividendos 

Recibidos

Método de

Participación

sobre

resultados

Método de

Participación

Patrimonial ORI

Valor inversión por 

método de 

participación 

patrimonial

No de 

acciones 

 

INVERSIONES EN ASOCIADAS

31 de diciembre de 2018

Sura Asset Management S.A. 7,31% 191.198 512.963.496
Totales 191.198,00         512.963.496                     

Totales 9.486.629.808                  

% de 

Participación

No de 

acciones 
Valor inversión

 
 
 (*) La compañía mantiene inversiones en compañías del Grupo Bolívar, posee en ellas control y por ende aplica el método de participación patrimonial. 

 
(¹) El porcentaje de participación en 2019 y 2018 en Constructora Bolívar Bogotá S.A. es de  0,00099% 
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

30 de septiembre de 2018

Inversora Anagrama Inveranagrama S.A.* 100,00% 7.912.013        1.691.836.605               (16.812.743)                       166.047.843             56.000.000                
Compañía De Seguros Bolívar S.A.* 30,00% 13.333.999      571.014.052                  4.049.396                          56.137.673               23.401.168                
Capitalizadora Bolívar S.A.* 17,35% 330.768.323    25.191.504                    (424.830)                            1.704.397                 1.217.227                  
Inversora Bolívar 100,00% 500.000           4.171.052                      2.018.582                          (166.092)                   -                             
Seguros Comerciales Bolívar S.A.* 25,03% 10.768.221      267.112.498                  (11.293.941)                       30.618.457               2.756.665                  
Constructora Bolívar Bogotá S.A.* 0,00% 23.270             6.302                             (32)                                     464                           99                              
Constructora Bolívar Cali S.A.* 4,80% 83.292             6.329.802                      84.369                               1.101.050                 -                             
Sociedades Bolívar S.A.S 100,00% 2                      1.000                             -                                     -                            -                             
Banco Davivienda S.A.* 8,80% 39.727.489      916.596.603                  (9.214.917)                         89.981.629               31.781.992                
Multiinversiones Bolívar 100,00% 7.500.000        130.691.511                  (1.336.233)                         6.322.129                 -                             
C.B. Bolívar Inmobiliaria S.A.* 0,28% 26.845             108.141                         (5.875)                                14.267                      -                             
Construccion Y Desarrollo Bolívar 100,00% 7.500.000        622.154.267                  (3.514.199)                         45.042.467               -                             
Riesgo E Inversiones Bolívar 100,00% 9.333.333        2.434.709.400               (17.802.089)                       221.942.465             40.000.000                
Sentido Empresarial S.A.S 100,00% 7.000.000        38.725.123                    5.971.623                          (38.926)                     -                             
Inversiones Financieras Bolívar 100,00% 8.000.000        1.689.916.084               (16.761.672)                       165.734.391             56.000.000                
Prevención Técnica Ltda. 80,00% 10.400             1.084.887                      (3.568)                                147.801                    -                             
Totales 442.487.187       8.399.648.831                  (65.046.128)                         784.590.013                211.157.151                 

Dividendos 

Recibidos

% de 

Participación

No de 

acciones 

Valor inversión por 

método de 

participación 

patrimonial

Método de

Participación

Patrimonial ORI

Método de

Participación

sobre

resultados

 

Totales

30 de septiembre de 2018

Sura Asset Management S.A. 7,31% 191.198 512.963.496
Totales 191.198,00         512.963.496                     

Totales 8.912.612.327                  

% de 

Participación

No de 

acciones 
Valor inversión

 
 
 

(*) La compañía mantiene inversiones en compañías del Grupo Bolívar, posee en ellas control y por ende aplica el método de participación patrimonial. 
 

(¹) El porcentaje de participación en 2019 y 2018 en Constructora Bolívar Bogotá S.A. es de  0,00099% 
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NOTA 10.  Impuestos a las ganancias 

 

De acuerdo a las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compañía, estipula lo 
siguiente: 

i. Para el año 2019 las rentas fiscales se gravan una tarifa del 33%. 
 

ii. Para el año 2018 las rentas fiscales se gravan a una tarifa del 33% y una 
sobretasa adicional del 4%, para una tasa impositiva total de 37%. 
 

iii. Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero al 30 de septiembre de 2019 
y 2018, la liquidación del impuesto de renta y complementarios de la Compañía 
se calcula sobre la base de renta presuntiva. De acuerdo con la entrada en 
vigencia de la Ley 1943, la tasa de renta presuntiva baja del 3,5% en el año 
2018, al 1.5% en el año 2019. 

 
Por los trimestres terminados al 30 de septiembre de 2019 y 2018, las tasas efectivas de 
tributación son del 0.06% y 0,92% respectivamente, mientras que por los nueve meses 
terminados al 30 de septiembre de 2019 y 2018, son del 0,07% y 0,72%, respectivamente. 
Las variaciones en la tasa efectiva se originan en que Grupo Bolívar S.A. calcula el 
impuesto a las ganancias por el sistema de renta presuntiva, debido a que compensa 
créditos fiscales los cuales iguala a la renta líquida gravable.  
 
NOTA 11.  Impuestos Corrientes. 
 

 

El siguiente es el resumen de los impuestos corrientes, al 30 de septiembre de 2019  y 31 
de diciembre de 2018: 
 

ACTIVO IMPUESTOS CORRIENTES

30 de septiembre de 

2019

31 de diciembre de 

2018

Sobrante Renta corriente $ 1.808.727                 -                           
Anticipo Impuesto de Renta 44.029                      

$ 1.852.756                 -                           
 

PASIVO IMPUESTOS CORRIENTES

30 de septiembre de 

2019

31 de diciembre de 

2018

Impuesto de renta del periodo corriente $ -                           1.148.897                 
$ -                           1.148.897                 

 
 

30 de septiembre de 

2019

31 de diciembre de 

2018

Impuesto diferido, neto $ 581.949                    445.860                    
$ 581.949                    445.860                    
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NOTA 12.  Préstamos y obligaciones 

 

El siguiente es el detalle de  los préstamos y obligaciones:  
 

30 de septiembre 

de 2019

31 de diciembre 

de 2018

Compañías subordinadas Garantía Interés
Multinversiones Bolívar S.A.S. Pagaré 0% $ 6.431                   643                      

6.431                   643                       
 

NOTA 13.  Otras cuentas por pagar 

 

El siguiente es el detalle de otras cuentas por pagar: 
 

 

30 de septiembre 

de 2019

31 de diciembre 

de 2018

Dividendos decretados por pagar $ 55.091.953           23.020.092           
Proveedores* 15.620.953           215.298               
Compañías subordinadas -                          572                      
Otros Pasivos por Impuestos 272.665               159.154               

$ 70.985.571           23.395.116           
 

 
*Incluye cuenta por pagar a la IFC “International Finance Corporation” por $15.384.948, debido a la compra de 
acciones del Banco Davivienda S.A. 
 

NOTA 14.  Instrumentos de deuda emitidos 

 

El siguiente es el detalle de los instrumentos de deuda emitidos el cual incluye  los intereses 
por pagar: 
 

30 de septiembre 

de 2019

31 de diciembre 

de 2018
Plazo 

meses
Emisión Vencimiento Interés

Bonos sub-serie C5 60 11/06/2014 11/06/2019 IPC+3,19% $ -                       115.472.620         
Bonos sub-serie C9 108 11/06/2014 11/06/2023 IPC+3,59% 335.054.447         335.037.936         
Bonos sub-serie C20 240 11/06/2014 11/06/2034 IPC+4,35% 151.947.987         151.937.456         

$ 487.002.434         602.448.012         

30 de septiembre 

de 2019

31 de diciembre 

de 2018

Bonos por periodo de maduración
Entre  1 y 5 años $ -                       115.472.620         
Entre  5 y 10 años 335.054.447         335.037.936         
Mayor a 10 años 151.947.987         151.937.456         

$ 487.002.434         602.448.012         
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NOTA 15.  Reservas 
 

 

El siguiente es el detalle de las reservas: 
 

30 de septiembre 

de 2019

31 de diciembre 

de 2018

Reserva legal $ 4.145.657                 4.145.657                 
Reserva para protección de inversiones 6.886.231.880          5.875.699.309          
Reserva a disposición de la Junta Directiva 32.400                      58.950                      
Reserva para donaciones 8.000.000                 8.000.000                 
Reserva para readquisición de acciones 72.800.000               72.800.000               
   Número de acciones  6.108.336 (53.486.967)             (53.648.869)              

$ 6.917.722.970          5.907.055.047          

 
A continuación se detalla el movimiento que ha tenido las acciones propias readquiridas 
para el periodo comprendido del el 1 de enero de 2018 al 30 de septiembre de 2019: 
 

Número de 

acciones
Valor acciones

Acciones propias readquiridas:
Saldo al 1 de enero de 2018 $ 6.157.247                 $ 53.793.091               
      Acciones entregadas como premio (23.029)                    (144.222)                   
Saldo al 31 de diciembre de 2018 6.134.218                 53.648.869               

Saldo al 1 de enero de 2019 6.134.218                 53.648.869               
      Acciones entregadas como premio (25.852)                    (161.902)                   
Saldo al 30 de septiembre de 2019 $ 6.108.366                 $ 53.486.967                
 
De acuerdo con las disposiciones vigentes, la compañía debe constituir una reserva legal 
apropiando un mínimo de 10% del resultado neto, hasta  llegar al 50% del capital suscrito 
y pagado y sólo podrá ser reducida para atender pérdidas en exceso de utilidades no 
distribuidas. 
 

La compañía de acuerdo con su objeto social y conciencia de su responsabilidad 
social constituye reservas con el fin de proteger inversiones y reserva para donaciones. 
 

La compañía cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de Colombia, al 30 de septiembre 
de 2019 y 31 de diciembre de 2018, se encuentran 79.016.164 y 78.990.312 acciones en 
circulación. 
 

A continuación se detalla el movimiento que ha tenido las acciones en circulación  para el 
periodo comprendido del el 1 de enero de 2018 al 30 de septiembre de 2019: 
 

No Acciones

Acciones en circulacion 
Total a 01 enero de 2018 78.967.283           
Acciones entregadas como premio 23.029                 
Total a 31 diciembre de 2018 78.990.312           
Acciones entregadas como premio 25.852                 
Total acciones en circulación al 30 de septiembre de 2019 79.016.164            
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El siguiente es el detalle de los dividendos decretados: 
 

 
30 de septiembre de 

2019

-

-

105.294.086              

Pago de un dividendo extraordinario en efectivo de $109
(en pesos) por acción sobre 78.990.312 acciones en
circulación, no constitutivo ni de renta ni de ganancia
ocasional. El dividendo se pagó el 15 de abril y el 15 de
octubre de 2019, en dos cuotas iguales de $ 55 cada una,
aplicando las normas del pago ex-dividendo. El 50% con 

Pago de un dividendo en efectivo de $ 102 (en pesos) por
acción y por mes sobre 78.990.312 acciones en circulación
durante 12 meses a partir de Abril de 2019. El 50% con
cargo a las utilidades y el otro 50% con cargo a reserva
ocasional.

96.684.142                

8.609.944                  

 
 

31 de diciembre de 

2018

-

-

89.706.834                

82.441.844                

Pago de un dividendo en efectivo de $ 87 (en pesos) por
acción y por mes sobre 78.967.283 acciones en circulación
durante 12 meses a partir de Abril de 2018. El 50% con
cargo a las utilidades y el otro 50% con cargo a reserva
ocasional.

7.264.990                  

Pago de un dividendo extraordinario en efectivo de $92 (en
pesos) por acción sobre 78.967.283 acciones en
circulación, el dividendo se pagó el 16 de abril y el 15 de
octubre de 2018, en dos cuotas iguales de $ 46 cada una,
aplicando las normas del pago ex-dividendo. El 50% con
cargo a las utilidades y el otro 50% con cargo a reserva 
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Dividendos  acciones entregadas como premio 
 

30 de septiembre de 

2019
-
-

-

26.550                       

Pago de un dividendo en efectivo de $102 (en pesos) por
acción y por mes sobre 25.852 acciones entregadas como
premio. Durante 9 meses a partir de julio de 2019.

Pago de un  dividendo extraordinario en efectivo de $ 109 (en 
pesos) por acción sobre 25.852 acciones entregadas como
premio pagado el 15 de octubre de 2019.

2.818                         

23.732                       

 
 

31 de diciembre de 

2018

-

-

-

21.838                       

2.119                         
Pago de un dividendo extraordinario en efectivo de $ 92 (en
pesos) por acción sobre 23.029 acciones entregadas como
premio pagado el 15 de octubre de 2018.

Pago de un dividendo en efectivo de $87 (en pesos) por
acción y por mes sobre 19.396 acciones entregadas como
premio. Durante 10 meses a partir de junio de 2018.

2.844                         

16.875                       

Pago de un dividendo en efectivo de $87 (en pesos) por
acción y por mes sobre 3.633 acciones entregadas como
premio durante 9 meses a partir de julio de 2018.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

NOTA 16.  Partes relacionadas 
 
 

Las operaciones celebradas entre la Compañía y sus subordinadas se realizaron dentro 
de los parámetros generales del mercado. En lo relacionado con las cuentas por cobrar o 
pagar, que no causaron intereses, esta situación no afecta los estados financieros de la 
Compañía, dado que en términos jurídicos los deudores son subordinadas, y en su calidad 
de matriz registra sus inversiones mediante el método de participación patrimonial, por lo 
que se eliminarían los ingresos de la acreedora contra los egresos de las deudoras. 
 

Durante el periodo de 9 meses no se presentaron variaciones significativas, con respecto 
a diciembre de 2018. Las más relevantes corresponden a los dividendos decretados por 
las subsidiarias en la nota 9 y al forward descrito en la nota 8 con el Banco Davivienda 
S.A. 
 
NOTA 17.  Eventos Subsecuentes. 
 

Entre la fecha final del periodo sobre el que se informa y la fecha del informe del revisor 
fiscal, no han ocurrido eventos que puedan influir en las decisiones que los usuarios 
puedan tomar sobre la base de los estados financieros. 
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