SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Balances Generales

31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en millones de pesos)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Disponible (nota 3)

Inversiones temporales, neto (nota 4)
Otrasinversiones, neto (nota 5)
Deudores (notas 6y 30)

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades y equipo (notas7y 10)
Inversiones permanentes, neto (notas 8y 10)
Deudores (notas 6 y 30)
Intangibles (nota9)
Valorizaciones (notas8y 10)
Total activo no corriente

Sal

Total activos

Cuentas de orden (nota20)
Deudoras
Acreedoras por contra

Véanse las notas que acompanan los estados financieros.
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Representante Legal
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2010 2009
S 3,357 2,006
3,389 3,212
12,122 8,999
37 22,572
18,905 36,789
397 429
2,434,913 1,802,618
0 21,016
33,905 31,782
457,426 457,504
2,926,641 2,313,349
$ 2,945,546 2,350,138
S 2,177,957 4,885,519
134,471 134,471
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HILD'A JANNETH ROZO BARRERA
Coittador - T. P. 34216-T



PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar (notas 11y 30) S
Impuestos, gravamenes y tasas (nota 12)
Pasivos laborales (nota 13)
Otros pasivos (nota 14)
Total pasivo corriente

PASIVOALARGO PLAZO
Obligaciones financieras (nota 15)
Cuentas por pagar (notas 11y 30)

Total pasivo a largo plazo
Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social (notas 16 y 19) S
Superavit de capital (notas 8y 17)
Reservas (nota18)
Revalorizacion del patrimonio (nota 19)
Resultado del ejercicio
Superavit por valorizaciones (notas 8y 10)
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio delos accionistas S

Cuentas de orden (nota20)
Deudoras por contra S
Acreedoras

it

N ol
PEDRO ANGEL PRECIADO VILLARRAGA
Revisor Fiscal - T.P. 30723-T
Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi informe del 1 de marzo de 2011)

2010 2009

14,512 39,795

968 248

265 228

11 135

15,756 40,406

160,325 174,480

0 21,721

160,235 196,201

175,991 236,607

8,034 8,034

957,140 673,928

800,019 436,295

134,471 134,471

412,466 403,299

457,426 457,504

2,769,555 2,113,531

2,945,546 2,350,138
2,177,957 4,885,519

134,471 134,471
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Estados de Resultados

ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en millones de pesos, excepto la utilidad neta por accion)

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES:

Ingreso por método de participacion
Ingresos financieros (notas 21y 30)
Total ingresos operacionales

Ingresos no operacionales (notas 22y 30)

Total ingresos

GASTOS

GASTOS OPERACIONALES
Gasto por método de participacion
Gastos de personal (nota 23)
Honorarios (nota 24)
Provisiones (nota25)
Pérdida en venta de inversiones (nota 26)
Otros gastos operacionales (nota 27)

Total gastos operacionales
GASTOS NO OPERACIONALES (notas 28y 30)
Total gastos
Utilidad antes de impuestos
Impuesto de renta (nota 29) -

UTILIDAD DEL EJERCICIO |
UTILIDAD NETAPORACCION (en pesos)

Véanse las notas que acompanan los estados financieros.
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JOSE ALEJANDRO CORTES OSORIO HILIiA\JANNETH ROZO BARRERA
Representante Legal Contador - T. P. 34216-T

2010 2009
S 425,961 419,632
13,706 14,218
439,667 433,850
3,468 10,770
443,135 444,620
S 7,784 117
2,104 2,024
542 707
642 3,295
971 0
2,406 1,293
14,449 7,436
15,234 33,885
29,683 41,321
413,453 403,299
987 0
412,466 403,299
S 5,233,33 10,923,82
-

PEDRO ANGEL PRECIADO VILLARRAGA
Revisor Fiscal - T.P. 30723-T
Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi informe del 1 de marzo de 2011)
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Estados de Cambios
en la Situacion Financiera

ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en millones de pesos)

2010 2009
Fuentes de capital de trabajo:
Utilidad del ejercicio S 412,466 403,299
Partidas que no proveen (utilizan) capital de trabajo:
Depreciacion 30 30
Utilidad generada en fideicomisos (11,245) (656)
Ingreso por método de participacion (425,961) (419,632)
Gasto por método de participacion 7,784 117
Provision de inversiones permanentes 0 140
Recuperacion provisiones permanentes (18) (12)
Reservas 168 0
Amortizaciones 6 15
Acciones readquiridas entregadas como premio 956 1,196
Dividendos recibidos 68,087 42,633
Capital de trabajo provisto por las operaciones 52,273 27,130
Producto de la venta de inversiones 212 0
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar (21,721) 18,532
Obligaciones financieras largo plazo (14,245) 23,212
16,519 68,874
Usos de capital de trabajo:
(Disminucion) Aumento intangibles (9,116) 29,818
Dividendos pagados en efectivo 39,884 29,587
Adiciones a propiedades plantay equipo 0 3 ;
Readquisicion de acciones 0 19,833 -
(Disminucion) Aumento deudores (21,016) 21,016
Usos del capital de trabajo 9,752 100,257
Aumento (Disminucion) en el capital de trabajo 6,767 (31,383)
Cambios en los componentes del capital de trabajo:
Aumento (Disminucion) en el activo corriente:
Disponible 1,351 (15,991)
Inversiones temporales 177 1,976
Otras inversiones 3,123 269
Deudores (22,535) (58,400)
(17,884) (72,146)
(Aumento) disminucion en el pasivo corriente:
Cuentas por pagar 25,283 (15,654)
Impuestos, gravamenes y tasas - (720) (30)
Obligaciones financieras 0 55,000
Pasivos laborales (36) (13)
Otros Pasivos 124 1,460
24,651 40,763
Aumento (Disminucién) en el capital de trabajo S 6,767 (31,383) LR
Véanse las notas que acompanan los estados financieros
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JOSE ALEJANDRO CORTES OSORIO HILDI-A\JANNETH ROZO BARRERA

PEDRO ANGEL PRECIADO VILLARRAGA

Representante Legal

Coiftador - T. P. 34216-T

Revisor Fiscal - T.P. 30723-T
Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi informe del 1 de marzo de 2011)
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en millones de pesos)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad del ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el
efectivo neto provisto en las actividades de operacion:
Depreciacion
Pérdida en venta de inversiones temporales
Utilidad generada en fideicomisos
Ingreso por método de participacion
Gasto por método de participacion
Provision de inversiones permanentes
Provision de inversiones temporales
Recuperacion provision inversiones permanentes
Recuperacion provision inversiones temporales
Reservas
Amortizacion intangibles
Acciones readquiridas entregadas como premio
Dividendos recibidos
Total

Cambios activos y pasivos:
Intangibles
Pasivos laborales
Deudores
Impuestos, gravamenesy tasas
Cuentas por pagar
Otros pasivos
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipo
Adiciones a inversiones temporales
Producto de la venta de inversiones
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:
Obligaciones financieras
Readquisicion de acciones
Dividendos pagados en efectivo

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de financiacion

Aumento neto en efectivo
Efectivo al comienzo del ano
Efectivo al final del afio

Véanse las notas que acompanan los estados financieros
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Representante Legal Coittador - T. P. 34216-T

2010 2009
$ 412,466 403,299
30 30
971 0
(11,245) (656)
(425,961) (419,632)
7,784 117
0 140
631 3,155
(18) (12)
(428) 0
168 0
6 15
956 1,196
68,087 ! 42,633
53,447 wh 30,285
9,116 (29,818)
36 13
43,551 37,384
720 30
(47,004) 34,186
(124) (1,460)
59,742 70,620
0 (3)
(4,474) (5,400)
212 0
(4,262) (5,403)
(14,245) (31,788)
0 (19,833)
(39,884) (29,587)
(54,129) (81,208)
1,351 (15,991)
2,006 17,997
$ 3,357 2,006

= gL
PEDRO ANGEL PRECIADO VILLARRAGA
Revisor Fiscal - T.P. 30723-T
Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi informe del 1 de marzo de 2011)
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Bogota, 1 de marzo de 2011

EL REPRESENTANTE LEGAL Y CONTADOR PUBLICO
DE LA SOCIEDAD
SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

CERTIFICAMOS

Que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los Estados
Financieros al 31 de diciembre de 2010, conforme al reglamento y que las

mismas se han tomado fielmente de los libros (Articulo 37 de la Ley 222 de
1995).

—
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JOSE ALEJANDRO CORTES OSORIO HILDAJANNETH ROZO BARRERA -
Representante Legal Contador T.P. 34216-T <
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 (con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2009)
(Expresadas en millones de pesos)

(1) Naturalezay objeto social

Sociedades Bolivar S.A. es una entidad de caracter privado constituida el 23 de
diciembre de 1996, por Escritura Publica 4715 de la Notaria Séptima de
Bogota, producto del proceso legal denominado escision el cual fue aprobado
por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante la Resolucién No.
1998 de diciembre 19 de 1996. Inicid operaciones el 1 de enero de 1997 y su
duracion es hasta el 23 de diciembre del ano 2096.

Mediante la Escritura Publica No. 3336 de diciembre 30 de 1998 de la Notaria
Séptima, se perfecciono el proceso de fusion multiple, en el cual Sociedades
Bolivar S.A. absorbio a 16 de sus sociedades subordinadas y la posterior
escision de Sociedades Bolivar S.A. mediante la cual transfirid en bloque, a
cinco nuevas sociedades, el patrimonio que transitoriamente absorbié en.el
proceso de fusion.

El 27 de noviembre de 2003 se informé a la Camara de Comercio de Bogota, la
configuracion de la situacion de Grupo Empresarial por parte de Sociedades
Bolivar S.A. como sociedad matriz.

Acontinuacion se detallan las sociedades que conforman el Grupo Empresarial
Bolivar:

Asistencia BolivarS.A.  **

Banco Davivienda S.A.

Bancafe International Corporation
Bancafe PanamaS.A.
ConfinancieraS.A.

C.B. Bolivar Inmobiliaria S.A.

- C.B. Hotelesy Resorts S.A.
Compania de Seguros Bolivar S.A.
Constructora Bolivar Bogota S.A.
Constructora Bolivar CaliS.A.

YVVYVYVYVYVYVYVYYV
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

YVVVVVYVVYVVVYVVVVYVVYVYYVYYVYYVYY

El objeto social incluye, la inversion de sus fondos o disponibilidades en
bienes muebles e inmuebles con fines rentisticos y de valorizacion y
particularmente, la conformacion, administracién y manejo de un portafolio
de inversiones propias, constituido por acciones, cuotas sociales y partes de
interés en sociedades comerciales o civiles; titulos de participacion o
inversion, bonos emitidos por entidades publicas o privadas, y otros titulos
valores de contenidos crediticios o de participacion de libre circulacion en el
mercado, cédulas u otros documentos de deuda, marcas, patentes u otras

Davivalores S.A. Comisionista de Bolsa 0

Ediciones GammaSS.A.

Fiduciaria Davivienda S.A.

Fiduciaria CafeteraS.A.

Inversora Anagrama Inveranagrama S.A.S

Investigaciones y Cobranzas El Libertador S.A.

Leasing Bolivar S.A. Compaiia de Financiamiento Comercial
Prevencion Técnica Ltda.

Promocionesy Cobranzas Beta S.A.

Seguridad Compainia Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Seguros Comerciales Bolivar S.A.
Capitalizadora Bolivar S.A.

Soft Bolivar S.A.

Soluciones Bolivar S.A.

Riesgo e Inversiones Bolivar S.A.S
Inversiones Financieras Bolivar S.A.S
Construcciony Desarrollo Bolivar S.A.S
Multinversiones Bolivar S.A.S

Inversora Bolivar S.A.S

Riesgos e Inversiones Bolivar Internacional S.A.
Cobranzas Sigma S.A.S

Seguros Bolivar Aseguradora Mixta S.A.

formas de propiedad industrial.



SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

(2) Resumen de las principales politicas contables

(a) Bases de preparaciony presentacion

Los estados financieros han sido preparados y preséntados de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia.

(b)Periodo contable

La Compahia tiene por estatutos efectuar un corte dé- sus cuentas,
preparar y difundir estados financieros de proposito general una vez al
ano, al 31 dediciembre.

(c) Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan en pesos a la tasa
de cambio vigente en la fecha de la transaccion. Los saldos de los activos y
pasivos en moneda extranjera, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se
convirtieron a pesos colombianos a las tasas representativas del mercado,
en pesos, de $1.913,98 y $2.044,23 respectivamente, por cada dolar
estadounidense.

La diferencia en cambio resultante del ajuste de los activos se registra en
resultados; la de los pasivos se aplica al activo relacionado, hasta que el
activo se encuentre en condicion de utilizacion o venta; posteriormente,
en resultados.

(d)Inversiones

Las inversiones estan representadas en titulos valores y demas
documentos a cargo de otros entes economicos, adquiridos con el fin de
obtener rentas fijas o variables.

it
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

De acuerdo con la intencion, las inversiones se clasifican en: negociables y
permanentes, estas Ultimas, a su vez, segun el control que se ejerza sobre
el emisor.

De acuerdo con los rendimientos que generen son: de renta fija o variable.

Las inversiones negociables de renta variable se registran al costo.
Cuando sea el caso, el costo debe ser ajustado al valor de realizacion,
mediante provisiones o valorizaciones. Si el valor de realizacion es
superior al costo en libros, la diferencia genera una valorizacion en el
ejercicio, que se llevara contra superavit por valorizacion. Si elvalor de
realizacion es inferior al costo en libros, la diferencia afectara en primer
lugar la valorizacion, en el evento en que sea mayor, el defecto se
registrara como una provision con cargo a resultados del ejercicio.

El método de participacion se registra de acuerdo con la Circular nUmero 6
del 18 de agosto de 2005 de la Superintendencia de Sociedades de acuerdo
con la siguiente metodologia:

» Las variaciones en el patrimonio de la filial, originadas por los
resultados del ejercicio, se registran en los resultados de la matriz. De
los resultados de la filial se eliminan las utilidades no realizadas,
relacionadas con venta de inventarios.

-

» Las variaciones originadas en partidas patrimoniales distintas de los
resultados, se registran como aumento o disminucion de la inversion con
abono o cargo al superavit método de participacion.

» La diferencia entre el valor en libros de las inversiones y su valor
intrinseco se registra como valorizacion o provision (con cargo a
resultados), segln el caso.

s
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

La Sociedad valoriza sus inversiones negociables de renta fija, negociables de
renta variable, permanentes de controlantes, siguiendo las normas técnicas
relativas a la valuacion de inversiones establecidas por la Superintendencia de
Sociedades. Bajo este método las inversiones negociables de renta fija se
valoran mediante la causacion de rendimientos, las temporales de no
controlantes se valoran por su valor de realizacion y las permanentes de
controlantes se valoran por el método de participacién patrimonial.

(e)Deudores

Comprende las deudas a cargo de terceros y a favor del ente econémico,
incluidas las comerciales.

(f) Propiedades y equipo - -
Contabilizados al costo ajustado por inflacion hasta el 31 de diciembre de
2006. La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta, de acuerdo
con la vida atil del activo:
Inmuebles 20 anos

Equipos de computo 5 anos

Los avallos comerciales $& actualizan cada ano para asi cumplir con lo
establecido en el Articulo 64 del Decreto 2649 de 1993.

Las mejoras y reparaciones extraordinarias‘que prolongan la vida Gtil des

activo se capitalizan; las demas reparaciones y mantenimiento preventivo
se registran en los resultados del ano.
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(g) Intangibles
Registra los contratos de fiducia con los cuales la Sociedad realiza la
entrega de bienes fideicomitidos con transferencia de propiedad, con el
fin de que el fiduciario los administre y los desting junto con sus

rendimientos, segun el caso, al cumplimiento de la finalidad sefhalada en
el contrato.

(h) Valorizaciones
Corresponden a las diferencias existentes entre:

Propiedades, plantay equipo

El valor neto de realizacion (reposicion) determinado por avallos de
reconocido valor técnicoy el valor neto en libros de las propiedades.

Inversiones en Sociedades

» Controladas
Ver nota 2 (d)

« No controladas >

La valorizacion de las inversiones permanentes en sociedades no

controladas, que corresponde al exceso de su valor intrinseco sobre su i

costo en libros, se registra en la cuenta de valorizaciones con crédito al
superavit por valorizaciones. Si el valor intrinseco es inferior al costo en
libres, la diferencia afecta en primer lugar la valorizacion y el superavit de
la misma hasta su monto, si existiere y, en el evento de ser mayor,
representa una desvalorizacidén, la cual afecta las cuentas antes

e,
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mencionadas como un menor valor de las mismas, sin perjuicio que el saldo
neto de estas llegare a ser de naturaleza contraria.

(i) Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras corresponden a las cantidades de efectivo
recibidas en moneda nacional y se registran por el monto de capital. Los
interesesy otros gastos financieros se registran por separado.

(j) Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar representan las obligaciones a cargo de la sociedad
originadas en bienes o en servicios recibidos. Se registran por separado las

obligaciones de importancia, tales como las que existen a favor.de
proveedores, entes relacionados y otros acreedores.

(k) Impuestos, gravamenes y tasas
La provision para el impuesto sobre la renta y complementarios se calcula
con base en la utilidad comercial o la renta presuntiva, (la mayor de las

dos).

Se registra contablemente como un gasto de provision de renta y su
contrapartida en el pasivo estimado.

De acuerdo con al Ley 1111 de diciembre 27 de 2006, el Articulo 12 seiala

que la tarifa para el impuesto de renta por el ano gravable 2008 y"‘fﬁ'

siguientes es del 33%, igualmente para efectos del impuesto'sobre la renta
se presume que la renta liquida no es inferior al tres porciento (3%) de su

* patrimonio liquido al cierre del ejercicio gravable inmediatamente
anterior.
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(1). Obligaciones laborales

Las obligaciones laborales son ajustadas al cierre del ejercicio con base en
lo dispuesto por las normas legales y las convenciones laborales vigentes.

(m) Cuentas de orden

La Compania registra en cuentas de orden los hechos o circunstancias de
los cuales se pueden generar derechos y compromisos que puedan afectar
su estructura financiera, asi como también las que se requieren para el
control de activos, pasivos y patrimonio y las diferencias entre los registros
contablesy las declaraciones tributarias.

(n) Utilidad neta por acciéon

La utilidad neta por accion para los anos 2010y 2009 se calculé tomando el
promedio ponderado de las acciones en circulacion de 78,815,257.03 y
36,919,256.47 acciones, respectivamente.

(o) Criterio de Materialidad o Importancia Relativa

Los hechos economicos se reconocen y presentan de acuerdo con su
importancia relativa. En la preparac1on de los estados financieros, la
materialidad se determiné con relacién al total de los activos y pasivos
corrientes, al total de los activos y pasivos, al capital de trabajo, al
patrimonio, o a los resultados del ejercicio, segun el caso.

Como regla general se siguio el criterio del 5% del valor total de los activos
y de los ingresos operacionales.
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(p) Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados, requiere que la administracion efectué
las estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas individuales de los estados financieros y para efectuar
revelaciones que se requieren indicar en los mismos. Aun cuando puedan llegar
a diferir de su efecto final, la administracion considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron adecuados en las circunstancias.

(q9)Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos por método de participacion y los rendimientos financieros,
asi como los gastos incurridos durante las operaciones son reconocidos por
el sistema de causacion.

(r) Entes Relacionados

Los activos, pasivos y transacciones con las companias subordinadas,
miembros de Junta y administradores de Sociedades Bolivar S.A. se registran
como entes relacionados.

(3) Disponible

El siguiente es un detalle del d?gponible al 31 dediciembre:

2010 2009
Bancos
Cuentas corrientes 1,528 40
Cuentas de ahorro 1,829 1,966
3,357 2,006

.Sobre el disponible no existen gravamenes o restricciones al 31 de diciembre de

2010y 2009.
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(5) Otrasinversiones

El siguiente es un detalle del saldo de otras inversiones, al 31 de diciembre:

2010 2009
Titulos hipotecarios S 7,854 8,951
Derechos fiduciarios 4,267 48
S 12,121 8,999

(6) Deudores

El siguiente es un detalle de los deudores a corto plazo, al 31 de diciembre:

2010 2009
Compaiiias subordinadas (Ver nota 30) 11 20,004
Anticipo de impuestos 0 2,544
Otras deudores 26 24
S 37 22,572

Deudores a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2009, los deudores a largo plazo corresponden a
préstamos con compaiiias subordinadas por $21.016. (Ver Nota 30)

“al
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(7) Propiedadesy equipo

Un detalle de las propiedades planta y equipo es el siguiente:

2010 2009
Inmuebles
Local 104 Edificio Seguros Bolivar Bogota
Costo historico S 17 17
Ajustes por inflacion 22 22
Depreciacion acumulada _ (22) (19)
17 20
Piso 4 Edificio Bavaria Bogota
Costo historico 380 380
Ajustes por inflacion 367 367
Depreciacion acumulada (367) (338)
380 409
Equipo de computo
Costo historico 18 18
Ajustes por inflacion 6 6
Depreciacion acumulada (24) (24)
S 397 429

Los bienes raices estan amparados contra los riesgos de incendio, terremoto,
explosion, motin, actos mal intencionados y dafnos por agua con la poliza de
Seguros Comerciales Bolivar S.A., cuya vigencia es hasta el 27 de diciembre de
2011. Las construcciones y edificaciones se evallan anualmente a 31 de
diciembre; no existe restriccion o gravamen sobre las propiedades de la
Compahnia.
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A continuacion se presenta un detalle de las inversiones que poseian

restriccion a 31 de diciembre de 2010:

Emisor Numero de
Acciones
Compainia de Seguros Bolivar S.A. 2,986,095
Seguros Comerciales Bolivar S.A. 2,806,877
Capitalizadora Bolivar .S.A 82,948,657
Leasing Bolivar S.A. 849,070
Riesgo e Inversiones Bolivar S.A.S. 944,795

A continuacién se presenta un detalle de
restriccion a 31 de diciembre de 2009:

Emisor Numero de
Acciones
Banco Davivienda S.A. 3,084,179
Banco Davivienda S.A. 74,605
Capitalizadora Bolivar .S.A 305,071,179
Compania de Seguros Bolivar S.A. 10,982,352
Leasing Bolivar S.A. 3,122,735
Seguros Comerciales Bolivar S.A. 10,323,217
Riesgo e Inversiones Bolivar S.A.S. 944,795

62/

Detalle

Pignoradas
Pignoradas
Pignoradas
Pignoradas

Pignoradas

las inversiones que poseian

Detalle

Pignoradas
Pignoradas
Pignoradas
Pignoradas
Pignoradas
Pignoradas

Pignoradas

Fecha
de Pignoracion

Agosto de 2008
Agosto de 2008
Agosto de 2008
Agosto de 2008

Diciembre de 2009

Fecha
de Pignoracion

Marzo de 2007
Marzo de 2008
Agosto de 2008
Agosto de 2008
Agosto de 2008
Agosto de 2008

Diciembre de 2009
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

El efecto del método de participacion patrimonial fue, al 31de diciembre:

En los Activos:

Activos
Menos:
Método de participacion del afo

Valor de los activos sin método:

En el Patrimonio:

Patrimonio
Menos:
Superavit por método de participacion del ano

Valor del patrimonio sin método:

Resultados del Ejercicio:

Utilidad de la Compaiiia
Menos:

Utilidad neta método de participaci6h
Menos:

Provisiones netas constituidas inversiones
Mas:

Dividendos que afectaron la inversion

Efecto en los resultados si no se calculara método:

66

2010 2009
2,945,546 2,350,138
700,660 377,713
2,244,886 1,972,425
2,769,555 2,113,531
(282,396) 41,804
2,487,159 2,071,727
412,466 403,299
418,177 419,515
(19) 140
68,087 42,633
62,395 26,277
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

(9) Intangibles

El siguiente es un detalle del saldo de los intangibles, al 31 de diciembre:

2010 2009
Derechos
Derechos fiduciarios de administracion
(Lote Ciudad Tintal I VIS) S 33,104 0
Derechos fiduciarios de administracion
(Lote Ciudad Tintal) 796 31,340
Derechos fiduciarios de administracion
(Lote Sur Corona) 0 411
33,900 31,751
Bienes recibidos en arrendamiento
Leasing financiero 23 46
Amortizacion leasing financiero (18) (15)
5 31
S 33,905 31,782
(10) Valorizaciones
El siguiente es un detalle de las valorizaciones, al 31 de diciembre:
2010 2009
Inversiones S 456,157 456,198
Derechos fiduciarios 0 44
Propiedadesy equipo -
Local 104 Edificio Seguros Bolivar Bogota ;
Avaluo 121 99T
- Valoren libros ' (17) (20) »=
Valorizacion 104 79
Piso 4 Edificio Bavaria Bogota
Avallo 1,545 1,592
- Valoren libros (380) (409)
Valorizacion 1,165 1,183
S 457,426 457,504

67
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

(11) Cuentas por pagar

El siguiente es un detalle de cuentas por pagar a corto plazo, al 31 de diciembre:

2010 2009

Companias subordinadas (Ver Nota 30) S 2,209 28,086
Dividendos 9,727 8,088
Retencion en la fuente 26 18
Honorarios ' 15 45
Impuesto a las ventas retenido 2 5
Impuesto de industria y comercio retenido 1 1
Intereses financieros causados 2,513 3,505
Otros 19 47 i

S 14,512 39,795

Cuentas por pagar a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2009 las cuentas por pagar a largo plazo por $21.721
corresponden a préstamos otorgados por companias subordinadas. (Ver Nota
30).

(12) Impuestos, gravamenes y tasas

Sal

El siguiente es un detalle de impuestos, gravamenes y tasas, al 31 de
diciembre:

2010 2009
Impuesto de rentay complementarios S 607 0
Impuesto a las ventas 256 223
Impuesto de industriay comercio 105 25
$ 968 248

il
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

)

(13) Pasivos Iaborales.

El siguiente es un detalle de los pasivos laborales, al 31 de diciembre:

2010 2009
Vacaciones S 252 216
Prestaciones extralegales 6 4
Otros pasivos laborales 6 8

S 264 228

(14) Otros pasivos
Elsiguiente es un detalle de otros pasivos, al 31 de diciembre:

2010 2009

Contingencias comerciales S 11 0
Liquidacion inversiones temporales 0 135
S 11 135

(15) Obligaciones financieras

El siguiente es un detalle de las obligaciones financieras a largo plazo al 31 de
diciembre:

2010 2009
Vencimiento Garantia Interés
Banco de ColombiaS.A. 08/09/2013 Real DTF+4.2 S 42,735 56,980
Helm Finance Bank 21/01/2014 Real  DTF+3 17,500 17,500
Banco BCSC 08/10/2014  Real DTF+2.9 50,000 50,000
‘BancoBCSC 01/09/2014 Real DTF+2.9 50,000 50,000

S 160,235 174,480

e,
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

(16) Capital social

El siguiente es un detalle de la conformacion del capital social, al 31 de
diciembre:

2010 2009
Capital autorizado:
Numero de acciones 100.000.000 S 9,438 9,438
Capital por suscribir: '
NUmero de acciones  14.875.470 (1,404) (1,404)
Capital suscritoy pagado:
Numerode acciones  85.124.530 S 8,034 8,034

Valor nominal de la accion $94,38 (en pesos)

(17) Superavit de capital

El siguiente es un detalle del superavit de capital, al 31 de diciembre:

2010 2009
Prima en colocacion de acciones S 3,473 2,658
Superavit método de participacion 953,667 671,270

$ 957,140 elaoel . W
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

(18) Reservas

El siguiente es un detalle de las reservas, al 31 de diciembre:

2010 2009

Reserva legal S 4,146 4,146
Reserva para proteccion de inversiones 769,619 409,151
Reserva a disposicion de la Junta Directiva 152 37
Reserva para donaciones 8,000 5,000
Reserva para readquisicion de acciones 72,800 72,800
Acciones propias readquiridas:
NUmero de acciones 6.324.160 (54,698) (54,840)

S 800,019 436,295

De acuerdo con las disposiciones vigentes, la Compania debe constituir una
reserva legal apropiando un minimo de 10% del resultado neto, hasta llegar al
50% del capital suscrito y pagado y solo podra ser reducida para atender

pérdidas en exceso de utilidades no distribuidas.

(19) Revalorizacion del patrimonio

El siguiente es un detalle de la revalorizacion del patrimonio al 31 de

diciembre:
2010 2009

Ajustes por inflacion:
Capital social S 14,066 14,066 w25
Superavit de capital 1,322 1,322
Superavit método de participacion 38,671 38,671
Reservas 74,535 74,535
Resultado de ejercicios anteriores 5,877 5,877

S 134,471 134,471

71
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

(20) Cuentas de orden

El siguiente es un detalle de las cuentas de orden al 31 de diciembre:

2010 2009
(a) Deudoras de control:

Derechos contingentes S 101,088 475,712
Capitalizacion por revalorizacion del

patrimonio 3,806 3,806
Dividendos que afectaron el costo de la inversion 68,087 60,823
Bienesy valores en fideicomiso 33,900 31,795
Ajustes por inflacion a los activos 90,261 90,261
Pérdida en liquidacion derivados 0 (471) v

Total cuentas de orden deudoras de control 297,142 661,926
(b) Deudoras fiscales:

El patrimonio contable, al 31 de diciembre,
difiere del patrimonio fiscal por lo siguiente:
Patrimonio contable 2,769,555 2,113,531
Menos partida que disminuye el patrimonio:
Valorizacion contable de activos ftjos (2,376,985) (1,262)
Patrimonio fiscal 392,570 2,112,269
El siguiente es el detalle de las pérdidas
fiscales y/o exceso de renta presuntiva
que posee la compaiia, al 31 de diciembre
Ano gravable de 2008 0 6,853
Total pérdidas fiscales por amortizar 0 6,853
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

Ano gravable de 2003

Ano gravable de 2004

Ano gravable de 2008

Total exceso de renta presuntiva por amortizar
- Utilidad contable vs utilidad fiscal

Costo fiscal de los activos

Otras cuentas de orden fiscales

Total cuentas de orden fiscales

Total cuentas de orden deudoras

(c) Acreedoras:

Ajustes por inflacion patrimonio

(21) Ingresos financieros

El siguiente es un detalle de losfingresos financieros, al 31 de diciembre:

Dividendos

Rentas exentas

Reajuste monetario (UVR)

Derechos fiduciarios de administracion

0 1,634

0 3,633

0 1,022

0 6,289

399,464 401,334

568,562 680,421

520,218 | 1,016,427

1,880,814 4,223,593

2,177,957 4,885,519

134,471 134,471

134,471 134,471
2010 2009

23 11

2,219 2,212

219 358

11,245 11,637

13,706 14,218

it
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

(22) Ingresos no operacionales

El siguiente es un detalle de los ingresos no operacionales, al 31 de diciembre:

2010 2009

Honorarios - Entes Relacionados (Ver Nota 30) S 2,041 1,640
Intereses 358 1,165
Valoracién Non Delivery Forward - Entes

Relacionados (Ver Nota 30) 0 6,484
Diferencia en cambio 139 784
Recuperacion de provisiones inversiones

temporales 428 22
Recuperacion de provisiones inversiones

permanentes 19 12
Reintegro costos y gastos 453 0 ‘v
Utilidad generada en fideicomisos por

venta de activos fijos 0 656
Otros 30 7

S 3,468 10,770

(23) Gastos de personal

El siguiente es un detalle de los gastos de personal, al 31 de diciembre:

2010 2009

Salariointegral - S 1,477 1,489
Vacaciones 76 35
Bonificaciones 82 60
Auxilios 152 168
Aportes a administradoras de riesgos profesionales 4 3
Aportes fondos de pensiones y cesantias 98 92
Aportes a cajas de compensacion 46 36
Aportes-al Instituto Colombiano de Bienestar Familiar 35 27
Aportes al Sena 23 18
Otros 112 96

S 2,104 2,024
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

(24) Honorarios

El siguiente es un detalle de los honorarios, al 31 de diciembre:

2010 2009
Junta Directiva S 330 218
Revisoria Fiscal 52 62
Asesoria técnica 0 11
Asesoria juridica ' 107 121
Asesoria financiera 10 220
Otros honorarios 43 75
S 542 707
(25) Provisiones
El siguiente es un detalle de las provisiones, al 31 de diciembre:
2010 2009
Inversiones temporales S 631 3,155
Inversiones permanentes 0 140
Contingencias 11 0
i S 642 3,295

(26) Pérdidaenventade inversiones

.

El siguiente es un detalle de la pérdida de inversiones, al 31 de diciembre de 2010:

Costo $ 1,117
Precio de venta 146
S 971

75

e,



SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

(27) Otros gastos operacionales

El siguiente es un detalle de otros gastos operacionales, al 31 de diciembre:

Contribuciones y afiliaciones

Afiliaciones

Depreciaciones

Construccionesy edificaciones

Impuestos
Industriay comercio

IVAdescontable
Ala propiedad raiz

Gastos legales y notariales

Notariales

Seguros
Cumplimiento

Incendio

Diversos
Gastos de viaje
Comisionesy otros
Amortizaciones

767

Sal

yZR

2010 2009
202 241
202 241

30 30
30 30
907 740
148
9 106
1,064 920
12 18
12 18
1,026 17
2 2
1,028 19
12 13
52 37
6 15
70 65
2,406 1,293
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

e

(28) Gastos no operacionales

El siguiente es un detalle de otros gastos operacionales, al 31 de diciembre:

Intereses financieros

Diferencia en cambio

Impuesto a las transacciones financieras
Impuesto al patrimonio

Acciones readquiridas entregadas como premio
Valoracion Swap

Valoracion Fideicomiso Tintal Il

Correccion Impuestos anos anteriores

Otros

2010 2009
S 11,814 25,641
455 1,038
264 503
202 202
956 | 1,196
0 5,281
518 0
257 0 -
768 24
S 15,234 33,885

.

77

e,



787

SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

(29) Impuesto de rentay complementarios

La siguiente es la conciliacion, entre la utilidad contable y la renta gravable

estimada, al 31 de diciembre:

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Mas partidas que aumentan la utilidad fiscal:
Multas y sanciones en el pago de impuestos
Gastos de otras vigencias
Provisiones no deducibles
Gravamen a los movimientos financieros
Impuesto al patrimonio
Otros gastos no deducibles
Gasto método de participacion
Dividendos no causados contablemente

Menos partidas que disminuyen la utilidad fiscal:

Ingreso contable por método de participacion
Dividendos no gravados
Amortizacion de exceso de presuntiva
Otros ingresos no gravables
Renta ordinaria
Renta presuntiva aplicable sobre patrimonio
liquido
Rentas exentas
Total renta gravable estimada
Impuesto de renta (ano 2010 - Tarifa 33%)
Impuesto de rentay complementarios
Impuesto de renta corriente

2010

202 v

2009
413,453 403,299
110 1
1,422 1
642 3,295
264 503
202
16,554 21,069
7,784 117
68,087 60,823
(425,961)  (419,632)
(68,086) (60,834)
0 (6,298)
(1,468) (581)
13,003 1,965
1,576 2,148
10,012 2,148
2,991 0
987 0
987 0
987 0

it
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

Las declaraciones de impuesto de renta de los anos 2009 y 2008 se encuentran

pendientes de revision pbr parte de la Direccion de Impuestos y Aduanas

Nacionales.

La siguiente es la conciliacion entre el patrimonio contable y fiscal.

2010 2009

Patrimonio contable S 2,769,555 2,113,531
Mas partidas que incrementan el patrimonio fiscal:

Costo fiscal de las acciones 519,263 518,429
Menos partida que disminuye el patrimonio:

Valor contable de las acciones (2,894,460) (2,261,781)

Valorizacion contable bienes raices (1,787) (1,262)

Patrimonio fiscal S 392,571 368,917

Sal
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

(30) Entesrelacionados

a) Companias subordinadas

A continuacion se presenta un detalle de los saldos por cobrar a compaiias

subordinadas, al 31 de diciembre:

Deudores a corto Plazo:

2010 2009

Banco Davivienda S.A. S 2 2
Inversiones Financieras Bolivar S.A.S 0 20,000
Leasing Bolivar S.A. 9 0
Inversora Bolivar S.A.S 0 2

S 11 20,004 Vi
Deudores alargo Plazo:
Inversiones Financieras Bolivar S.A.S 0 21,016

S 0 21,016

A continuacion se presenta un detalle de los saldos por pagar a compaiias

subordinadas, al 31 de diciembre:

2010 2009
e

Cuentas por pagar a corto plazo:
Riesgo e Inversiones Financieras Bolivar S.A.S 0 10,086
Multinversiones Bolivar S.A.S 2,209 18,000

S 2,209 28,086
Cuentas por pagar a largo plazo:
Multinversiones BolivarS.A.S 0 18,404
Inversora Anagrama InveranagramaS.A.S 0 2,796
C.B Bolivar Inmobiliaria S.A. 0 521

S 0 21,721
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

A continuacion se detallan las principales operaciones efectuadas con subordinadas,
que se reflejan en los resultados de la sociedad, al 31 de diciembre:

2010 2009
Ingreso financieros
Banco Davivienda S.A. 122 261
S 122 261
Ingreso por valoracién Non Delivery Forward
Banco Davivienda S.A. 0 6,484
S 0 6,484
Ingreso por honorarios 1
Seguridad Compania Administradora de Fondos
de Inversion S.A. S 185 183
Inversora Anagrama Inveranagrama S.A.S 524 440
Riesgo e Inversiones Financieras Bolivar S.A.S 623 409
Inversiones Financieras Bolivar S.A.S 523 440 L
Construccion y Desarrollo Bolivar S.A.S 116 95
Multinversiones Bolivar S.A.S 70 74
S 2,041 1,640

Gastos servicios financieros
DavivaloresS.A. S 0 1

Banco Davivienda S.A. 6 2
6 3

Gastos seguros

Seguros Comerciales Bolivar S.A. S 1,028 19

Sal

81
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

b) Otros Vinculados

2010 2009
Pagos Laborales S 1,306 1,275
Cuentas por cobrar 22 19
Pagos Honorarios Junta Directiva 330 218
Honorarios de Asesoria 10 120

Las operaciones celebradas entre la Compania y sus subordinadas se realizaron
dentro de los parametros generales del mercado.

En lo relacionado con las cuentas por cobrar o pagar, no se causaron intereses,
situacion que no afecta los estados financieros de la Compania, dado que en términos
juridicos los deudores son subordinadas, y en su calidad de matriz registra sus
inversiones mediante el método de participacion patrimonial, por lo que se
eliminarian los ingresos de la acreedora contra los egresos de las deudoras.

Sal
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SOCIEDADES BOLIVAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

(31) Indicadores Financieros

Los principales indicadores financieros de la compaiia, al 31 de diciembre:

2010 2009
Liquidez = Activo corriente 1.20 0.91
Pasivo corriente
Solidez = Activo total - valorizaciones 14.14 8.00
Pasivo externo
Solvencia = Activo total 16.74 9.93
Pasivo externo
Rentabilidaddel = Resultado del ejercicio x 100 14.89% 19.08%
patrimonio Patrimonio
Eficiencia =  Pasivo total - cias subordinadas x 100 5.90% 8.09%
Activo total - cias subordinadas
Capital de trabajo = Activo corriente - Pasivo Corriente 3,149.50 (3,617.00)
Valorintrinseco = Patrimonio 35,136.45 26,821.34
(En pesos) NUmero de acciones en circulacion
Numero Valor Valor
Acciones nominal ($) millones ($)
Capital autorizado 100,000,000.00 "~ 94.38 9,438.00 o
Capital por suscribir 14,875,470.00 94.38 1,403.95
Capital suscritoy pagado 85,124,530 94.38 8,034.05
Acciones readquiridas 6,301,675

-
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Razén de liquidez

Indica la disponibilidad de la empresa para afrontar los compromisos a corto
plazo.

Lo anterior refleja que Sociedades Bolivar S.A., por cada peso ($1.00) que

debe, cuenta, para respaldar la deuda con $1.20 (en pesos) en el ano 2010 y
$0.91 (en pesos) para el ano de 2009.

Razon de solidez

Refleja la capacidad de la empresa para cancelar las obligaciones sin

depender de sus activos de dificil realizacion, es decir que basicamente con ..

sus saldos de efectivo, el producto de sus cuentas por cobrar e inversiones
temporales. Asi las cosas Sociedades Bolivar S.A., por cada peso ($1.00) que
debe, cuenta para su cancelacion, con $14.14 (en pesos) para el aino 2010 y
$8.00 (en pesos) para el ano 2009.

Razén de solvencia
Mide la capacidad de la compaiia para cancelar el total de sus pasivos.

Sal

Asi las cosas, Sociedades Bolivar S.A., por cada peso ($1.00) que debe cuenta
para su cancelacion con $16.74 (en pesos) para el aino 2010y $9.93 (en pesos)
para el ano 2009 de sus activos totales. :

Rentabilidad del patrimonio

Mide' la rentabilidad de la inversion de los accionistas.



SOCIEDADES BOLIVAR S. A.
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Es decir, que los socios de Sociedades Bolivar S.A., obtuvieron un rendimiento
sobre suinversion del 14.89% para el ano 2010y 19.08% para el afno 2009.

Eficiencia .

Permite verificar la capacidad de la empresa para cancelar sus obligaciones
pero sin disponer de sus companias subordinadas.

Lo anterior quiere decir que Sociedades Bolivar S.A., solo necesita del 5.90%
para el afio 2010y 8.09% para el afio 2009 de sus activos para cubrir sus pasivos
sin incluir las operaciones con las compaiias subordinadas.

Capital de trabajo

Expresa en términos de valor lo que la razon de liquidez presenta como una
relacion.

Nos indica que Sociedades Bolivar S.A. tendria un superavit total de $3.149
para el ano 2010 y un déficit total de $(3.617) para el aiio 2009, después de
pagar todos sus pasivos de corto plazo, en el caso que tuvieran que ser
cancelados de inmediato.

Sal

(32) Eventos subsecuentes

No se presentaron eventos subsecuentes entre el 31 de diciembre de 2010y la
fecha del dictamen del revisor fiscal.
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